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Auditores y Consultores Asociados Cia. Ltda.
Auditores independientes

Dictamen de los Auditores Externos Independientes

A los sefiores Accionistas de
Puente Clothing Pucomp S.A.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidin

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Puente Clothing Pucomp 8 A | gue comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, ¥ los correspondientes estados de resultado
integral, de cambias en el patrimonio de los accionistas v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas v otras notas exphcativas.

En nuestra opimion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Puente Clothing Pucomp 8 A, al 31 de diciembre de 2017, v los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patnmomo vy sus flujos de efectivo por el afe terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Informacion Financiera

&
Bases para calificar la opinion de auditoria

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccion
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Fiancieros. Somos mdependientes de la
Compaiiia de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Intemacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en mglés), v las disposiciones de independencia de la
Supermtendencia de Compafiias, Valores v Seguros del Ecuador v hemos cumplideo con ouas
responsabilidades de ética de acuerdo con este Codigo de Ftica

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada para
proporcionar una base para nuesira opinion de auditoria

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiia (y/o directorio) sobre los estados financieros

La gerencia és responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera v de su control interno determinade como
necesano por la gerencia, para permmutir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error.



En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelar cuando sea aplicable. asuntos relacionados
con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la
gerencia ntente liquidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para
poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaiiia

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de s los estados financierns tomados en su conjunto
estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, v el emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opimion. La seguridad razonable és un mvel alto de segunidad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones
importantes cuando estas existan  Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas
miateriales g1, de manera mdividual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros,

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Audnoria, aplicamos
Jumeio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la anditoria, Nosotras
ademas;

s Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de anditoria que sea suficiente v apropada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor que aquella que resulté de un error; ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, manifestaciones falsas v elusion del control interno

e Obtuvimos un conocimiento del control ntemo que es relevante para la auditoria; eon el proposito de
diseiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opmion sobre la efectividad del control mterno de la Compariia.

* FEvaluamos si las politcas contables usadas son apropiadas vy si las estimaciones contables v las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

e Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una meertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas sigmificativas sobre 1a habalidad de la Compafiia para
continuar como un negocio en marcha, 51 concluimos que existe una meertidumbre significativa,
somos requeridos de llamar la atencion en nuestro imforme de auditoria a las revelaciones relacionadas
en los estados financieros, o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opmion,
Muestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obterida hasta la fecha del informe
de auditoria, Sin embargo, heches v condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafiia deje de
ser una entidad en funcionamento.

e Evaluamos la presentacion general, estructura v contenido de los estados financieros, meluyendo sus
revelaciones y si1 los estados financieros representan las transacciones v hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacion razonable.



Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado v la oportumdad de la auditoria,
y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control
interno que dentificamos en nuestra auditoria;

Guayaquil — Ecuador
Enero 31 de 2018

Aot 13 Crsisaslion Sl .ﬁf/
Auditores v Corsultores Asociados Cia. Ltda Daniel Codforme Sanchez

SC-RNAE-2-738 RNC No. 05723
Resolucion No SC-1C1-DAI-G-10-108



Puente Clothing Pucomp S.A.

Estados de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2017
Expresados en Délares de E.U A,

2017 2016
Activos
Aclivos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) USs 702352 USS 252,747
Cuentas por cobrar (Neta 5} 125203 64,990
Inventanios (Nota 6) 565201 1,431,447
Impuestos corrientes (Noda 7) 101,677 62,186
Pagos anticipados (Nofa 8} 11,972 20,347
Total activos comentes 1,506,405 1.B31. 717
Activo fijo, neto (Nowa 9) 21,253 44,164
Intangible (Mot 1) 1,472
Adecuaciones de locales comerciales (Nata 1) 197,956 B 378,898
Total activos no corrientes 219200 424 534
Total activos LSS 1,725,614 USS 2,256,251
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos cormentes:
Prestamos bancarios (Vo 12) USs 96,361 US$ 518,069
Cuentas por pagar (Nota /3) 275,689 261822
Impuestos comentes (Noia [4) 40,450 1164911
Pasivos acumulados (Nera 15) 45,425 19,648
Total pasivos corrientes - 457.925 916,450
Pasivos no corrientes - -
Total pasivos 457925 916,450
Patrimonio de accionistas (Neta 16/
Capital pagado 500,000 500,000
Aparte futuro aumento de capital 755,000 B0O0.000
Reserva legal 39.802 39,802
Resultados acumulados:
Efecto por aplicacion de las NITF -
Ganancias acumuladas 158,594
(1)
(27,112) (158,595)
1,267,689 1,339,801

1,725,614 US$ 2,256,251

-

Ll it
Ing, Fernando Puente - Presidente CpA Suarez - Contadora General
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Puente Clothing Pucomp S. A.

Estados de Resultado Integral
Afio terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresados en Délares de E.U A,

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Margen bruto

Gastos:

Administracion

Ventas

(Gastos y comisiones bancarios
Participacion de trabajadores
Otros ingresos

Total gastos
Utilidad antes de impuestos

Impuesto corriente

Utilidad del aiio
Otros resultados integrales:

Partidas que no se reclasificaran posteriormente a

resultados
Nuevas mediciones por obligaciones de
definidos
Resultad ral del afio, neto de impuestos

Lax

f

Ing. Fernando Puente - Presidente

1 parte infegral de fos estados financieros,

Nota

17
I7
17

2017 2016

5,084,851 6292 149
(2.564,737) (3.549.357)

2,520,114 2,742,792

(877,573)  (824.082)
(1,424,051) (1,708.018)
(218,762)  (329.439)
(424) :
3,096 7711

(2,517,714)  (2,853,828)

2,400 (111,036)

(29,512) (47,559}

(27.112)  (158,595)

(27.112)  (158,595)

z - Contadora General
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Puente Clothing Pucomp S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Afio Terminado el 31 de Diciembre de 2017

HResultados acumulados

Aporte Tutaro Eiertapor
Cupital aumle]nlt: decapital Reserva  aplicaciin de las Ganancias Resultado del ejercicio
Pagado legal acumildas
Suldos o Hotembre 31, 2015 LRI - Joen: - 158,595
Perdide 2016 (15R8.595)
Aperte flatur aumento capital B (0
Trunsferencie 158594 (158.595)
Saldos o Dhciembre 31, 2016 S00.000 KO0 39.802 158,554 {158, 595)
inalidad neda 20017 e (27.112)
Tranaferenaeia [EEAUTTTH] (158.595) 158395
Saldos a Diciembre 31, 2007 SEHDAHHD T55.HHI 39.502 (1) (27:112)
1 parte integral de los estados financiers.
f E-_ s =
0 £

Ing. Fernando Puente - Presidente

CPA Wendy Soarez - Contadora General
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Puente Clothing Pucomp S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Aflo Terminado el 31 de Diciembre de 2016

Actividades de Operacion:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Comisiones v gastos bancanos

Impuesto a la renta

Otros ingresos

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion
Actividades de Inversidin:

Adguisiciones de activo fijo

Inversion en locales comerciales v franquicia

Otros activos

Efectivo neto utihzado en actividades de inversion
Actividades de Financiacion:

Préstamos bancarios

Otras entradas (salidas)

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiacion
Vanacion en efectivo

Efectivo y equivalentes de afbct.ﬁr:: al inicio del afo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacion de la utilidad neta del afo con el efectivo neto utilizado
en actividades de operacion:

Utnilidad (perdida) neta

Amortizaciones y provisiones

Cambios en activos cormentes

Cambios 1

G

Ing. Fernando Puente - Presidente

-
CPA. Wendy

2m7 2016
5.035.825 3.309.391
{3.848,929) {6:913,516)
(218,762) (329,585
(29,512) {47.559)
3.098 7711
941.720 (973.558)
(3,111) (7.573)
(23,717)
1,472 (29,790}
{25,356) (37.363)
(421,759 141473
(45,000} 800,000
(466,759} 941,473
449,605 (69,448)
252,747 322,195
102352 232747
(Z7,112) (158.59¢
230,680 151,700
744,444 279,546
(6,292) (1.246,209)
241,720 (273,558)
ontadora General

5



Puente Clothing Pucomp S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Dhciembre 2017

1. Actividad e informacion general

La compaiiia esta constituida en Ecuador desde 2006 y su actividad principal es administrar
la franquicia de distribucién en el territorio ecuatoriano mediante la importacion al por
mayor y venta al menudeo en centros comerciales de ropa para nifos de la marca francesa
EPK.

Contratos suscritos
L.a compafia tiene suscrito con los centros comerciales donde opera contratos operativos
para la venta al piblico, con plazos de hasta 5 anos

Aprobacidn de estados financieros.
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido emitidos en

febrero de 2017 con la autorizacion de la presidencia v segun los requenmientos estatutarios
serian sometidos a la aprobacion de la junta general de accionistas, sin modificacion.

2. Resumen de Politicas Contables Significativas

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de los estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme en relacion
al aflo anterior, salvo que se"?ndique lo contrario

2.1 Base de preparacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF Full adoptadas en Ecuador que representan
la adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, aplicadas de manera
uniforme,

Estos estados financieros consideran la base del costo histdrico. excepto por las abligaciones
por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos
actuariales. El coslo historico se basa en el valor aceptable de la contraprestacion entregada a
‘cambio de bienes o servicios, El valor razonable, en cambio, es el precio que se recibiria por
vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre participantes
independientes a la fecha de la valoracion, considerando las caracteristicas del activo o
pasivo. Este valor razonable a efectos de medicion v revelacion se determina sobre esta base
a diferencia de las mediciones gue poseen cierta similitud con el valor razonable como es el
caso del valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36



2.2 Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que originan en forma simultanea un activo
financiero para una entidad v un pasivo financiero o mstrumento de patrimomo para otra
entidad, Los principales activos y pasivos financieros presentados en ¢l estado de situacion
financiera de la compania son: efectivo, cuentas por cobrar, los préstamos de corto plazo v
las cuentas por pagar, excepto el impuesto a la renta. Las politicas contables para su
reconocimiento v medicion se presentan a continuacion:

Activos financieros. Se reconocen o se dan de baja a la fecha de la negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero vy se miden inicialmente al valor
razonable mas los costos de la transaccion,

Pasterior a la fecha del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado o al valor
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a doce meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que
se presentan como aclivos corrientes.

Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos v depositos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo menor a tres meses

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se las considera como activos financieros no derivados con pagos
fijos que no se cotizan en vn mercado activo, se clasifican como activos corrientes, excepto
aquellos valores con vencimientos mayores a doce meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se presentan como activos no corrientes

Posterior al reconocimiento inicial, al valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La
determinacion de la tasa de interés efectiva se realiza para aquellas cuentas por cobrar, con
efecio material, con vencimiento mayor a 365 dias.

Pasivos financieros. Los instrumentos de deuda vy patrimomio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del contrato y se
clasifican como pasivos corrientes a menos que la compaiia tenga el derecho incondicional
de diferir el pago de la obligacion por lo menos doce meses posteriores a la fecha del estade
de situacion financiera,

Cuentas por pagar

Representan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se
cotizan en un mercado activo. Posteriormente al reconocimiento micial, a valor razonable, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de nterés efectiva para aquellas
cuenias por pagar, con efecto material, con vencimiento mavor a 365 dias. 7



N

S

2.3 Inventarios

Son medidos al costo o valor neto realizable. el menor. El costo se asigna utilizando el
método promedio ponderado para productos terminados (mercaderias en tiendas v bodega).
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.

2.4 Propiedades y equipos

Medicion inicial. Se registran al costo de adquisicion. El costo comprende su precio de
adquisicion més todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de activo y
puesta en condiciones de funcionamiento. Los gastos de reparacion y mantenimiento se
reconocen en los resultados del afio en el periodo en que se producen,

Medicion posterior modelo del costo. Se registran al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y menos el importe acumulado de las perdidas por deterioro de
valor, si hubiere. LLos gastos de reparacién y mantenimiento se¢ reconocen en los resultados
del afio en el periodo en que se producen,

Método de depreciacion y vidas datiles. El costo de propiedades v equipos, se deprecia de
acuerdo con ¢l método de linea recta, La vida atil estimada, valor residual y el método de
depreciacion son revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva. Las vidas atiles usadas, son como sigue:

Vida atil en afos

o
Muebles. enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computaciin 3

Retiro o venta de propiedades y equipos. La utilidad o pérdida es reconocida en resultados
y surge del retiro 0 venta de una partida de propiedades y equipos la cual es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en hibros del activo

2.5 Deterioro del valor de los activos tangibles.

Al final de cada periodo, la Administracion de la compafia, evalia los valores en libros de
sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo respecto a que estos
activos han sufrido alguna perdida por detenioro.

Las perdidas por deterioro se reconocen en resultados, con excepcion de un activo revaluado
que primero se afecta a la revaluacion del patrimonio. El reverso de una perdida por

deterioro se reconoce en resultados
¥



2.6 Intangible

Representado por el valor de la franquicia EPK. Se registra al costo de adquisicion. Este
intangible es de vida finita v su amortizacion es en un plazo de 10 afios.

2.7 Instalaciones y adecuaciones

Efectuadas en locales comerciales arrendados. Se repistran al costo de adquisicion. Este
activo es de vida finita y esta sujeto a amortizacion en un plazo de 2 y 5 aiios, en funcion de
los contratos de arriendo de las tiendas.

1.8 Impuestos

El impuesto corriente y el diferido se registran en los resultados del periodo excepto que
surja de una transaccion que se reconozca fuera del resultado bien sea de ofro resultado
integral o del patrimonio en cuyo caso se reconocera fuera de los resultados.

a) El impuesto commiente, se basa en la utihdad gravable que es la tributaria (base
imponible) registrada durante ¢l ano. La utihdad gravable difiere de la utilidad
contable, detndo a las partidas de ingresos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia por impuesto a la renta
corriente se calcula utihizando para el egjercicio econdmico 2017, la tasa fiscal del
22% aprobada por el Servicio de Rentas Internas.

b) El Impuesto difenido se reconocera cuando esto ocurra sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos de los
estados financieros wsus bases fiscales, utihizando tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. Un
activo por impuesto diferido se reconoce generalmente por todas las diferencias
tributarias deducibles en la medida que resulte probable que la compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria afectar esas diferencias
temporarias deducibles mientras que un pasivo por impuesio diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles

2.9 Provisiones

Se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion presente como resultado de un suceso
pasado, donde es probable que la compafia tenga que desprenderse de recursos, para
cancelar la obligacion, v pueda hacerse una estimacion fiable de estas provisiones. El
importe reconocido como provision, al final del periodo, debe considerar los riesgos v el
grado de incertidumbres envueltas.



2.10 Beneficios a empleados

a) Las obligaciones por beneficios definidos OBD jubilacion patronal, desahucio e
indemnizaciones, son determinadas utilizando el método de la unidad de credito
proyectado con valores actuariales realizados al final de cada periodo. Los costos por
este concepto inicialmente se reconocen en los resultados del afio o en otro resultado
integral en los casos que apliquen. Las nuevas mediciones, que comprenden las
ganancias o pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera
con cargo o abono a otro resultado integral.

L.a entidad no reconocid provision por este concepto debido a la poca antigiiedad de
sus empleados.

b) La participacion de trabajadores esta constituida de conformidad con disposiciones
legales a la tasa del 15%

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos procedentes de la venta de bienes se miden al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o
rebajas comerciales que la compania pueda otorgar v se reconocen cuando la compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la transferencia en la
venta de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir, son
medidos con fiabilidad, y es probable que la compaiiia reciba los beneficios econdomicos
asociados con la transaccion.

2.12 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos v gastos se registran al costo historico v se reconocen a medida que son
incurridos considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Las normas internacionales de informacion financiera NIIF no permiten que se compensen
los activos y pasivos, tampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en que la

compensacion es requerida o permitida por alguna norma contable v esta presentacion sea ¢l
reflejo de la esencia de la transaccion.

1o



J. Estimaciones y Criterios Contables

Los estados financieros adjuntos, requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones
v establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion vy presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. La Administracion sustenta que tales estimaciones v supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible en ese momento. los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y criterios contables se revisan sobre una base periddica. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el penodo de revision y penodos futuros si la revision afecta al
periodo actual v periodos subsecuentes.

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo esta constituido como sigue:

2017 2016
Fondos de caja chica LSS 2,500 Us$ 2,500
Caja general 30,243 37.327
Vouchers de tarjetas de crédito 86,428 76,284
Cuentas corrientes en bancos 583,181 136,636

USS 702,352 Usy 252,747

L

Vouchers de tarjetas de crédito representan ventas en las tiendas con tarjetas de creédito en
los iltimos dias de diciembre del 2017, recuperados en los primeros dias de enero del 2018,

5. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas come sigue:

2017 2016
Funcionarios y empleados USS 14,686 USS 8,273
Depositos en garantia 19,465 18,465
Relacionadas 86,829 37.803
Otros 4,223 449

USS 125,203 LSS 64,990

Funcionarios y empleados se recuperan en funcion de un plan de cobros establecido. Cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento.

1
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6. Inventarios

L.os inventarios estan constituidos como sigue:

2016

2017
Producto terminado, mercaderia en almacén LSS 432,548
Producto terminado, mercaderia en bodega 132,653

USS 565,201

US$ 899,772
531,675
TUSS 1431447

Los inventarios representan ropa de nifios y accesorios exhibidos y almacenados en los
diferentes almacenes de ventas en los centros comerciales y otros mantenidos en bodega.

7. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

2017 2016
Impuesto al valor agregado - IVA USS 1,023 US$ -
Crédito tributario de impuesto a la renta 100,654 62,186
US$ 101,677 US$S 62,186

Lina reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros v la utilidad gravable es como

sigue:
L
2017 2016
Utilidad (pérdida) neta antes de impuesto 2.400 (111,036)
Mas gastos no deducibles 30,642 15,080
Menos trabajador con discapacidad - -
Utilidad gravable 33,042 (95.947)
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 7,269 -
Diferencia del anticipo minimo de impuesto a la
renta 22.243 47.559
Retenciones en la fuente efectuadas por terceros (67,980) (83,502)
Crédito tributario afos anteriores (62,186) (26.243)
Impuesto a la renta a pagar (a favor) (100,654) (62,186)



8. Pagos anticipados

Incluye el valor pagado por polizas de seguros para cubrir riesgos de simestralidad,
protegiendo los inventarios, los activos fijos y las inversiones en adecuaciones e
instalaciones efectuadas en locales comerciales arrendados a terceros.

9. Activo Fijo

Un detalle del active fijo es como sigue;

2017 2016
Muebles, enseres y equipos USS 82,146 USS 82.146
Equipos de computo 164,880 162,443
Otros activos fijos ] 10915 10,241
Subtotal 257,942 254 830
Menos - Amortizacion acumulada (236,689) (210,666)

USS 21,253 USS 44,164

Un movimiento del activo fijo es como sigue:

Muchles ¥
Enseres Equipo de computo Ohros nctives fijos Total

Costo: -
Saldo al 01-Ene-2016 81 807 156,745 BJ05 247,257
Adiciones 339 3.69% 1,330 T.5313
Saldo al 31-Dic-2016 B2, 146 162443 10,241 254830
Adiciones 2437 675 3.1
Saldo al 31-Dic-2017 82146 164,880 1916 257942
Deprecigcion acumuolada:
Saldo ol D1-Ene-2016 (56.890) {119,332) {1.722) {177.944)
Depreciacion (8. 189) {23_6000) {933) (32721
Salde al 31-Dic-2016 (65.079) {142,932) (2,655) (210,6066)
Depreciacion (8.226) (16730} {1.047) (26,023}
Saldo al 31-Dic-2017 (73.305) (159,682) (3.702) (236,649)
Salde neto 8,841 5198 7214 21,253

Los locales comerciales y bodegas donde operan las tiendas, han sido recibidas en

arrendamiento operativo.
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10. Intangible

Representa el valor unico de Ia franquicia pagada a E P, Kids Holding Limited v Disney
Consumer Products Latin America, Inc (Disney) para acceder a los derechos exclusivos para
mstalar v operar tiendas EPK exelusivamente en ¢l territorio ecuatoriano, con autorizacion
de uso de las marcas del sistema. Un movimiento de esta cuenta es como sigue:

EPK Kids Holding Limited:

Franquicia pagada
Menos — Amortizacion

Disney Consumer Products Latin America, In¢:

Franquicia pagada
Menos — Amortizacion

11. Adecuacidn de locales comerciales

2017 2016
120,000 120,000
(120,000) (120,000)
US$ - USS .

2017 2016

20,340 20,340
(20,340) (18,868)

uss - USS 1,472

Representan los costos de las instalaciones y adecuaciones realizadas en los centros
comerciales donde operan las tiendas de la compania y son amortizados en 5 afos, en
funcion del pazo de los contratos de arriendo. Un movimiento de esta cuenta es como sigue:

El Condado
Quicentro Morte
Chnceniro Sur
La Escala

El Jardin

Mall del Sol

Entre Rios

Saldo al 31-Die-
2017

Amortiza
& citn
Acumula
Costo ila Amortizac
enero 1, Reclasifica-  Diciembre  Enero 1, bdn, bajas  Reclasifice- Diciembre Saldos
27 Adicion ciones a7 2m7 ¥io retives ciones 31,2017 Neto
207043 12.071 219,114 (91.335) (H6.438) (12071 (149.844) 69270
164,297 12,071 176,367 (67,028) (37.889) (12.071y (116988) 59380
131 360 12,071 143,430 (73.214) (31 31 (1zo71y (H16,586) 26,843
151,004 12,071 163,075 (101, 182) (35230 (12.071) (148.483) 14,592
39279 1450 40,729 {14, 104) {12.8049) (1450) (28,368) 12361
a9l BT {53.250) 29,752 (A8.810) (19.852) 33256 (13,406) 14,346
87864 (75.793) 12,071 (63.542) (21,160) 75793 (10.909) 1,162
RB4138 3717 (79,315}  TR4.540 (61,2400  (24,679) 79315 (SE6S58) 197956
14



En mayo del 2017, por la tienda del Mall del Sol se efectud la renovacion del contrato de
concesion por 2 anos, obligacion que sera devengada en 24 meses en cuotas mensuales
iguales.

Las reclasificaciones efectuadas en el afio 2017 de las adecuaciones tanto al costo como a las
amortizaciones acumuladas, fueron realizadas para adecuar los wvalores individuales por
tienda.

[2. Préstamo bancario

El préstamo bancario esta constituido por una operacion con el Banco Internacional, con
vencimiento en septiembre 2018, a la tasa del 9.02 % anual.

13. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

2017 2016
Proveedores locales y del exterior LIS$ 16,947 LS$ 24,164
Accionistas 169,465 169,465
Regalias por pagar 42,920 37,982
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 12,232 24,929
Arriendos por pagar - 14,823
Otras 19,302 5,282

USS 175,689 USS 261,822

Las cuentas por pagar a proveedores locales de bienes y servicios tienen plazo de vencimiento
de hasta 60 dias y no generan intereses.

Accionistas representa dividendos por pagar por el reparto de las utilidades retemidas
efectuado en el ano 2015,

Las regalias por pagar a EPK. corresponden a la provision de meses de agosto de diciembre
del 2017, en base al 2% sobre las ventas mensuales de acuerdo al contrato,
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14. Impuestos Corrientes

LLos pasivos por impuestos corrientes estan representados como sigue:

2017 2016
Impuesto al valor agregado USS Lss 52,447
Retenciones de 1va 7.425 9417
Retenciones en la fuente 33,025 55,047

USS 40,450 USS 116911

A partir del ejercicio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado para el afio correspondiente.

Las declaraciones de impuesto a la renta hasta el ano 2014, estan cerradas para revision por
parte de las autoridades tributarias. A la fecha de este informe, la compailia no ha recibido
notificaciones con respecto a los afios 2015 al 2017, por lo que estos anos estarian abiertos
para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en materia
tributaria.

Asuntos Tributarios de Resumen de la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de Ia Gestién
Financiera. Los aspectos mas importantes se presentan a contmuacion:

Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general: Se incrementa la tarifa del 22% por la del
25%; asi mismo se gravara la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes. constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de mener imposicion con una participacion directa o indirecta.

Se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el
deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios. participes, constituventes,
beneficiarios o similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio economica),

Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversién de Utilidades: Unicamente podran
acceder a la tarifa reducida de impuesto a la renta del 153% por remnversion las siguientes
sociedades:

Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las
del sector manufacturero. que posean 50% o mas de componente nacional v aquellas
sociedades de turismo réceptivo, que reimviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales sobre ¢l monto reinvertido en activos productivos. asi
como la adquisicion de bienes relacionados con investigacion v tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo.  El aumento de
capital se perfeccionara con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre
del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
remversion.



Tarifa impositiva para micro y pequeifias empresas y exportadores habituales: Las
sociedades que tengan la condicion de micro v pequefias empresas, asi como aquellas que
tengan la condicion de exportadores habituales, mantendrin la tanfa del 22%. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio
fiscal se refleje un mantenimiento del empleo o incremento del mismo. Las condiciones y
limites para la aplicacion de este beneficio se ecstableceran por el Comité de Politica
Tributaria.

Exoneracion del impuesto a la renta para nuevas microempresas: Las nuevas
microempresas que inicien su actividad economica a partir de la vigencia de esta Ley, gozarin
de la exoneracion del Impuesto a la Renta durante 3 afios contados a partir del primer
gjercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales. siempre que generen empleo neto
¢ incorporen valor agregado nacional en sus productos productivos.

En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a mas de una exencion,
por su condicion de microempresa y de orgamizacion de la economia popular vy solidaria, se
acogera a aquella que le resulte mas favorable.

Base imponible para Microempresas: Para establecer la base imponible se debera deducir
adicionalmente 1 fraccion basica desgravada con tarifa 0 del impuesto a la renta para personas
naturales (1JS$ 11,270)

Deducciones por desahucio y jubilacién: Solo seran deducibles los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el
Codigo del Trabajo. que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores, como deducibles o no, para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la
obligacion del empleador @e mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
abligacion de pago de la bonificacion por desahucio y de jubilacion patronal.

Sancién por ocultamiento patrimonial: Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de
Rentas Internas, conforme a las condiciones senaladas en la normativa vigente, la mformacion
de su patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultindola de manera directa o indirecta, en todo
0 en parte, seran sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de
sus ingresos correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos,
calculados por cada mes o fraccion de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del
valor de los activos o del monto de sus ingresos, segun corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad: Todas las sociedades estan obligadas a
llevar contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma.
También lo estaran las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos mgresos brutos del
ejercicio fiscal anterior (2017), sean mayores a $ 300,000.00 dolares, incluyendo las personas
naturales que desarrollen actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los
profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas trabajadores
autonomos. Este monto podra ser ampliado en el Reglamento a esta ley.



Deducciones en el cilculo del Anticipo de Impuesto a la Renta: Las sociedades, las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no consideraran en el caleulo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos v
gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los
aportes patronales al seguro social obligatorio,

Asi mismo, para efecto del calculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluiran de los
rubros correspondientes a activos, costos v gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio,
cuando corresponda, los montos referidos a gastos ncrementales por generacion de nuevo
empleo, asi como la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de
Servicios.

Devolucion del Anticipo de Impuesto a la Renta:

El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa solicitud del contribuyente, podra conceder
la reduceion o exoneracion del pago del anticipo impuesto a la renta de conformidad con los
casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo establecido, cuando
se hava visto afectada significativamente la actividad econémica del sujeto pasivo en el
gjercicio econdémico respectivo y siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que
exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en general, definido
por la Administracion Tributaria mediante resolucion de caracter general, en la que se podran
también fijar un TIE promedio por segmentos. Sin embargo, el exceso sujeto a devolucion no
podra ser mavor que la diferencia resultante entre el anticipo v el impuesto causado. Para ¢l
efecto, el contribuyente presentard su peticion debidamente justificada sobre la que el Servicio
de Rentas Internas realizara las verificaciones y controles que correspondan.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo pagado y el Impuesto a la renta causado. siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto.

El Servicio de Rentas Internas de encontrar indicios de fraude con y sin perjuicio de las
acciones legales, aplicara un recargo del 200% del valor declarado indebidamente.

Devolucion de Impuesto a Ia Salida de Divisas (15D) en la actividad de exportaciéon: Los
exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario, tienen
derecho a la devolucién de los pagos realizados por concepto de 15D en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean incorporados en
procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a 90 dias, sin intereses,
en la forma, requisitos y procedimientos que ¢l Servicio de Rentas internas establezca para el
efecto, mediante resolucion de cardcter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital serdn los que consten en el listado que para
el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria. 18



%

Lo sefialado precedentemente aplicara también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites
que establezca el Comité de Politica Tributaria.

Base Imponible de los productos sujetos al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE):
l.a base imponible de los productos sujetos al ICE, de produccién nacional o bienes
importados, se determinara con base en el precio de venta al publico sugerido por el
fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los précios referenciales que
mediante Resolucion establezca anualmente el Director General del SRl A esta base
imponible se aplicaran las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

Los sujetos pasivos del ICE declararan el impuesto de las operaciones que realicen
mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas. En el caso de ventas a crédito con plazo
mayor a | mes, se establece un mes adicional para la presentacion de la respectiva
declaracion, conforme 1o dispuesto en el Reglamento a esta Ley.

15. Pasivos acumulados

Los pasivos acumulados estan constituidos como sigue;

2017 2016
Beneficios sociales USS 33,933 LIS 19,628
Participacion de trabajadores 444 20
Otros 10,868

USS 45415 USS 19,648

Un movimiento de benefiios sociales y participacion de trabajadores es como sigue:

Participacion

Décimo Décimo de

tercero cuarto Vacaciones trabajadores Total
Salde al 1-Enero-2016 7,134 12,866 23,719 37,699 81418
Provisiones 72,022 20,160 30,547 - 122,729
Pagos (74.783)  (21.428)  (50.609) (37679} (1B449)
Saldo al 31-Dic-2016 4,373 11,598 3,657 20 19,648
Provisiones 54,736 18,300 27,366 424 100,826
Pagos (55,667) (18,325) (12,105) - {B6,097)
Saldo al 31-Dic-2017 3,442 11,573 18,918 A4 34377

16. Patrimonio

Capital pagade. Esta representado por de 500,000 acciones ordinarias v nominativas de
US 1,00 de valor nominal unitanio. Las acciones no se cotizan én Bolsa.
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Reserva legal. Segin la ley de compaiias, representa la apropiacion obligatoria del 10% de
la utilidad anual hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital pagado. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Utilidades retenidas. Representa las utilidades acumuladas. Estas utilidades estan
disponibles para el pago de dividendos, apropiaciones a reservas o nuevos aumentos de
capital.

17. Costo y gastos por su naturaleza

Un resumen del costo de ventas por su naturaleza es como sigue:

2017 2016
Saldo inicial 1,431 446 1,691,932
Compras: principalmente importaciones 1,698 492 J.28R871
Saldo final (565.201) (1,431,446)
Costo de ventas 2,564,737 3.549.357

Un detalle de gastos administrativos y de ventas por su naturaleza es como sigue;

2017 2016
Sueldos v horas extras 359,519 624,047
Beneficios, aportes al IESS y fondo de reserva 265.840 348.145
Honorarios 111,106 120,203
Alguileres 553,064 582,245
Amortizacion de inversiones v franguicia 204 658 935109
Comisiones 22121 282392
Regalias 143852 273.017
Gastos bancarios y financieros 74,736 139,633
Impuesto a la renta de funcionarios G870 63,602
Apua luz teléfonos 70,488 835,648
Mantemmento 26:027 34.696
Publicidad 31,135 85,138
Suministros y materiales 46,022 27,749
Transporte 33294 41,649
Impuestos, contribuciones y otros 21,643 21.399
Depreciaciones 26,022 32722
Otros 79369 4,145
Total 2.520,386 2.861,539
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18. Politicas de Gestion de Riesgos Financieros

Los primcipales pasivos financieros de la Compania, incluyen las cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar, anticipos recibidos de clientes y las operaciones de
crédito bancarias. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compaiita. Los principales activos financieros de la Compaiiia
incluyen los depositos a plazo en bancos, cuentas por cobrar comerciales, anticipos a
proveedores y otras cuentas por cobrar, v el efectiva v equivalente de efective que
provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito v de liquidez, los cuales son manejados a traves de un proceso de
identificacion, medicion y monitoreo continuo por parte de la administracion, con
sujecion a los limites de riesgo v otros controles. Este proceso de mangjo de riesgo es
fundamental para la rentabilidad continua de la Compania.

L.a gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, los
que se resumen a continuacion:

(a) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctie debido a los cambios en los precios de
mercado. Los precios de mercado involucran el riesgo de tasas de interés. Los
instrumentos finaneieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los préstamos
que devengan ntereses v los depositos en efectivo.

{b) Riesgo de tasa de interés-
El niesgo de tasa de interes es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero fluetuen debido a cambios en las tasas de interés
de mercado. La exposicion de la Compania al riesgo de tasa de interés de mercado se
relaciona con los préstamos de largo plazo con entidades bancarias locales y del
exterior que tienen una tasa de interés fija.

{c) Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus
obligaciones asumidas en virtud de un instrumento financiero o contrato comercial y.
que ello resulte en una pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta al riesgo de
crédito por sus actividades operativas (principalmente por los deudores comerciales y
sus actividades financieras mcluidos los depositos en bancos).
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La Campania no mantiene cuentas por cobrar comerciales, mantiene vouchers
pendientes de cobro a los bancos por sus ventas con tarjetas de crédito que son
recuperables en 3 dias promedio, La Compafiia ha evaluado come baja la
concentracion del riesgo de crédito con respecto a las cuentas por cobrar comerciales.

(d) Riesgo de liquidez-

La Compaiiia monitorea su riesgo de liquidez de fondos usando un flujo de caja
provectado a corto vy largo plazo. El objetivo de la Compariia es mantener una
contimuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado
por la administracion para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar
los efectos en el cambio de flujo de efectivo,

19. Contratos de Franquicia Internacional EPK y Disney

a)

l.a Compafia (franquiciado) mantiene suserito desde Jumio 2006 un Contrato de

Franquicia Internacional Exclusiva de Distribueion EPK por US$ 120,000, contrato celebrado
con E. P. Kids Holding Limited, sociedad constituida bajo las Leves de Hong Kong. Segun
este contrato:

=1l

2,

%

4.

El franquiciado recibe una franquicia exclusiva en los términos y condiciones
establecidas en el contrato, para instalar y operar tiendas EPK en Ecuador.

El pago inicial hecho por el franquiciado corresponde exclusivamente al Derecho
Inicial de la Franquicia por las 4 primeras tiendas abiertas en Ecuador, el pago
constituye un valor unico del costo de la franquicia, el cual no es reembolsable. Este
valor se amortiza en las 4 primeras tiendas, y, a partir de la quinta tienda no se genera
ninglin pago adicional.

El franquiciado pagara adicionalmente el 4% (a partir de julio del 2016 es el 2%) sobre
las ventas netas mensuales en concepto de regalias a partir del mes trece de apertura de
la primera tienda v durante toda la vigencia del contrato.

Adicionalmente, el franquiciade hard una contribucion continua del 1% sobre las
ventas netas mensuales para el desarrollo de la publicidad y mercadeo del sistema en
el territorio exclusivo.

El contrato tiene plazo de 10 afios a partir de la fecha del comienzo de su vigencia, con opeidn
a renovacion.



b) En enero de 2016 la compaiia suscribe un contrato de licencia con Disney Consumer
Products Latin America, Inc, (Disney) para la comercializacion de ropa de mifios con el
distintivo de Disney, Los principales acuerdos son:

1. La fecha de comercializacion empieza desde el | de abril de 2016 y téermina el 31de marzo
de 2017,

2. La compaiiia (licenciataria) debera gastar por lo menos un 2% de las ventas acumuladas
durante cada ano del plazo establecido en publicidad y promocion necesaria para promover
la venta de os productos licenciados.

3. El reporte de regalias es trimestral 15 dias posteriores al cierre del Periodo de Pago de
Regalias,

4. El pago de la primera garantia periodo enero 2016 a marzo 2017 se establecio en
US20,340 el que sera amortizado o compensado con las regalias por pagar.

En enerol6 del 2018, Disney Consumer Products Latin America, Inc (Disney) ha concedido
un periodo adicional de liquidaciones para comercializar productos que aun tiene por vender.
y vence en marzo 31 del 2018

20. Transacciones con Partes Relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas fueron efectuadas considerando lo siguiente:

(a) Resumen de principales convenios con partes relacionadas:

L
Las transacgciones con partes relacionadas fueron realizadas en términos v condiciones
acordadas entre ellas. Segun explicacion de la Presidencia de la Compaiia no existen
contratos al respecto entre la compaiiia y las partes relacionadas, donde se especifiquen los
términos y condiciones sobre la administracion y pago de estos recursos y también sobre el
registro de las transacciones.

{b) Administracion y alta direccidn

Los miembros de la alta admmistracion y demas personas que asumen la gestion de Puente
Clothing Pucomp 8.A., mcluyendo a la Presidencia, asi como los socios que la representan,
han participado durante el ano 2017 y 2016 en todas las transacciones habituales y/o
relevantes.

(c) Remuneraciones de la gerencia clave

La gerencia clave esta representada por el Presidente de la Compaiia y sus accionistas.
Durante los afios 2017 y 2016, los importes reconocidos como remuneraciones fijas,
honorarios, beneficios no monetarios, beneficios sociales v otras bonificaciones de la gerencia

clave de la Compania han sido reveladas.
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21. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 1 de enero del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (Enero 31 del
2018), no se produjeron eventos que en opinion de la Admimstracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.




