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Auditores y Consultores Asociados Cia. Ltda.
Auditores independientes

Dictamen de los Auditores Externos Independientes

A los seitores Accionistas de
Puente Clothing Pucomp S.A.

informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Puente Clothing Pucomp S A, que comprenden
los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los correspondientes estados
de resultado mtegral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los
afios teriminados en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Administracion de la Compadia por los estados financieros

2.

Lo

La Admmistracion de la Compatiia es responsable de 1a preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y
del control interno definido por la Administraciéon como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, por frande o error.

Responsabitidad del Auditor

Nuestra responsabtlidad es expresar una opmidn sobre estos estados financieros basados en nuestras
auditorias. Nuestras auditorias fucron efectuadas de acuerdo con normas internacionales de auditoria,
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros estan libres de errores
materiales o sigmficativos.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones a ser inclyidas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que mcluye la evaluacion del riespgo de que los estados financieros
contengan errores matenales, va sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno de Puente Clothing Pucomp S A, que es
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefiar
procedimmientos de auditoria apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con ¢l propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control intemno. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas, y st las estimaciones contables
realizadas hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente v apropiada para proporcionar una
base para nuestra opion de auditoria
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Opinién

6. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Puente Clothing Pucomp S.A., al 31 de diciembre de 2015 y
2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera NITF.

Guayaquil — Ecuador
Marzo 18 de 2016

Auditores y CorKultores Asociados Cia. Ltda. Daniel Conforme Sanchez
SC-RNAFE-2-738 RNC No 0.5723

Resolucion No SC-ICI-DAI-G-10-108




Puente Clothing Pucomp S.A.

Estados de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Dolares de EU A,

2015 2014
Activos
Activos comrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Noia 4) USs 322,195 USs 1,023,119
Cuentas por cobrar (Nota 5) 35,202 43,480
Inventarios (Nota 6) 1,691,932 856,516
Impuestos corrientes (Nota 7) 79,428 -
Pagos anticipados (Nota 8} 22,165 22,429
Total activos cormrientes 2,150,922 1,945,544
Activo fijo, neto (Nofa 9} 69,313 107,810
Intangible (Nota 10) 25,340 11,000
Adecuaciones de locales comerciales (Nota 11) 474,007 593,802
Depdsitos en garantia - 19,835
Total activos no corrientes 568,660 732,447
Total activos US$ 2,719,582 US$ 2,677,991
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios (Nota [2) USS 376,596 USS -
Cuentas por pagar (Nota 13) 1,509,589 113,913
Impuestos corrientes (Nota 14) 53,582 264,018
Pasivos acumulados (Nota 15) 81,418 180,295
Total pasivos corrientes 2,021,185 558,225
Pasivos no corrtentes PR - -
Total pasivos 2,021,185 558225
\
Patrimonto de accionistas (Nota 16}
Capital pagado 500,000 500,000
Reserva legal 39,802 39,802
Resultados acumulados:
Efecpo-pgr aplicacion de las NIIF - -
cumuladas - 1,579,964
del ejercicio 158,595 -
imonjo de accionistas 698,397 2,119,766
0s ¥ patrimonio de accionistas USS 2,719,582 US$ 2,677,991

Ing. Fernando Puente - Presidente

Eidg 2% "’- - Q"'
CPA. Wendy Suatea - Contadora General
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Puente Clothing Pucomp S. A,

Estados de Resultado Integral
Afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014
Expresados en Dolares de E.U.A.

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Margen bruto

Gastos:

Administracion

Ventas y comisiones bancarias
Participacion de trabajadores
Otros ingresos

Total gastos
Utilidad antes de impuestos

Iinpuesto corriente
Impuesto diferido

Utilidad del afio

Otres resultados integrales:

Partidas que no se reclasificaran posteriormente a
resultados R

Nuevas mediciones por obligaciones de beneficios
defintdos \

Resultado integral del afio, neto de impuestos

Las noks adjuntys son parte integral de los estados financieros.

Ing. Fernando Puente - Presidente

Nota 2015 2014
6,035,984 6,486,439
17 (2,675,205) (2,665,390)
3,360,779 3,821,049
17 (972,870)  (819234)
17 (2,141,008)  (2,016,367)
(37.679)  (149,826)
4,384 13,395
3,147,263 2,972,032
213,516 849,017
{4 (54,921) (203,269)
158,595 643,748
158,595 643,748
. >
I Herba escii b .
CPA. Wendy Suarez - Contadora General
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Puente Clothing Pucomp S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Afios Terminados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014

Resultados acamulados

Capital  Aumento Reserva Efects por Ganancias
Pagado  capital en  [legal aplicacion de  acumuladas  Resultado
tramite tas N1IF del ejercicio

Saldos a Diciembre 31, 2013 500,000 - 39,802 - 1,036,216 -
Ulihdad neta 2014 643,748
Otro resultado integral -
Dividendos pagados (100,006)
Saldos a Dictembre 31,2014 500,000 - 39.802 - 936,216 643,748
Ttilidad neta 2015 158,595
Otro residtado infegral -
Transfirencia 643,748 (643,748)
Dividendos por pagar (1,579,964)
Saldos o Diciewbre 31, 2015 500,000 - 39.802 - - 158,595

Las ndtas adjuktas son parte tntegral de los estadas financieros.

)

Ing. Fernando Puente - Presidente CPA Wendy Sui}rez %ﬁﬁon? General




Puente Clothing Pucomp S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Afios Terminados el 31 de Diciembre det 2015 y 2014

2015 2014
Actividades de Operacion:
Recibido de clientes 5,956,556 6,486,439
Pagado a proveedores y empleados (6,471,925) (5,181,126)
Comusiones y gastos bancarios (282,309) (285,374)
Impuesto a la renta (54,921) (209,748)
Otros ingresos 4.384 13,395
Efectivo neto proveniente de {(utilizado en) actividades de operacion (848.215) 823.586
Actividades de Inversién:
Adquisiciones de activo fjo (2,458) {58,820)
Inversion en locales comerciales y franquicia (67,306)
Otros activos 28,113 (272.943)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {41,651) (331.763)
Actividades de Financiacion:
Préstamos bancarios 376,596
Dividendos pagados (100,000) {100,000)
Ofras salidas (87.654) -
Efectivo neto proveniente de (utihzado en) actividades de financiacion 188.942 (100.000)
Vanacion en efectivo (700,924} 391,823
Efectivo y equivalentes de efectivo al micio del afio 1.023.119 631,296
Efectivo y equivalentes de efectivo al final def afio 322,195 1,023,119
Conciliacion  de la utilidad neta del afic con el efectivo neto
proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:
Utilidad neta 158,595 643,748
Amortizaciones y provisiones 251,395 335,472
Cambios en activos corrientes {914,581) (2.536)
Cambios S1VOS corrientes {343.624) (153.098)
Efectivo geto pryveniente de (utilizado en) actividades de operacion {848 215} §23.586

Las nowat &yj son parte integral de los estadas financieros.

S ing_ Fernando Puente - Presidente CPA. Wendy Suarez - Contadora General
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Puente Clothing Pucomp S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre 2015 y 2014

1. Actividad
I.a compailia esta constituida en Licuador desde 2006 y su actividad principal es administrar
la franquicia de distribucion en el territorio ecuatoriano mediante la importacioén al por

mayor y venta al menudeo en centros comerciales de ropa para nifios de la marca francesa
EPK.

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con normas internacionales de
informacion financiera NIIF. Estos estados financieros fueron autorizados para su emision
final por parte de la Administracion de la Compaiiia en febrero de 2016 y segun los
requerimientos estatutarios serian sometidos a la aprobacion de la junta general de accionistas,
sin modificacion.

2.2 Base de preparacién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico. El
costo historico se basa en el valor aceptable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes o servicios. El valor razonable, en cambio, es el precio que se recibiria por vender un
activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre participantes independientes de un
mercado a la fecha de la valoracion, considerando 1as caracteristicas del activo o pasivo. Este
valor razonable a efectos de medicion v revelacion se determina sobre esta base a diferencia
de las mediciones que poseen cierta similitud con el valor razonable como es el caso del
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36

Una descripcion de las principales politicas contables, se presenta a continnacion:

§

2.3 Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que origiman en forma siunultanea un activo
financiero para una entidad y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio para ofra
entidad. Los principales activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacion
financiera de la compatiiia son: efectivo, depositos a plazo en baucos, cuentas por cobrar, los
préstamos de corto y largo plazo y las cuentas por pagar excepto el impuesto a la renta. Las
politicas contables para su reconocimiento y medicion se presentan a continuacion:

Activos financieros. Se reconocen o se dan de baja a la fecha de Ja negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y se mden mmcialmente al valor
razonable mas los costos de 1a transaccion.
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Posterior a la fecha del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado o al valor
razonable y se presentan en activos no corricntes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a doce meses a partir de 1a fecha del estado de situacién financiera, que
se presentan como activos corrientes.

Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos que se pueden transformar
rapidamente en cfectivo en un plazo menor a tres meses

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se las considera como activos financieros no derivados con pagos
fijos que no se cotizan en un mercado activo, se clasifican como activos corricntes, excepto
aquellos valores con vencimientos mayores a doce meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se presentan como activos no corrientes

Posterior al reconocimiento inicial, al valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La
determinacién de la tasa de interés efectiva se realiza para aquellas cuentas por cobrar, con
efecto material, con vencimiento mayor a 365 dias.

Pasives financieros. Los mstrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del contrato y se
clasifican como pasivos corrientes a menos que la compaiiia tenga el derecho incondicional
de diferir el pago de la obligacion por 1o menos doce meses posteriores a la fecha del estado
de situacion financiera.

Cuentas por pagar

Representan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se
cotizan en un mercado activo. Postertormente al reconocimiento inicial, a valor razonable, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de mterés efectiva para aquellas
cuentas por pagar, con efecto material, con vencimiento mayor a 365 dias.

2.4 Inventarios

Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. Fl costo se asigna utilizando el
método promedio ponderado para productos terminados (mercaderias en tiendas y bodega).
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos los costos de
terminacion y los costos necesanos para la venta.




2.5 Propiedades y equipos

Medicién inicial. Se registran al costo de adquisicion. El costo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacidén de activo y
puesta en condiciones de funcionamiento. Los gastos de reparacion y mantenimiento se
reconocen en los resultados del afto en el periodo en que se producen.

Medicion posterior modelo del costo. Se registran al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y menos el importe acumulado de las perdidas por deterioro de
valor, si hubiere. Los gastos de reparacion y mantenimiento se reconocen en los resultados
del afio en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas ttiles, El costo de propiedades y equipos, se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y el método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva. Las vidas utiles usadas, son como sigue:

Vida Gtil en aiios

Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Retire o venta de propiedades y equipos. La utilidad o pérdida es reconocida en
resultados y surge del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos la cual es
calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo

2.6 Deterioro del valor de los actives tangibles.

Al final de cada periodo, la Administracion de la compaiiia, evala los valores en libros de
sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo respecto a que estos
activos han sufrido alguna perdida por deterioro.

Las perdidas por deterioro se reconocen en resultados, con excepcidn de un activo revaluado
que primero se afecta a la revaluacién del patrimonio. El reverso de una perdida por
deterioro se reconoce en resultados

2.7 Intangible

Representado por el valor de la franquicia EPK. Se registra al costo de adquisicion. Este
intangible es de vida finita y esta sujeto a amortizacion en un plazo de 5 afios.

2.8 Instalaciones y adecuaciones
Efectuadas en locales comerciales arrendados. Se registran al costo de adquisicion. Este

activo es de vida finita y esta sujeto a amortizacion en un plazo de 5 afios, en funcidn de los
contratos de arriendo de las tiendas.

8




2.9 Impuestos

El impuesto corriente y el diferido se registran en los resultados del periodo excepto que
surja de una transaccion que se reconozca fuera del resultado bien sea de otro resultado
integral o del patrimonio en cuyo caso se reconocera fuera de los resultados.

a) El impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que es la tributaria (base
mmponible) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos imponibles o deducibles v partidas que no
seran gravables o deducibles. E! pasivo de la compafiia por impuesto a la renta
corriente se calcula utilizando para el ejercicio econdmico 2015, la tasa fiscal del
22% aprobada por el Servicio de Rentas Internas.

b) El Impuesto diferido se reconocera sobre las diferencias temporarias determinadas
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos de los estados financieros y sus bases
fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele. Un activo por impuesto diferido se
reconoce generalmente por todas las diferencias tributarias deducibles en la medida
que resulte probable que la compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria afectar esas diferencias temporarias deducibles mientras que un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporartas imponibles

2.10 Provisiones

Se reconocen cuando la compaiifa tiene una obligacion presente como resultado de un suceso
pasado, donde es probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos, para
cancelar la obligacion, y pueda hacerse una estimacion fiable de estas provisiones. El
mmporte reconocido como provisidn, al-final del pertodo, debe considerar los resgos y el
grado de incertidumbres envueltas.

2.11 Beneficios a empleados

a) Las obligaciones . por beneficios definidos OBD jubilacion patronal, desahucio e
indemnizaciones, son determinadas utilizando el método de 1a unidad de crédito
proycctado con valores actuariales realizados al final de cada periodo. Los costos por
este concepto micialmente se reconocen en los resultados del afio o en otro resultado
integral en los casos que apliquen. Las nuevas mediciones, que comprenden las
ganancias o pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera
con cargo o abono a otro resultado integral.

La entidad no reconocid provision por este concepto debido a la poca antigiiedad de
su personal.

b) La participacion de trabajadores esta constituida de conformidad con disposiciones
legales a la tasa del 15%

9




2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos procedentes de la venta de bienes se miden al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o
rebajas comerciales que la compaiftia pueda otorgar y se reconocen cuando la compaftia
transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la transferencia en la
venta de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir, son
medidos con fiabilidad, y es probable que la compailia reciba los beneficios econémicos
asoctados con la transaccién.

2.13 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en que se
haya realizado ¢l pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones

Las normas internacionales de informacion financiera NITF no permiten que se compensen
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la
compensacion es requerida o permitida por alguna norma contable y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

3. Estimaciones y Criterios Contables

Los estados financieros adjuntos, requieren gue la Administracion realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. La Administracion sustenta que tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible en ese momento, los
cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y criterios se revisan sobre una base periodica. Las revisiones a las
cstimaciones se reconocen en el periode de revision y periodos futuros si la revision afecta al
periodo actual y periodos subsecuentes.

i0




4. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo estd constituido como sigue;

2015 2014
Fondos de caja chica USs 2,500 US$ 2,500
Caja general 79,491 35,911
Vouchers de tarjetas de crédito 84,269 94 515
Cuentas corrientes en bancos 155,935 890,193

USS 322,195 US$ 1,023,119

5. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

2015 2014
Anticipos a proveedores USS 12,390  USS 5,280
Funcionarios y empleados 2,847 38,200
Depésitos en garantia 19,965

USS 35202 USS 43,480

Anticipos a proveedores representan valores entregados para futuras compras de bienes y
servicios

Funcionarios y empleados se recupera en funcion de un plan de cobros establecido.

6. Inventarios

Los inventarios estan constituidos como sigue:

2015 2014
Producto terminado, mercaderia en almacén US$S 1,691,385 USS 856,516
Importaciones en transito 547

USS 1,691,932 USS 856,516

Los inventarios representan ropa de niftos v accesorios exhibidos y almacenadas en
los diferentes almacenes de ventas en los centros comerciales.

11




7. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

2015 2014
Impuesto al valor agregado iva US$ 37,976 USS -
Retenciones de iva 15,209 -
Crédito tributario de impuesto a la renta 26,243 -

USS 79428 USS -

8. Pagos anticipados

Incluye el valor pagado por podlizas de seguros para cubrir riesgos de siniestralidad,
protegiende los inventarios, los activos fijos v las inversiones en adecuaciones e
instalaciones efectuadas en locales comerciales arrendados a terceros.

9. Activo Fijo
Un detalle del activo fijo es como sigue:

2015 2014
Muebles, enseres v equipos US$ 81,807 USS 81,807
Equipo de computo 156,745 154,895
Otros activos fijos 8,705 8,097
Subtotal 247,257 244799
Menos - Amortizacion acumulada (177,944) (136,989)

USS 69,313 USS 107810

Un movimiento del activo fijo es como sigue:

Muehles y Eqsipo de
Coste: enseres computo Otros activos fijos Total
Saldo al 01-Ene-2014 L 81807 99,606 4,565 185,978
Adiciones - 35,289 3532 58,821
Salde al 31-Dic-2014 ’ 81,807 154,895 8.697 244,799
Adiciones 1,830 608 2.458
Sakie al 31-Dic-2015 81,867 156,745 8,705 247,257
Depreciacién acumulada:
Saldo al §1-Ene-2014 {40,529) (61,310) {282) (162,121}
Deepreciacion (8,180} 26,073) {615) (34,868
Saldo al 31-Dic-2014 (48,700) (87,383 897) (136,989
Depreciacion (8,181) (31,949) (82%) (40,955)
Saldo al 31-Dic-2815 (36,890} {119,332) (1,722) {177,944)

Saldo neto 24917 37413 6,983 69,313

12
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Las oficinas administrativas donde opera la Compaiiia v los locales comerciales v bodegas
donde operan las tiendas han sido recibidas en arrendamiento operativo.

10. Intangible

Representa ¢l valor razonable unico de la franquicia pagada a E.P. Kids Holding Limited y
Disney Consumer Products Latin America, Inc (Disney) para acceder a los derechos
exclusivos para instalar y operar tiendas EPK exclusivamente en el territorio ecuatoriano,
con autorizacién de uso de las marcas del sistema.

Un movimiento de esta cuenta es como sigue:

EPK Kids Holding Limited:

2015 2014
Franquicia pagada 120,600 120,000
Menos — Amortizacion (115,000) (109,000)

USS 5,000 USS$ 11,000

Disneyv Consumer Products Latin America, Inc;
2015 2014
Franquicia pagada 20,340 -
Menos — Amortizacion -

USS 20,340 USS -

11. Adecuacion de locales comerciales

Representan los costos de las instalaciones y adecuaciones realizadas en los centros
comerciales donde operan las tiendas de la compafiia. Un movimiento de esta cuenta en el
afio 2015, es como sigue:

Costo Adiciones, Amortizacion  Adiciones,
enero 1, bajas v/o Diciembre  Acumulada bajas y/o Diciembre  Saldos

2015 ‘retirgs 31,2015  emero 1,2015 retiros 31,2015 Neto
El Condado 182216 24,833 207,043 (21,229 (40,788} {(62.017) 143,026
Quicentro Norle 142,164 22,133 164,297 {14,020) (32.214) (46,240) 118057
Quiceniro Sur 131300 - 131,360 (32.741) (26,272) (59,013) 72347
La Escala 151,004 - 151,004 (52,851) (30,201} (83,052) 67952
El Jardin 39,279 - 39,279 (4.432) {7.856} (12,288) 26,991
Mali del Sol 59,291 - 59291 (31.622) (11.859) (43.481) 15.81G
Entre Rios 87.864 . 87.864 (42.468) (17.572) (60,040) 27.824
Saldo at 31-Dic-2013 793,172 46,966 840,138 (199,369} {166,762} (366,131) 474,007
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12. Préstamos bancarios

Los préstamos bancarios estin constituidos por una operacion con el banco Bolivariano por
US 226,595 y otra con el Banco Internacional por US 150,000, con vencimiento en el 2016 a
Ia tasa del 9.33% anual

13. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

2018 2014
Proveedores locales v del exterior US$ 14,619 USS 16,779
Dividendos por pagar 1,392,310 -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 24,415 24,557
Roles por pagar 9,337 13,830
Regalias por pagar 53,586 58,746
Oftras, principalmente bonos por eficiencia 15,322

US$ 1,509,589 USS 113912

Las cuentas por pagar a proveedores locales de bienes y servicios tienen plazo de vencimiento
de hasta 45 dias y no generan mtereses.

Las regalias por pagar a EPK, corresponden al mes de diciembre, en base al 4% sobre las
ventas mensuales de acuerdo al contrato.

14. Impuestos Corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes estan representados como sigue:

2015 2014
Impuesto a la renta de la Compaitia . USS - US$ 116,950
Impuesto al valor agregado - 90,680
Retenciones de iva \ 12,417 11,798
Retenciones en la fuente _ 41,165 44 590

USS 53,582 USS 264,018

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como
sigue:
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2015 2014

Utilidad antes de impuesto (liquida) 213,516 849,017
Mas gastos no deducibles 36,126 84,023
Menos trabajador con discapacidad - -
Utilidad gravable 249,642 933,040
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 54,921 205,269
Retenciones en la fuente efectuadas por terceros (81,164) (88,319)
Impuesto a la renta a pagar (a favor) (26,243) 116,950

A partir del ejercicio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado para el afio correspondiente.

Las declaraciones de impuesto a la renta hasta el aiio 2012, estan cerradas para revision por
parte de las autoridades tributarias. A la fecha de este informe, la compatfiia no ha recibido
notificaciones con respecto a los afios 2013 al 2015, por lo que estos afios estarian abiertos
para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en materia
tributaria.

Asuntos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos
del Estado. Los aspectos mas destacados se presentan a continuacion:

- Los gastos relacionados con vehiculos por avalios que superan US 35,000 en la base
de datos del SRI, seran considerados como no deducibles.

- Incremento de la tarifa del 2% al 5% en la salida de divisas. El uso de dinero en el
exterior se considera como hecho generador y se considera exentos de este impuesto
el pago de dividendos a compailias o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado emitidos por el Comité de
Politica Tributarta v que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.
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15. Pasivos acumulados

Los pasivos acumulados estan constituidos como sigue:

2015 2014
Beneficios sociales USS 43,719 USS 27,926
Participacion de trabajadores 37,699 149,826
Fondo de reserva 2,543

USS 81,418 US$ 180,295

Un movimiento de beneficios sociales y participacion de trabajadores es como sigue:

Décimo Décimo Participacion

tercero cuarto Vacaciones trabajadores Total
Saldo al t-Enero-2014 5,234 10,007 14,001 121,430 150,672
Provisiones 60,840 18,285 29,576 149 826 258,527
Pagos (58,369) (16,431 (35217 (121430) (231447
Saldo al 31-Dic-2014 7,705 11,861 8,360 149,826 177,752
Provistones 65,796 22,951 32,490 37,679 158,916
Pagos (66,367)  (21,946) (17,131) (149.826) (255,270)
Otros 20 20
Saldo al 31-Dic-2015 7,134 12,866 23,719 37,699 81,418

16. Patrimonio

Capital pagado. Esti representado por de 500,000 acciones ordinarias y nominativas de
US 1,00 de valor nominal unitario. Las-acciones no se cotizan en Bolsa.

Reserva legal. Segin la ley de compaiifas, representa la apropiacion obligatoria del 10% de
la utilidad anual hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital pagado. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totahidad.

Utilidades retenidas. Representa las utilidades acumuladas. Estas utilidades estan
disponibles para el pago de dividendos, apropiaciones a reservas o nuevos aumentos de
capital.
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17. Costo y gastos por su naturaleza

Un resumen del costo de ventas por su naturaleza es como sigue:

2015 2014
Saldo inicial 856,510 863,440
Compras: principalmente importaciones 3,510,627 2,658,466
Saldo final (1,691,932)  (856,516)
Costo de ventas 2,675,205 2,665.390

Un detalle de gastos administrativos y de ventas por su naturaleza es como sigue;

2015 2014

Sueldos y horas extras 793,951 694,808
Beneficios, aporte a la seguridad y fondo de

reserva 342,380 244,536
Honorarios 150,030 124,613
Alguileres 567,111 447776
Mantemmiento 58,907 32,583
Publicidad 58,368 83,245
Sumimistros y materiales 78,591 47,912
Transporte 38,304 37,319
Seguros 13,273 13,262
Impuestos, contribuciones y otros 17,198 83,057
Depreciaciones ’ 40,955 34,868
Amortizacion de inversiones v franquicia 315,538 342,155
Comisiones 282,309 229,662
Otros 374,191 419,805
Total ‘ \ _ 3,113,968 2,835,601

18. Politicas de Gestién de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar, anticipos recibidos de clientes y las operaciones de
crédito bancarias locales y del exterior. La finalidad principal de estos pasivos financieros
es financiar las operaciones de la Compaitia. Los principales activos financieros de la
Compatiia incluyen los depositos a plazo ¢n bancos, cuentas por cobrar comerciales,
anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar, y el efectivo y equivalente de efectivo

que provienen directamente de sus operaciones.
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Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito v de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicion y monitoreo continuo por parte de la administracién, con
sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es
fundamental para la rentabilidad continua de la Compaiiia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestioén de cada uno de estos riesgos, los
que se resumen a continuacion:

(a) Riesgo de mercado-

(b)

(<)

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctie debido a los cambios en los precios de
mercado. Los precios de mercado mnvolucran el riesgo de tasas de inferés. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los préstamos
que devengan intereses y los depdsitos en efectivo.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo
futuros de un instramento financiero fluctiien debido a cambios en las tasas de interés
de mercado. La exposicion de la Compaiiia al riesgo de tasa de interés de mercado se
relaciona con los préstamos de largo plazo con entidades bancarias locales y del
exterior que tienen una tasa de interés fija.

Riesgo de crédito-

El riecsgo de crédito es el riesgo de que una contrapartc no cumpla con sus
obligaciones asumidas en virtud de un instrumento financiero o contrato comercial y,
que ello resulte en una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta al riesgo de
crédito por sus actividades operativas (principalmente por los deudores comerciales y
sus actividades financieras incluidos los depdsitos en bancos).

La Compafiia no mantiene cuentas por cobrar comerciales, sim embargo mantiene
vouchers pendientes de cobro por su ventas. La Compaiiia ha evaluado como baja la
concentracion del riesgo de crédito con respecto a las cuentas por cobrar comerciales.

Riesgo de liquidez-

La Compaitia monitorea su riesgo de liquidez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compaifiia es mantener una
continuidad de fondos.

La Compaiiia monitorca y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado
por la administracion para {inanciar las operaciones de la Compailia, y para mitigar
los efectos en el cambio de flujo de efectivo.
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19. Contratos de Franquicia Internacional EPK y Disney

a) La Compania (franquiciado) mantiene suscrito desde Jumio 2006 un Contrato de
Franquicia Internacional Exclusiva de Distribucion EPK por US$ 120,000, contrato celebrado
con E. P. Kids Holding Limited, sociedad constituida bajo las Leyes de Hong Kong. Segun
este contrato:

1. El franguiciado recibe una franquicia exclusiva en los términos y condiciones
establecidas en el contrato, para instalar y operar tiendas EPK en Ecuador.

2. El pago inicial hecho por el franquiciado corresponde exclusivamente al Derecho
Inicial de la Franquicia por las 4 primeras tiendas abiertas en Ecuador, el pago
constituye un valor tnico del costo de la franquicia, el cual no es reembolsable. Este
valor se amortiza en las 4 primeras tiendas, y, a partir de [a quinta tienda no sc¢ genera
ningun pago adicional.

3. El franquiciado pagara adicionalmente el 4% sobre las ventas netas mensuales en
concepto de regalias a partir del mes trece de apertura de 1a primera tienda y durante
toda la vigencia del contrato.

4. Adicionalmente, el franquiciado hard una contribucion continua del 1% sobre las
ventas netas mensuales para el desarrollo de la publicidad y mercadeo del sistema en
¢l ternitorio exclusivo.

El contrato tiene plazo de 10 afios a partir de la fecha del comienzo de su vigencia, con opcion
a renovacion.

b) En enero de 2015 la compaiiia suscribe un contrato de licencia con Disney Consumer
Products Latin America, Inc (Disney) para la comercializacion de ropa de niios con el
distintivo de Disney. Los principales acuerdos son:

1. La fecha de comercializacion empieza desde el 1 de abril de 2015 y termina el 31 de
marzo de 2017

2. La compafia (licenciataria) debera gastar por lo menos un 2% de las ventas acumuladas
durante cada afio del plazo establecido

3. El reporte de regalias es trimestral 15 dias posteriores al cierre del Periodo de Pago de
Regalias

4. El pago de la primera garantia periodo enero 2015 a marzo 2016 se establecio en US
20,340 el que sera amortizado o compensado con las regalias por pagar
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20. Transacciones con Partes Relacionadas

Durante el afio 2015 y 2014, la compafiia no ha celebrado transacciones con partes
relacionadas.

21. Hecheos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 1 de enero del 2016 v la fecha de emision de los estados financieros, no se

produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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