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Auditores y Consultores Asociados Cia. Ltda.

Auditores Independientes

Dictamen de los Auditores Externos Independientes

A los sefiores Accionistas de
Puente Clothing Pucomp S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Puente Clothing Pucomp S.A, que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012, y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Respounsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2.

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF
Pymes y del control interno definido por la Administracién como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros estan libres de errores
materiales o significativos.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones a ser incluidas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan errores materiales, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno de Puente Clothing Pucomp S.A., que es
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas, y que las estimaciones contables
realizadas hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion de auditoria

Primere de Mavo 430 v Garcia Morero Edificio Quit Oficina 1 Telétfono 2193515 - 2367620
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Opinién

5.

En nuestra opinio6n, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Puente Clothing Pucomp S.A., al 31 de diciembre del 2012, el
resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de accionistas y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera NIIF

Pymes

Parrafo de Enfasis

6.

Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012, son los
primeros estados preparados por [a compaifiia aplicando NIIF Pymes. Para fines comparativos este
informe incluye los estados financieros por el afio terminado el 31.de diciembre del 2011 y los saldos
del estado de situacion financiera al 1 de enero del 2011, ajustados a NIIF Pymes. Estos estados
financieros ajustados a NIIF Pymes surgen de los mismos estados financieros preparados de acuerdo
con normas ecuatorianas de contabilidad vigentes en esas fechas. Los efectos significativos de la
adopcidn de las NIIF se explica ampliamente en la nota 3 a los estados financieros.

Guayaquil — Ecuador
Febrero, 28 del 2013

Aumatées Asociados Cia. Ltda. Daniel Conforme Sanchez

SC-RNAE-2-738 RNC No 0.5723
Resolucion No SC-ICI-DAI-G-10.108



Puente Clothing Pucomp S. A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Dolares de EU.A.

Activos

Activos corrientes:
Efectivo

Cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Impuestos corrientes
Pagos anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Activo fijo, neto

Intangible

Gastos de instalacién y adecuacién, neto
Depdsitos en garantia

Total actives no corrientes

Total activos

. Al1lde
A} 31 de diciembre de enero de
Notas 2012 2011 2011

(Nota 3) (Nota 3)
5 502,015 445,675 251,780
6 35,119 24,343 22,755
7 638,721 491,363 370,507
8 - 31,022 50,897
9 13,637 22,608 34,067
1,189,492 1,015,011 730,006
10 88,379 69,053 70,809
11,18 36,000 24,000 42,000
12 314,589 77,350 78,762
8,134 6,544 -
447,102 176,947 191,571
1,636,594 1,191,958 921,577

Las ndtas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

fo

Ing. Fernando Puente - Presidente

ferdggadiat

CPA Wendy Suarez - Contadora General



Puente Clothing Pucomp S. A.

Estado de Situaciéon Financiera
Al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Délares de EJU.A.

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar

Impuestos corrientes

Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Patrimonio de los accionistas:
Capital pagado

Aumento de capital en tramite
‘Reserva legal

Efecto por aplicacion de las NIIF
Utilidades retenidas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Notas

13
14
15

16

Al 31 de diciembre de Allde
enero de
2012 2011 2011
(Nota 3) (Nota 3)
. 107,047 83,906 173,266
143,600 129,539 118,844
134,426 115,014 72,256
385,073 328,459 364,366
61,123 61,123 61,123
438,877 73,262 73,262
- 8,153 8,153
751,521 720,961 414,673
1,251,521 863,499 557,211
1,636,594 1,191,958 921,577

Las notas adpuntas son parte integral de los estados financieros.

A

Ing. Fernando Puente - Presidente

CPA Wend? %— %on%dora General



Puente Clothing Pucomp S. A.

Estado de Resuitado Integral
Afio terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2012 2011
(Nota 3)

Ingresos de actividades ordinarias 3,778,438 2,749,166
Costo de ventas 17 (1,497,547 (1,092,318)
Margen bruto ‘ 2,280,891 1,656,848
Gastos de administracion 17 (526,887)  (286,275)
Gastos de ventas y comisiones bancarias 17 (1,123,985)  (861,628)
Participacion de trabajadores (94,503) (76,342)
Utilidad antes de impuestos 535,516 432,603
Impuesto a las ganancias 14 (137,494) (124,782)
Utilidad neta del afio 398,022 307,821
Otros resultados integrales:

Otros resultados integrales, neto de impuestos - - -
Resultado integral del afio, neto de impuestos 398,022 307,821

Las Roing adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Ing. Fefnando Puente - Presidente CPA Wen'éy %u -E %%on%ador General



Puente Clothing Pucomp S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Capital Aumento Aporte Reserva Utilidades Total
Pagado capital en futuro legal Retenidas
tramite aumento-
capital

Saldos a Enero 1, 2011 61,123 - 73,262 8,153 414,673 557,211
Utilidad neta 2011 307,821 307.821
Regularizacién (1,533) (1,533)
Saldos a Diciembre 31, 2011 61,123 - 73,262 8,153 720,961 863,499
Efecto NIIF Pymes
Utilidad neta 2012 398,022 398,022
Capital en tramite 438 877 (73,262) (8153)  (357A62) -
Pago de dividendos (10,000) (10,000)
Saldos a Diciembre 31, 2012 61,123 438,877 - - 751,521 1,251,521

LaX notas &djuntas son parte integral de los estados financieros.

Ing. Fernando Puente - Presidente CPA %engy fS%arez - %ntador General




Puente Clothing Pucomp S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2012

Actividades de Operacién:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Participacién de trabajadores e impuesto a la renta
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
Actividades de Inversiom:

Adquisicion de propiedades y equipos

Incremento de otras cuentas por cobrar y otros activos no corrientes
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Actividades de Financiacion:

Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiacién

Aumento en efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio
Conciliacion de la utilidad neta del afio con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Utilidad neta

Amortizaciones y participacion de trabajadores

Cambios en activos y pasivos corrientes

Efectivo metp proveniente de actividades de operacion

LaX notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

£

Ing. Fernando Puente - Presidente

CPA. Wohdy S

2012 2011
(Nota 3)
3,778,438 2,749,166
(3,110,786)  (2,394,070)
(174,663) (6,755)
(124,820) (104.907)
368,169 243,434
(40,224) (12,824)
(261,605) (35.182)
(301,829) (48,006)
(10,000) 1.533
(10,000) (1,533)
56,340 193,895
445,675 251,780
502,015 445,675
398,022 307,821
204,417 137,384
(234,270) (201,771)
368,169 243,434

7 - Contador General



Puente Clothing Pucomp S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre 2012

1. Actividad

La compaiiia estd constituida en Ecuador desde 2006 y su actividad principal es
administrar la franquicia de distribucién de ropa para nifios de la marca francesa EPK
en el territorio ecuatoriano mediante la importacion y venta en centros comerciales.

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los

estados financieros han sido preparados de conformidad con normas

internacionales de informacion financiera NIIF Pymes.

a)

b)

Los estados financieros NIIF a diciembre 31, 2011 y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, fueron preparados para uso de la
administracion como parte del proceso de conversion a NIIF por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los cuales fueron
emitidos en enero 2012 y 2011 respectivamente, fueron preparados de
conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad NEC, las cuales fueron
consideradas como principios de contabilidad previos segun Ia “NIIF I
Adopcion por Primera Vez” en la preparacion de los estados financieros NIIF al
1 de enero y 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros preparados de conformidad con normas internacionales
de informacién financiera NIIF, requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica
de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. La Administracion
justifica que tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible en ese momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales. Una explicacion de las estimaciones y
criterios contables criticos se presentan en la nota 4.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los estados financieros, se presenta a continuacion:



2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos, comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2012 y 2011, fecha de transicion, incluyendo el estado de situacion
financiera al 1 de enero del 2011, los estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de
conformidad con normas internacionales de informacion financiera NIIF.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos en instituciones bancarias
locales y del exterior, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
menor a tres meses

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Se registran a su valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de la recuperacion de estas cuentas.

2.5 Inventarios de productos terminados

Se registran al costo promedio de adquisicidn, los cuales no exceden al valor neto de
realizacion.

2.6 Activo fijo

Se registran al costo menos su amortizacion acumulada. El costo comprende su precio
de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de
activo y puesta en condiciones de funcionamiento. Los gastos de reparacion y
mantenimiento se reconocen en los resultados del afio en el periodo en que se producen.

2.7 Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo del activo fijo, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil
estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Las
vidas utiles usadas, son como sigue:



Vida util en afios

Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipo de computacion 3
2.8 Intangible

Representado por el valor de la franquicia EPK (Nota 18). Se registra al costo de
adquisicion. Este intangible es de vida finita y estd sujeto a amortizaciéon en un plazo
de 5 afios.

2.9 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Administracion de la compaia, evaliia los valores en libros
de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo
respecto a que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro

2.10 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Se registran al valor razonable.
2.11 Impuestos

De conformidad con las normas internacionales de informacion financiera NIIF el
gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

a) El impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que es la tributaria
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos imponibles o gastos deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por impuesto a la
renta corriente se calcula utilizando para el ejercicio 2012, la tasa fiscal del 23%
aprobada por el Servicio de Rentas Internas.

b) El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos de los estados financieros y sus
bases fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.



2.12 Provisiones

Se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente como resultado de un
suceso pasado, donde es probable que la compaiiia tenga que desprenderse de recursos,
que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion, y pueda hacerse
una estimacion fiable de estas provisiones.

2.13 Beneficios a empleados

a) Las obligaciones por beneficios definidos OBD (jubilacion patronal) y
bonificacion por desahucio, segin las normas internacionales de informacion
financiera, deben ser determinadas utilizando el método actuarial de costeo de
crédito unitario proyectado con valores actuariales realizados al final de cada
periodo. Estas ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en los resultados
del afio o en otro resultado integral en los casos que apliquen. La entidad de la
compaifiia no reconocid provision alguna por este concepto debido a que la
cantidad es menor a 80 personas y con un tiempo de antigiiedad en la compaifiia
de 2 a 5 afios.

b) La participacion de trabajadores estd constituida de conformidad con
disposiciones legales a la tasa del 15%

2.14 Reconocimiento de ingresos por venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando la
compaiiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir,
son medidos con fiabilidad, y es probable que la compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.15 Reconocimiento de costos y gastos
Los costos v gastos se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen o incurren.



2.16 Compensacion de saldos y transacciones

Las normas internacionales de informacion financiera NIIF Pymes no permiten que se
compensen los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
que la compensacion es requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.17 Normas contables emitidas no efectivas

NIIF Tema Fecha de vigencia
Enmienda a NIC 1 Presentacidon de items en otro resultado Enero 1, 2013
integral ‘
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos, recuperacion de
activos subyacentes Enero 1, 2013
Revision NIC 19 Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracion de la compaiiia no esta en capacidad de determinar el impacto sobre
los estados financieros hasta que estos aspectos sean considerados como obligatorios
para Pymes.

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF

Mediante Resolucion No 06.Q.ICI.004 Ia Superintendencia de Compatiias establecio la
adopcion de las normas internacionales de informacion financiera NIIF en Ecuador y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias sujetas a su control a partir de 1 de
enero del 2009, la cual fue ratificada con Resolucion No. ADM 08199 del 3 de Julio del
2008. Posteriormente, mediante Resolucién No. 08. G.DSC.010 del 20 de noviembre del
2008 se establecié un cronograma para la implementacion. Segun este cronograma, la
compafiia esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo a NIIF a partir del
1 de enero del 2012.

En concordancia con esta Resolucion, la Compaiiia preparo, hasta el 31 de diciembre del
2011, sus estados financieros de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad y
desde el 1 de enero del 2012 con NIIF Pymes. De acuerdo con lo indicado, el afio 2011
fue definido como periodo de transicidon determinando como fecha para medicion de los
efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2011.

10



La aplicacion de las NIIF, con relacion a las normas locales, supone cambios en las
politicas contables, uso de un nuevo estado financiero, el de resultado integral y
mejoramiento de informacion revelatoria en notas a los estados financieros

Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicada por la Compaiia

Segun la Seccion 35 de las NIIF, las estimaciones de la Compafiia realizadas, en la fecha
de la transicion, deben ser coherentes con las estimaciones hechas a la misma fecha,
segtn los principios locales, a menos que exista evidencia objetiva de errores en dichas
estimaciones.

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegida por la Compaiiia

La compaiiia ha considerado el costo depreciado con principios locales como costo
atribuido a la fecha de transicion, el mismo que es comparable con su costo menos
amortizacion segun NIIF.

Conciliacion entre NIIF Pymes y principios locales (NEC)

No se identificaron ajustes con efectos tanto al patrimonio neto al 1 de enero del 2011
como al resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011

Algunas reclasificaciones al estado de situacion financiera fueron efectuadas para lograr
una apropiada presentacion como es del gasto de participacion de trabajadores que fue
incluido como gastos administrativos y la compensacién y separacion de activos y
pasivos por impuestos corrientes.

4. Estimaciones y criterios contables

Los estados financieros preparados de conformidad con normas internacionales de
informaciéon financiera NIIF, requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. La Administracion sustenta que tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

11



Las estimaciones y criterios se revisan sobre una base periddica. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el periodo de revision y periodos futuros si la revision
afecta al periodo actual y periodos subsecuentes. Algunas estimaciones y criterios se
presentan a continuacion:

Deterioro de activos. A la fecha de cierre de cada periodo, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algin indicio de perdida por deterioro. En caso de
identificarse un deterioro se reconoce la provision con cargo a resultados del periodo.
Durante el 2012 no se identificaron perdidas por deterioro.

Vida itil de propiedades, planta y equipos. .a administracion de la compaiiia revisa la

vida util estimada de propiedades, planta y eduipos al final de cada ejercicio. La
Administracion determino que la vida util de sus activos fijos no debe ser modificada.

S. Efective

Al 31 de diciembre del 2012, representan principalmente depositos en cuentas
corrientes de bancos locales y del exterior.

6. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:
31 de diciembre de

1 de enero
2012 2011 de 2010
(Nota 3) (Nota 3)
Anticipos a proveedores 6,589 11,571 12,230
Funcionarios y empleados 26,739 4,519 3,791
Varias cuentas por cobrar 1,791 8,253 6,734
35,119 24,343 22,755
Menos- Estimacion para cuentas
incobrables 0) 0) ©)
35,119 24,343 22,755

Anticipos a proveedores representan valores entregados para futuras compras de bienes y
servicios

Funcionarios y empleados se recupera en funcién de un plan de cobros establecido.
12



7. Inventarios

Los inventarios estin constituidos como sigue:

31 de diciembre de

1 de enero
2012 2011 de 2010
( Nota 3) (Nota 3)
Producto terminado, mercaderia en 635,657 489,213 370,507
almacén
lmportaciones en transito 3,064 2,150 Q

638,721 491,363 370,507

8. Impuestos Corrientes

Los activos por impuestos corrientes estan representados como sigue:

31 de diciembre de

1 de enero
2012 2011 de 2011

(Nota 3) (Nota 3)

Retenciones en la fuente de impuesto - 26,074 26,074
alarenta

Retenciones en la fuente de iva - 25,114 21,727

Crédito tributario de iva - (20,166) 3,096

- 31,022 50,897

9. Pagos anticipados
Consisten de valores pagados por pdlizas de seguros para cubrir riesgos de

siniestralidad, protegiendo los inventarios y los activos fijos e inversiones en locales
arrendados a terceros.

10. Activo Fijo

Un detalle del activo fijo ¢s como sigue:
13



31 de diciembre de

1 de enero
2012 2011 de 2011
(Nota 3) (Nota 3)
Muebles, enseres y equipos 81,807 80,277 74,824
Equipo de computo 79,893 43,454 36,083
Otros activos fijos 2,255 - -
163,955 123,731 110,907
Menos- Amortizacion acumulada (75,576) (54,678) (40,098)
88,379 69,053 70,809
Un movimiento de las propiedades y equipos es como sigue:
Muebles y Equipo de Otraos actives
enseres computo fijos Total
Costo:
Saldo al 01-Ene-2011 (Nota 3) 74,824 36,083 - 110,907
Adiciones 5,453 7,371 - 12,824
Bajas y ventas - - - -
Saldo al 31-Dic-2011 (Nota 3) 80,277 43,454 - 123,731
1,530 2,254 40,223
Adiciones 36,439
Bajas y ventas - - - -
Saldo al 31-Dic-2012 81,807 79,893 2,254 163,954
Depreciacion acumulada:
Saldo al 01-Ene-2011 (Nota 3) (20,392) (19,706) - (40,098)
Depreciacion (4,154) (10,426) - (14,580)
Saldo al 31-Dic-2011 (Nota 3) (24,546) (30,132) - (54,678)
Depreciacion (7,802) (13,124) 57 (20,983)
Bajas y ventas - 86 - 86
Saldo al 31-Dic-2012 {32,348) 43,179) &N (715,575)
Salde neto 49,459 36,723 2,197 88,379

Las oficinas administrativas donde opera la Compaiiia y los locales comerciales donde
operan las tiendas han sido recibidas en arrendamiento operativo.
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11. Intangible

Representa el valor razonable tinico de la franquicia pagada a E.P. Kids Holding
Limited para acceder a los derechos exclusivos para instalar y operar tiendas EPK
unicamente en el territorio ecuatoriano, con autorizacién de uso de las marcas del

sistema.

12. Gastos de instalacion y adecuacion

Representan los costos de las instalaciones y adecuaciones realizadas en los centros
comerciales donde operan las tiendas de la compafiia. Un movimiento de esta cuenta, es

como sigue
San La
Francisco Escala El Jardin Mall del Sol Entre Rios Los Ceibos Total
Coste:
Saldo al 31-Dic-2011 27,050 - 59,548 59,762 - 40,291 186,651
Adiciones 1,731 151,004 4,585 59,291 87,864 - 304,475
Bajas con amortizacion y devolucion (28,781) (59,762) (88,543)
Saldo al 31-Dic-2012 - 151,004 64,133 59,291 87,864 40,291 402,583
Amortizacién acumulada:
Saldo al 31-Dic-2011 - - (23,398) (74,959) - (10,944) (199,301)
Amortizacion - 2,517) (12,292) (8,266) (7,322) (8,058)  (38455)
Bajas con el costo 59,762 59,762
Saldo al 31-Dic-2012 - (2,517) (35,690) (23,463) (7,322) (19,002) (87,994)
Saldo neto - 148,487 28,443 35,828 80,542 21,289 314,589
13. Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar estin constituidas como sigue:
31 de diciembre de 1 de enero
2012 2011 de 2011
(Nota 3) {Nota 3)
Proveedores nacionales y extranjeros 13,838 23,027 26,575
Valores por liquida de tarjetas de crédito 47,764 7,926 96,224
Otras cuentas por pagar 45,445 52,953 50,467
107,047 83,906 173,266

15



Al 31 de diciembre del 2012 las cuentas por pagar a proveedores locales de bienes y
servicios tienen plazo de vencimiento de hasta 45 dias y no generan intereses.

Otras cuentas por pagar incluye principalmente US 38,332 de regalias por pagar a EPK,
correspondiente al mes de diciembre del 2012, en base al 4% sobre las ventas mensuales

14. Impuestos Corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes estidn representados como sigue:

31 de diciembre de

1 de enero
2012 2011 de 2011
(Nota 3) (Nota 3)
Impuesto a [a renta a pagar 89,016 90,384 48,350
Impuesto al valor agregado 8,323 26,696 42,460
Retenciones de iva 8,639 3,475 1,990
Retenciones en la fuente de impuesto 37,622 8,984 26,044
a larenta

143,600 129,539 118,844

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta por el
afio 2012, se calcula a la tasa del 23% (24% para el 2011). Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2012 2011

(Nota 3)
Utilidad antes de impuesto (liquida) 535,516 432,602
Mas gastos no deducibles 67,243 87,322
Menos trabajador con discapacidad (4,959) -
Utilidad gravable 597,800 519,924
Tasa de impuesto 23% 24%
Provision para impuesto a la renta corriente 137,494 124,782
Menos: Retenciones efectuadas (48.478) (34.398)
Impuesto a la renta por pagar 89,016 90,384

16



Incentivos tributarios del Cddigo Organico de la Produccion. Los aspectos mas
destacados, en materia tributaria se destacan a continuacion:

- Reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta del 24% afio 2011, 23% afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

- Reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior aplicando la tarifa antes indicada.

Incentivos tributarios de la Ley de Fomento Ambiental. El aspecto més destacado,
en materia tributaria se refiere al incremento de la tarifa del 2% al 5% en la salida de
divisas.

15. Pasivos acumulados

Los pasivos acumulados estan constituidos como sigue:

31 de diciembre de
1 de enero

2012 2011 de 2011

(Nota 3) (Nota 3)

Beneficios sociales 39,923 38,672 29,917
Participacioén de trabajadores 94,503 76,342 42339
134,426 115,014 72,256

16. Patrimonio

Capital pagado. Estd representado por de 61,123 acciones ordinarias y nominativas de
US 1,00 de valor nominal unitario. Las acciones no se cotizan en Bolsa.

Capital en tramite. Representa el aumento del capital pagado por 438,877 acciones en
proceso de aprobacion por parte de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Reserva legal. Segun la ley de compaiiias, representa la apropiacion obligatoria del
10% de la utilidad anual hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital
pagado. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.
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Utilidades retenidas. Representa las utilidades acumuladas. Estas utilidades estan
disponibles para el pago de dividendos, apropiaciones a reservas o nuevos aumentos de

capital.

17. Costos y gastos por su naturaleza

Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

Costo de ventas
Gastos administrativos
Gastos de ventas y comisiones bancarias

Participacién de trabajadores

Total

2012 2011
1,497,547 1,092,318
526,887 286,274
1,123,985 861,629
94,503 76,342
3242922 2,316,563

Un detalle de costos de ventas, gastos administrativos y ventas por su naturaleza es

como sigue:

Costo de ventas

Salarios

Aporte a la seguridad social, incluye fondo
de reserva

Beneficios sociales

Honorarios

Arrendamiento de inmuebles

Mantenimiento y reparaciones

Publicidad

Suministros y materiales

Amortizaciones

Participacién de trabajadores

Otras

Total

2012 2011
1,497,547 1,092,318
406,387 247,344
74,988 64,909
63,615 45,074
87,143 42,810
196,739 156,758
38,839 59,374
63,835 21,887
22,367 35,555
251,396 142,543
94,503 76,342
445,563 331,649
3,242,922 2,316,563
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