PAYPOWER S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2018

Nota No. 1: Organizacion, proposito y antecedentes

PAYPOWER S.A_, Es una compafila de nacionalidad ecuatoriano seglin consta en la
escritura publica otorgada ante el Notario Vigésimo Quinto del Cantén Guayaquil, Dr.
Segundo Ivole Zurita Zambrano, e inscrita en &l registro mercantil del cantén Guayaquil &l
16 de Agosto del 2006, con un capital autorizado de US$ 1.600.00 y el capital suserito y
pagado de US$ 800.00, compuesto de ochocientas acciones ordinarias y nominativas a
razon de un dolar cada una,

Mediante escritura publica otorgada ante el Notario Quinto del Canton Guayaquil Abg.
Cesario L. Condo Chiriboga el 6 de Octubre del 2010 se aumenta el capital autorizado a
seiscientos un mil seiscientos délares (USS 601.600,00) y el capital suscrito y pagado en
trescientos mil ochocentos délares (USS 300.800,00) dividide en trescientas mil
ochocientas acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una.

Tiene su domicilic en la ciudad de Guayaquil, v su actividad principal es dedicarse a |z,
compra-venta, alguiler y explotacion de bienes inmuebles, al 31 de Diciembre del 2018 |a
empresa se encuentra trabajando en la comercializacion y construccion de las viviendas
en la Urbanizacion Metrépolis...

N 0. 2. Resumen de las principales politicas contables
Bases de presentacion:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en dolares de los Estados Unidos
de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000, y sus
registros contables son preparados a partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las
NIIF promulgadas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad.

La preparaciin de los estados financieros se efectud sobre bases contables de empresas
que prevén la realizacion de los activos y la cancelacion de los pasivos. Al 31 de
diciembre del 2018, los activos comientes exceden a los pasives comientes en US$
2'836.345.36, los resultados del afio representan una utilidad de US$.298, 920.76después
del impuesto a la renta.



PAYPOWER S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2018

Mot . Resumen de las principales politicas contables
Base resentacion:
Continuacion...

Declaracién de Cumplimiento.-
Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de Elabaracién -
Los estados financieros se presentan sobre la base de costo historico, excepto los

instrumentos financieros clasificados como activos financieros a valor razonable, los
cuales se presentan a su valor razonable.

Moneda funcional.-

Los estados financieros adjuntos son presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000.

A continuacion mencionamos un resumen de las principales politicas contables aplicadas
por la Compafila para la elaboracién de los estados financieros

a) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista
en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses o menos.

b) Activos Financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas a cobrar y disponibles para la venta. La
clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los activos financieros. La
direccién determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de
reconocimiente inicial. Las inversiones adguiridas por la compafia comresponden a
papeles comprados con el objetivo de obtener una rentabilidad sobre los valores
invertidos a una determinada fecha, considerandose en la contabilidad como activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento.Paypower S.A.clasifica sus activas
financieros en 3categorias: (1) Cuentas por cobrar Clientes (2} Cuentas por Cobrar
relacionadas y (3) Otras Cuentas por Cobrar. El valor razonable de las cuentas por cobrar
a clientes fue determinado mediante andlisis de recuperacion probable de las cuentas.
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PAYPOWER S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2018

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables

Bases de presentacidn:
Continuacién...)

Activos Financieros

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los Instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a PAYPOWER S.A., como: mercado,
financieros y generales de negocio, tal como se detalla a continuacion:

Financieros: Al 31 de diciembre la compaiiia tiene liquidez, sus activos corrientes cubren
el 1.97 veces al pasivo corriente.

c) Inventarios

Los Inventarios se valoran a su ¢osto o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El
costo se determina por el método promedio. El costo de los productos terminados v de los
productos en curse incluye los costos de disefo, las materias primas, la mano de obra
directa, indirecta; otros costos directos e indirectos y gastos generales empleados en la
construccion de viviendas. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal del negocio, menos los costos para ponerlos en condicion de venta,
incluyendo los gastos de comercializacién y distribucion.

d) Propiedades, planta y equipos

Estos activos estdn wvaluados al costo de adquisicion, |a depreciacién se caicula por el
método de linea recta sobre la vida (til estimada para efectos de declaracion del impuesto
sobre la renta.La Compania ha optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido,
el costo neto de depreciacion vigente al 1 de enero de 2011 segin las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, debide a que su valor en libros a la fecha de transicién se
estima es similar al valor que hublera sido determinado de haber aplicado las NIIF desde
su reconocimiento inicial.

Los Activos retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se producen,
y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan. Los desembolsos
por conceplo de mantenimiento, reparaciones y mejoras se cargan a los resultados del
afic segln se incurran. La depreciacion de los activos fijos es calculada siguiendo el
método de linea recta sobre |a base de su vida (til estimada, las cuales se muestran a

continuacién: )
ACTIVODS ANOS
Vehiculog 10

Muebles y enceres 10
Equipo de Computacidn 3
Equipo de Oficina 1



PAYPOWER S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2018

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables

Bases de presentacidn:
Continuacién...)

e) Intereses
Son registrados bajo el método del devengado y se originan por préstamos otorgados a la
compania.

f} Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de |a explotacion. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo comente si los pagos tienen vencimiento a un afio o
menos

{O vencen en el ciclo normal de explotacion, si este fuera superior). En caso contrario, se
presentan como pasivos no cormientes.

g} Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compafia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (2) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (3) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracion, a la fecha de cieme de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados
corresponden principalmente al impuesto a la renta causado en el afio y a la participacion
de los trabajadores en las utilidades

h) Participacion de Trabajadores en las utilidades-

De acuerdo con el Cadigo de Trabajo, la compafiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes del impuesto a la renta, este beneficio es registrado con cargo
a los resultados del afic en que se devenga.

j) Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta esta constituida a |a tasa del 25% sobre la utilidad
gravable y se carga a los resultados del afio en que se devenga, esta provision esta
sujeta a la norma que entrd en vigor en &l afic 2010 que exige el pago de un anticipo
minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas
el afio

FT—



PAYPOWER S. A

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2018

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables

Bases de presentacion:
Continuacion...)

Impuesto a la Renta

Anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida norma establecio que en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertirda en impuesto a la renta definitivo, al menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cusl podria ser aplicable, de
acuerdo con las normmas que rige la devolucién de este anticipo.

k) Reserva I

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la compafiia debe transferir el 10%
de su ganancia liquida anual a |a reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacidén de la compafia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
aumento de capital. '

l) Resultados Acumulados — Ganancias {pérdidas) acumuladas de afnos anteriores

En este rubro se reflejan los resultados economicos obtenidos en afos anteriores, sean
ganancias o pérdidas.

m)_Resultados lados — A i r prim z de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Intemacionales
de Informacion Financiera NIIF completas y de la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequenas y Medianas entidades

(NIIF para las Pymes), en lo que corresponda, y que se registran en el patrimonio en |a
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Resultades Acumulados provenientes de |a
adopcion por primera vez NIIF, que generaron un saldo acreedor, solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto
en el caso de liquidacion de la compaiia.

De registrar un solo deudor en la subcuenta Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, este podréa ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiera.

'



PAYPOWER S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2018

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables
Bases de presentacion:

Continuacién...)
n) Resu del ejercici

Comesponde al resultado ganancias o pérdidas obtenido durante el ejercicio econdmico
comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2018 después de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta.

o] Reconocimiento de Ingresos. tos os

La Compafiia reconoce los ingresos cuando se efectla la transferencia al cliente de la
totalidad de los riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los
descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y
gastos en funcién al método del devengado.

pl Uso de iones

Las politicas contables que sigue la compafiia estdn de acuerdo con Nommas
Internacionales de Informacién Financiera promulgadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad, lo que reguiere gue la administracion efectle ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las
partidas individuales que sean necesarias. Aun cuando puedan llegar a diferir de su efecto
final, la administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en |as circunstancias.

i, &



Nota No. 3 Efectivo v eguivalentes al efectivo

La compania 2 dicilembre del 2018maneja cinco cajas chicas que sirve para los distintos
gastos de |z pperacion de |la empresa y que se distribuyen en:

‘Caja Chica it Afo 2018 ARo 2017

| Departamento Legal $ 500.00 $ 500.00
P | s we;z | sawo

i ol S 9000 $ 90.00
e $  80.00 $ 80.00

i TOTAL US$1.005.02 US$1.005.02




PAYPOWER S A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2018

Nota No. 3 Efectivo y eguivalentes al efectivo
{Continuacién)

Ademas al 31 de diciembre del 2018se dispone de cinco cuentas corrientes de Bancos
Locales, en donde se efectia los depositos de las ventas de los bienes inmuebles pagos
a praveedores.

Sancos Locales _ Afc 2018 Afio 2017 =
Banco  Internacional Cta. Cle. | USS 18.454.29 USg 72.720.28

#1400043938

Banco Bolivariane  Cta. Cle. # | USH 10,359.85 Usg  2.365.06

| 5224337 o

Banco del Pacifico Cta. Cte. # | USS 195.55 uss 350.27

7288018 ”

Banco Internacional Cta, Ahomo | USS 00.00 Uss 00.00

#1000892042 ) _

Banco Bolivariano Cta. Cie, # | USS 258844 uss 228993

T )

BancoBolivariano Cta, | USS 52019 Uss 00.00
AHORRCHO003208461

| I —— I
TOTAL G-ENE_RJ.L EN BANCO | UE_I! 32.118.32 uss 77.741.55

Nota No. 4 Activos Financieros

La compania clasifica sus activos financieros en:

Afio 2018 Afio 2017

Cuentas x Cobrar Clientes no relacionados locales LUS$ 492.710.00 US$ 148.738.86
Cras Cuentas por Cobrar Relacionadas locales LSS 563.063.53 LIS$ 563.063.53

| Otras Cuentas por Cobrar no relacionadas locales LUSH 3432043 US$ 35.484.17
TOTAL 5 US$1.090.093.96__ | US$ 471.853.83

Cuentas por Clientes

La cuenta por cobrar clientes corresponde a valores por cheques protestados, el cobro de
alicuotas mensuales de la Administracidn de la Urbanizacion Metrdpolis correspondiente
a las casas entregadas la misma que no devengan Intereses, el saldo al 31 de diciembre
del 2018 fue de US$ 482.710.00

Otras Cuentas por Cobrar Relacigpnadas

En la cuenta ofras cuentas por cobrar relacionadas, se refieren a valores otorgados a
corto plazo generando un interés del 2% anual.

Otras Cuentas por Cobrar

En la cuenta otras cuentas por cobrar a corto plazo, se refieren a valores otorgados para
operaciones normales de |la compania

8



PAYPOWER S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Aino terminado al 31 de diciembre del 2018

Nota No. § Inventarios
{Continuacién)

l

Costos Directos de
Construccion

__Costo Indirecto de Obra

~ Plan Maestro
_ SUB-TOTAL

Suministros y Materiales |

Terrenos

Inventario de

Obra/inmuebles Termina |

TOTAL

Afo 2018

Ano 2017

USS 1.057.445.37

USS 2.456.431.28

US$ 507.953.76
US$  77.347.45

US$ 840863

US$ 1.651.155.21

USS 1.543.645.34

US$ 44211871
US$ 111.501.92

US$ 4.553.697.26

USS  2.990.33

UsSy 111.266.82

US$ 1.765.412.36

~US§  1.712.04

US$ 111.266.82

En el Inventario de Productos en Proceso se encuéntra los gastos que incurren -
directamente en la construccion de las villas y gue se los clasifica en:

v" Infraestructura en donde incluimos todos los gastos de excavaciones y

rellenaos,

construccion

de aceras y bordillos,

carpinteria metélica, nivelacion de terreno efc.

Insizlaciones sanitanas,

v Costo Directo de Villas esta conformado por las Etapas Metropolis II-F y 11-G,
en donde se incluye los gastos de mano de obra y los materiales para la
construccién que se utiliza directamente en la construccion de las villas

v" Costo Indirecto corresponde a los valores que no influyen directamente en la
construccion de las villas como servicios de Disenos, Fiscalizacion, permisos e
impuestos para la construccion de vivienda, seguro, gastos de venta etc.

|



PAYPOWER S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2018

Nota No. 5 Inventarios

¥ En los Costos indirectos de obra del valor de US$ 507.953.76 de acuerdo a la
aplicacion de la NIIF 15 que se encuentra vigentes desde 1 de enero del 2018
solo los Anticipos de Clientes en Negocios Inmobiliarios. los intereses
implicitos corresponden al reconocimiento del coste financiero por los valores
recibidos de los clientes por concepto de anticipos, en vista de que la
Compania utilizara los mismos para construir los inmuebles objeto del contrato
previamente firmado sin un costo financiero explicito. El efecte por la
aplicacion NIIF fue de US$ 38.165.55.

Nota No. 5 Servicios y Otros pagos Anticipados

| Afio 2018 Afio 2017
| SEGUROS PAGADOS POR USS$. 0.00 | USS. 0.00
ADELANTADD . ; _
ANTICIPO A PROVEEDORES US$ 159.385.15 | USS.264.770.24 |
TOTAL ~ US$.159.385.15 | US$.264.770.24 |

Anticipo a Proveedores y Contratistas

Corresponde a valores adeudados por anticipo a proveedores que han sido
otorgados a corto plazo para la compra de materiales para |la construccion de la
Urbanizaciones Metropolis de |a etapa G y F, siendo canceladas semanalmente de
acuerdo al avance de obra notificado por el Fiscalizador para asi cumplir con las
entragas de las villas,

10



PAYPOWER S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2018

Nota No. 6. Propiedades. Planta y Equipo

La compafia cuenta con Activos Fijos como Muebles y enseres, Equipos de
Computacién y Equipo de Oficina, que son utilizados en la parte Administrativa y
Operativa de |la empresa. La disminucion de los activos es originada por la
terminacién de la vida il de determinados activos.

ACTIVO FIJO Aho 2018 Afio 2017 % Depreciacién
Bien Inmueble US$ 14.134.24 USS 96.481.93 5
Muebles y Enseres | US$ 674358 USS 7.404.21 10
Equipo de | US$ 0.00 Uss 0.00 33
Computacion
Equipos de Oficina | US$ 129560 USS 235980 10
Maquinarias y | US$ 00.00 12.051.20
Equipos

 Total ActivoFijo ~ US$ 22.173.42 USS 118.296.94
Menos Deprec. | US$ 12.020.71 US$ 30.479.86
Acumulada

Total Activo Fijo US$ 10.152.71 USS 30.479.86

Neto

I — -




Nota No. 7. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Corresponden a valores adeudados por préstamos a la compaiiia relacionada

Moneyfast S.A., ¥ que genera un interes anual del 2%, y otros gue han sido
otorgados a largo plazo.

Afio 2018 Afc 2017

Otras Ctas y Dctos por Cobrar Relacionadas | US$ - |uss
locales ) 0.00 | 0.00
Otras Cias y Dctos por Cobrar no | US$ UsSs
Relacicnadas locales | 1'832472.72 1'065.158.48
Otras Ctas por Cobrar No Relacionadas del | US$ Uss
Exterior 5.178.300.89 4'278.300.88

US$ - US§

SN 6'810.773.61  5'343.459.37
Nota No. 8. Otros Activos No Corrientes
_ Afio 2018 Afio 2017

Inversiones en Acciones uss 00.00 | US$ 973.074.03
Depdsitos en Garantia US$ 11.346.64 US$ 12.299.52
TOTAL > ] US$S 11.346.64 | US$ 985.373.55

Inversiones en Accicnes
Comesponde al 25% acciones adquiridas en la compafia Rentax S.A en
Liguidacién, se registran a su costo de adquisicién, y se incremento en US$

230.971.32 por las acciones de Moneyfast S.A. que se fusiono con Paypower S.A,
el 24 de enero del 2018

12




PAYPOWER S. A

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2018

Nota No. 8. Otros Activos No Corrientes

{Continuacion)

Deposito en Garantia

Los depésitos en garantia corresponden por arriendo de los locales 16 de la
compaiia SOUTHTROPICAL S.A. por US$ 1.300.00; y a Eléctrica de Guayaquil

por US$ 10.046.64

Nota No. 8. Cuentas y Documentos por Pagar corto plazo

Se refiere a las obligaciones contraidas por la empresa a corto plazo con
proveedores, contratistas y otros, proeducto de operaciones normales por compra
de bienes y servicios que no devengan intereses:

Proveedores no relacionados locales

Afio 2018

Afo 2017

| USS$. 200.477.05

USS. 777.888.11

' Fondo de Garantia

USS. 84.811.58

USS. 93.620.12

Clientes resuelto por incumplimiento

US$1.064023.52

USS. 1.216.444.15

Otros

USS. 96.599.77

TOTAL

US$1.445.911.92

USS. 77.202.27

US$2.165.164.65

Cuentas por Pagar a8 Proveedores: en donde se registran todas las facturas por
concepto de compra de materiales, mano de obra y servicios de Terceros gue son
utilizados en el area de la construccion de vivienda y para la administracion.

Cuentas por Pagar Fondo de Garantia : es el descuento del 3% y 5% que se le

realiza a los contratistas y que se lo retiene por seis meses para ser utilizado en
cualquier inconveniente o desperfecto gue presente las villas después de ser

entregada por el contratista.

13




MNota No. 10. Obligacicnes con Instituciones Financieras

Documentos por Pagar a Instituciones Financieras a Corto Plazo

En esta cuenta se registra la obligacién que la compania adquirid con los Bancos
Locales para financiar capital de trabajo, la compaifiia mantiene vigente las
siguientes obligaciones a corto plazo.

Prestamos Locales Ano 2018 Afio 2017
Banco Bolivariano g
Operacion # 143646 uss 0.00 1 USS 0.00
| Operacion # 157482 US$  190.476.16 US$ 457.142.88
TOTAL PRESTAMO BCO
BOLIVARIANO U5:$ 190.476.186 US$ 457.142.88
Banco Internacional ! _
Operacion # 100317335 Uss$ 00.00 | USS_106.543.52
Operacion # 100318059 USS  12.912.65 |USS 144.830.85
TOTAL PRESTAMO BCO '
INTERNACIONAL _ uss 1291265 | USS _ 251.374.37
. TOTAL DE PRESTAMOS USS 203.388.81 | US$§ 708.517.25

14



PAYPOWER S. A

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2018

Nota No. 10. Obligaciones con Instituciones Financieras

Documentos por Pagar a Instituciones Financieras a Corto Plazo

{Continuacién)

_Prestamos Locales Aio 2018 Ano 2017

"INTERESES POR PAGAR

Banco Balivariano Uss 747.51 USE 2.541, 54

Banco Internacional 96.31 US$ 580.37

TOTAL GENERAL DE INTERESES USS 84382 | USS  3.140.91
| TOTAL OBLIGACIONES BANCARIAS | USS 204.232.63 TUSS 711.658.16

Nota No. 11. Otras obligaciones Corrientes

Se ha cumplido con todas las obligaciones tributarias, la empresa ha efectuado
retenciones en la fuente, IVA 12%, Impuesto al valor agregade IVA 12%. Las obligaciones
con la administracion tnbutaria al 31 de diciembre suman USS 5279.94. Se provisiond y
cancelo el impuesto a |z renta por pagar del presente ejercicio por US$ 34.180.60.

ADMINISTRACION TRIBUTARIA Afo 2018 Afo 2017 |
RETENCIOM EN LA FUENTE IMP.RENTA USE  1.247.28 LSS, 1L'i OBD 54
RETENCION EN LA FUENTE DE IVA (VETH 3.914.18 US$ 4 122.36
IMPUESTO AL VALOR AGREGADO us$ 11848 | USS  307.42
SUB-TOTAL US$S  5279.94 | US§ 14.520.32
IMP.A LA RENTA POR PAGAR DEL EJEECI{:FD US$ 34.180.60 US$E 30.784.36
DIVIDENDOS POR PAGAR US$ US$ 16.64
TOTAL OBLIG.CON LA ADMINISTRACION UsS$ 39.450.54 Uss 45.321.32
TRIBUTARIA
15 [



Nota No. 12. Cuentas por pagar a Largo Plazo

Corresponde a valores entregados por las compafriias Corporacion Inmobiliare
Internacional S.A. Corpinter y Corporacion Internazionale de Construcciones S.A.
(Corpizione) en calidad de préstamos para compra de bienes y servicios
necesarios para el desarrollo de las operaciones de la Compaiiia.

Otras Cuentas por Pagar Afio 2018 Ano 2017

Corporacion Inmobiliaria USS. LUS$. 463.229.67

Internacional 124.929.95

Corporacion Internazionale de | USS. USS. 46.259.85

Construc : 00.00 _
Uss. US$.509.489.52
124.929.95
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PAYPOWER S. A

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2018

Nota No. 13. Obligaciones con Instituciones Financieras
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Corresponde a varios préstamos coniratades con Bancos Locales realizados para

financiar capital de trabajo, la compania mantiene vigente las obligaciones a largo
plazo que se describen a continuacion:

Préstamos Locales _ ' Ano 2018 i Ario 2017

Banco Bolivariang )

Cperacion # 157492 = US3 00.00 USE 190.476.16

TOTAL PRESTAMO BCO BOLIVARIAND uss 00.00 US$ 190.476.16 =
| Banco Internacional N

Operacion #100318059 Uss 00.00 USS 12917.38

TOTAL GRAL OELIG.BANCARIA uss 00.00 US$ 203.393.54

Nota No. 15. Anticipos de Clientes a largo Plazo

En este rubro se registra todos los valores gque han sido entregados por los varios
clientes como anticipo para la compra de las viviendas y que al 31 de diciembre
del 2018 forman parte del pasivo no corriente.

| Asio 2018 | Ano 2017
Ciientes con Abonos a Cuenta USS.  505.007.65 US$. 192068842
Clientes con Desembolsos Bancarios US$.  B7.797.14 US$. B47.578.24
Cliente Cucta de Entrada/Reserva Usg.  107.211.80 LSS 1.620.707.05
Clientes Descuento Contratista USS. 18.215.77 US§. 4540831
Varlos Clienteshi USS __ 71.594.71 USS 71.594.71
Anlicipo por intereses Coslo dinero clientes | USS 38.165.55
Metropolis S
TOTAL USS.  807.992.602 USS. 4.505.976.73

Nota No. 16. Patrimonio:

Capital Social: El capital social de la compariia al 31 de Diciembre del 2018esta
conformado por 300.800 acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una,
queda un total de US$ 502.400,00.

Aportes para futura capitalizacion: _Valor entregado como aportes para futuras
capitalizaciones por el accionista mayoritaric por US$ 214,328.86.
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PAYPOWER S. A

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2018

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, |z compafiia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del ano hasta gue represente el 50% del capital pagado. La
reserva Legal no puede ser pagada en efectivo, pero puede ser capitalizada o ser
utilizada para absorber pérdidas. Su saldo al 31 de diciembre del 2018 es de US$
251.200.00.

Resultados Acumulados — Ganancias (Pérdidas acumuladas)

Esto se origina por los resultados obtenidos en ejercicios econdmicos de afos
anteriores, al 31 de diciembre del 2018esta cuenta registrallS$ 3.831.465.65

Resultados por Aplicacion de las NIIF por primera vez

El saldo deudor al 31 de diciembre del 2018 USS (-) 14.981.65 cargando al
patrimonio de los accionistas como resultado de la implementacion de las Normas
Internacionales de Contabilidad NIIF al 1 de enero del 2010.

m::ias (Pérdidas)

En el ejercicio econémico del afio 2018 generd una utilidad de US$ 73.585.90
después del Impuesto a la renta.

Nota No. 17 Ingresos.-

Los ingresos por venta de villas y de servicios varios realizados desde el 1 de
enero al 31 de diciembre del 2018 y que se encuentran debidamente soportadas
con la emisién de facturas que cumplen con los requisitos gue sefiala el
reglamento de facturacion. Los Otros Ingresos corresponden g intereses.
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VENTA =] Ano 2018 Ao 2017
VENTA DE CASA | US$ 3.877.565.43 US$ 3.435.244.79
METROPOLIS )

VENTA DE SERVICIOS UsS$ 1.144.58 US$ 54.436.18
INTERESES NO | USS 2800838 US$ 445379
RELACIONADOS

LOCALES —
OTROS INGRESOS US§  21.005.58 USS__ 66.326.56
VENTAS VARIAS US$ 2625.732.00 i

TOTAL GENERAL DE | US$ 6.554.455.95 US$ 3'600.545.45
'INGRESOS => . : )
*Wiilidad Por Venta de | US$ 264.773.18

propiedad planta-equipo

Nota No. 18Costos y Gastos.-

Los costos de venta estén conformado por los gastos que incurren directamente
en la construccion de las villas, al 31 de diciembre del 2018 representan el 70.63
% y 201684. 30% en su orden: desglosados de |a siguiente manera:
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Nota No. 18 Costos y Gastos.-

(Continuacion)
COSTO DE PRODUCCION Ao 2018 Afo 2017 |
Costo Directo de Cbra Metropolis | US$ US$
B _ 3.266.138.85 | 2'543.110.81
Total Costo Directo = us$ us$
3.265.139.85 2'543.110.81

Nota No. 18 Egresos

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y FINANCIEROS

En los Gastos Administratives se registran todos los gastos del giro propic del
negocio, y en los Gastos Financieros corresponden a intereses pagados por
prestamos bancarios, cuentas por pagar a companias relacionadas y salida de
divisas.

_ Afio 2018 Ano 2017

Gastos Administrativos US$ 580.007.49 | USS 324.528.57
 Gastos Financieros US$ 53.425.38 | US$ 182.332.15
| TOTAL 2 - US$ 633.432.88 | US$506.861.12
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OTROS GASTOS

Los otros egresos no operacionales alcanzaron la suma de US$ 2.500.438.49

g Afio 2018 |  Afio 2017 |
Otros Gastos Uss USS$ 3.652.25

| 66.404.60 | .

| Total & US$ 66.404.60 USS 3.652.25 |

MoOlgo Uolfe.
ING. MARIA OLGA CHALELA SAENZ
GERENTE GENERAL

“3-"#@5—’;&93’

ECON.DOLORES CARRENO CORONADO

CONTADORA GENERAL

REG. #0.4485
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