PAYPOWER 8S. A,

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2015

Nota No. 1: Organizacion, proposito y antecedentes

PAYPOWER S.A., Es una compafiia de naclonalldad ecuatoriano segin consta en |3
gscrifura publica otorgada ante el Nofario Vigésimo Quinto de! Cantén Guayaduil, Dr.
Sequndo Ivole Zurita Zambrano, e inscrita en el reglstro mercantil del canton Guayaqguil el
16 de Agosto del 2008, con un capital autorizado de US$ 1.600.00 vy el capital suscrito y
pagado de US$ 800.00, compuesto de ochocientas acciones ordinarias y nominativas a
razdn de un dolar cada una.

Mediante escrifura publica otorgada ante el Notaric Quinto del Cantdn Guayaquil Abg.
Cesario L. Conda Chiriboga el 6 de Qctubre del 2010 se aumenta el capital autorizado a
selsclentos un mil seiscientos délares (US$ 601.600,00) ¥ el capital suscrito y pagado en
trescientos mll ochocientos délares (US$ 300.800,00) dividido en trescientas mil cchoclentas
acciones ordinarias v nominativas de un dolar cada una.

Tiene su domicilio en la ciudad de Guayaquil, ¥ su actividad principal es dedicarse a la,
compra-venta, alguiler y explotacion de bienes inmuebles, al 31 de Dicismbrse dal 2015 |a
empreza S& encuentra trabajando en la comercizlizacion y construccién de las viviendas en
la Urbanizacién Metrépolis. ..

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables

Bases de presentacion:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en délares de los Estados Unidos de
Amarica, moneda adoptada por la Repiblica del Ecuador en marzo del 2000, y sus regisiros
contables son preparados a partle del 1 de enaro del 2012 de acuerdo con las NIIF
promulgadas por el Conselo de Normas |ntermacionales de Contabilidad.

La preparaclon de los estades financieros se afsctud sobre bases contables de ampresas
gue prevén fa realizacién de los actlvos vy la cancelacion de los pasivos. Al 31 de diciembre
del 2015, los activos corrientes exceden a-los pasivos corrlentes en USS 2°920,142.51; los
resultadoes del afio representan una utilidad de US$.184,834.92 después del impuesto a la
renia.




PAYPOWER 8. A.

Notas Explicativas a los Estados Financleros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2015

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables

Bases de presentacién:

Continuacion...)

Declaraclén de Cumplimiento.-
iL.os Estados Financleros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internaclonales de
Informacion Financiera {NHF}.

Bases de Elaboracién.-

Los esiados financieros se presentan sobre la base de costo histdrlco, excepto los
instrumentos financieros clasificados como activos financieros a valor razonahle, los cuales
SEB PrEsENian a su valor razonabls,

Moneda funcional.-

Los estados financieros adjuntos son presentados en délares de los Estados Unidos de
América, moneda adoptada por |a Republica del Ecuador en marzo det 2000.

A continuacidn mencicnarmos un resumen de las princlpaies politicas contables aplicadas por
la Compafiia para |a elaboracion de los estados financieros

a) Efectivo y equivalentes al efective

El efectivo v equivalentes ai efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en
entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimignto
original de tres meses o menos.

b) Actlvos Financiergs

E! Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categortas: a valor razonable con
cambios en resultados, préstamoes y cuentas a cobrar y disponibles para la venta. La
clasificacion dependa del propésito con el que se adguirisron los activos financieros. La
direccién determina la clasificacion de sus actives financieros en el momantc de
reconocimiento Infcial. Las inversiones adquiridas por la compafiia corresponden a papeles
comprados con el objetivo de obtener una rentabllidad sobie los valores invertidos a una
determinada facha, considerandose en la contabilidad como activos financieras mantenidos
hasta su vencimiento. Paypower S.A., claslflea sus activos financieros en 3 categorias: (1)
Cuentas por cobrar Clientes (2) Cuentas por Cobrar relacionadas y (3) Otras Cuantas por
Cobrar. El valor razonable de las cuentas por cobrar a clientes fue determinado mediante
analisis de recuperacion prabable de las cuentas. .




PAYPOWER 5. A

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2015

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables

Bases de presentacidn:
Continuacion...)

Activos Financieros

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
telacion con los diferenies riesgos gue afectan a PAYFOWER B5.A., como: mercado,
financierns v generales de negocio, tal como se detalla a continuacidn:

Financieros: Al 31 de diciembre la compafia tiene llguidez, sus activos corrientes cubren g
1.42 veces al pasive corriente, y sus activos tofales han sido financiados en un 92.16%
{83,13% en el afio 2014), por sus acreedores.

¢} Inventarios

Los Inventarios se valoran a su costo o a su valor neta reallzable, et menor de los dos. El
coslo se determina por el método promedio. El costo de '0s productos terminados y de los
productos en curso incluye los costos de disefo, fas rmaterias primas, la mano de obra
directa, indlrecta; ofros costos directos e indirectos vy gaslos generales empleados en la
construccion de viviendas. El valor neto realizable es el precio de venta estimada en &l curso
normal del negocio, menos los costos para ponerlos en condicién de venta, incluyendo los
gastos de comercializacién vy distribucion.

d} Propledades, planta y equlpos

Estos activos estdn  valuados al costo de adquisicion, la depreclaclon se calcula por el
método da linea recta sobre |a vida dtil estimada para efectos de declaracion del impuesto
sobre la renta. La Companla ha optado por utllizar el valor razonable come costo atribuido,
al costo neto de depreciacién vigente al 1 ds enero de 2011 segin las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, debido a que su valor en libros a Iz fecha de transicion se estima s similar
al valor que hubiera sido determinado de haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento
inicial.

Los Actlvos retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se producen, y
el resuitada de dichas transacclones se registra cuando se causan. Los desembalsas par
concepto de mantenimiento, reparaciones y mejoras se cargan a los resultados del afio
segun se incurran. La depreciacion de los activos fijos es caleulada siguiende gl método de
linea recta sobre la base de su vida dtil estimada, las cuales se muestran a continuacion:
ACTIVOS ANOS

Vehiculos 10
Muebles y enceres 10
Equipo de Computacién 3
Equipo de Oficina 10




PAYPOWER 8. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2015

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables

Bases de presentacidn:

Ceontlnuacion,,.}

&) Intereses

Son registrados bajo el método del devengado y se ariginan por préstamos otorgados a |a
compafiia.

fi Cuentas comerclales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o setvicios que se
han adquirido de los proveedores en sl curso ordinario de la explotacidn. Las cuenias a
pagar se claslfican como paslve corriente si los pagos tisnen vencimiento a un afio 0 menos
{o vencen en el ciclo normal de explotacién, s este fuera superior). En caso contrario, se
presentan coma pasivos no corrigntes.

gl Provisianes

Las provislones se recongcan cuando {1} 1a Compafila tisne una obligacidn presente, va seg
fegal o implfclta, como resuitado de eventos pasados, {2} es probable que vaya a ser
hecesaria una sallda de recursos para liguidar |3 obligacion ¥ {3) el monta se ha estimado de
farma flable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de ia
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacian.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con carge a resuliados
corraspanden principalmente al impuesto a |a renta causado en el afio y a |a participacion de
los trabajadores en las ufilidades

h} Participacién de Trabajadores en las utilidades-

De acuerdo con &l Codigo de Trabajo, la compafiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de ias utilidades antes del impuesto a la renta, este beneficio es registrada con cargo a
los resultados del afo en que se devenga.

¥ Impuesto a la Renta

Lz provisidn para impuesio o la rerta estd constituids & 12 1asa del 25% sobre 1a utilidad
gravable y se carga a2 |os resultados del afo en que se devenga, esta provision ests sujeta a
la nerma gque entré en vigor en el afio 2010 que exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el ano




PAYPOWER S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ao terminado al 31 de diciembre dsal 2015

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables

Bases de presentacion:
Continuagion...)

Impuesto a la Renta

anterior sobre al 0.2% del patrimania, 2.2% de los costos v gastos dadycibles, 0.4% da los
ingresos gravables y 0.4% de los activos, La referida norma establecié que en caso de que
el impuesto 2 |a renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, al menos gue & contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucldn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con 1as normas
que rige la devolucién de este anticipo.

k) Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigenta en el Ecuador, la compafiia debe transferlr €l 10% de
su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito vy
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los acclonistas, excepto en caso de
liguidacion da fa compafila, pero puede ser utlizada para absorber pérdidas futuras o
aumento de capital,

I} Resultados Acumulados ~ Ganancias (pérdidas) acumuladas de afios anteriores

En este rubro se rellejan los resultados econdmicos obtenidos en afics anteriores, sean
ganancias 0 pérdidas.

m} Resultades Acumulados — Adopcion por primeara vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por ptimera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF completas y de {a Norma Intermacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Meadianas entidades (NIIF para las Pymes), en lo que
corresponda, vy que se reglstran en el patrimonlo en la cuenta Resultados Acumulados,
subcuenta Resultados Acumuledos provenientes de la adoptién por primera vez NIF, gue
generaron un saldo acreedor, solo padran ser capltalizados en la parte gue exceda al valor
de las pérdidas acumuladas vy las del Ultimo ejercicio economico concluidg, si lag hubleren,
utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

De registrar un sclo deudor en |a subcuenta Resultados Acumulades provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF, este podrd ser absorbide por los Resultados
Acumulados v los del Ulttmo ejercicio econdmico concluido, si los hubiera.




PAYPOWER 8. A,

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2015

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables

Bases de presentacidn:
Continuacidn...}

n) Resultades del sjercicio

Corresponde al resultado ganancias o pérdidas obtenide durante el ejercicio econdmico
comprendide entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2015 después de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta.

o) Reconecimiento de Ingresos, costos y gastos

La Compafila reconoce los ingresos cuando se efectia la transferencia al cliente de la
totalidad de los riesgos, beneflcios y servicios sobre la propledad de |os productos. Los
descuentos y devoluciones se disminuyen de fas ventas, as! comeo también sus costos vy
gastos en funcién al métado del devengado.

p) Uso de estimaciones

Las politicas contables que slgue la compafiia estén de acuerde con Normas Internacionales
de Informacion Financiera promulgadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad, lo que requiare que la administraclon efectie ciertas estimaciones y ufllice
ciertos supuestos para determinar la valuacién de algunas de las partidas Indlviduales que
sean necesarias. Aun cuando puedan llegar a diferlr de su sfecte final, la administracidn
considera gue las estmaciones y supuesios uilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Nota No. 3 Efectivo y equivalentes al efectivo

La compafila a diciembre del 2015 manegja cinco cajas chicas que sirve para los distintos
gastos de la operacion de la empresa y que se distribuyen en:

Caja Chica Afioc 2015 Ao 2014
Departamento Legal 100.00 100.00
Departamento Adminlstracion 850.00 850.00
Departamento de Ventas 100.00 100.00
Danaramanta Crédito/Colwanza, 90.00 a0.00
Departamento de Obra 280.00 280.00
TOTAL US%1,420.00 | US$ 1,420.00




PAYPOWER 8. A,

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diclembres del 2015

Nota No. 3 Efectivo vy equivalentes al efectivo
{continuacidn}

Ademas al 31 de diciembre del 2015 se dispone de cinco cuentas corrientes de Bancos
Locales, en donde se efectia [os depdsitos de las ventas de los bienes inmuebles y pagos a
proveedores.

Bancos Locales Afio 2015 Afio 2014
Banco Internaclonal Cta, Cte, #1400043938 Uss 6,478,835 Uss 4,271.30
Banco Bellvatiano Cta. Cte. # 5224337 U3% 5619275 |UBSE  47.022.40
_Bancoe del Pacifico Cta. Cle. # 7288018 Us§ 3.780.81 US$  14,674.30
Banco Internacional Cta. Ahorro #1000882042 | US$ 210.00 | US§ 310.00
| Banco Balivariane Cta, Cte. # 5257737 LSS 2,038.27 |(USH 13,805.38
TOTAL GENERAL EN BANCO uUs% 168,801.66 uss 80,083.38

Nota No. 4 Activos Financieros

La campafiia clasifica sus activos financleras en;

Ano 2015 ARo 2014
Cuentaz x Cobrar Clientes relacionados uUsg 0.00 | US$  30,000.00
locales
Cuentas x Cobrar Clientes no refaclonados USH 27,026.23 | USS 30,644,068
locales
Otras Cuentas por Cabrar Relacionadas Us$ 96,272.01 USE 115,273.18

 locales
Otras Cuentas por Cobrar no relacionadas UsS$ 35,917.49 Us$ 29,673.858
locales
TOTAL Us$ 150,216.13 USS 205,540,902

Cuentas por Cobrar Clientes
La cuenta por cobrar clientes cofresponce a valares por cheques prolesiados, el cobro de

alicuntas mensuales de la Administracion de la Urbanizacion Metrépotlis correspondiente a
tas casas entregadas la misma que no devengan intereses, €l saldo al 31 de dicismbre del
2015 fue de LUIS$27,026.23. -

Otras Cuentas por Cobrar Relacicnadas
Enr la cuenia otras cuentas por cobrar relacionadas, se refieren a valores oiorgados a corio
plazo generando un interés del 2% anual.

Qtras Cuentas por Cobrar

En la cuenta otras cuentas por cobrar a corto plaze, se refieren a valores otorgados para
operacicnes normales de la compafia.
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PAYPOWER S. A.

Notas Explicativas a [os Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2015

Nota No. § inventarios

Afg 2015 Ao 2014
| Costos Directos de Construccion | US% 5'110.642.54 US$ 7767.981.88
Costo Indiracts de Ghra USE 2'948 295.77 USE 3'328,298.40
Terrenos US$ 738,070.11 us$ 1'271,301.36
Plan Maestro US$ 318,8190.99 U3 528,181.45
Otros (5astos USE 0.00 Us$ 1'234,123.58
SUB-TOTAL Uss 9°116,028.41 US% 147130,489.87
Suministros y Materiales US$ 65,407.16 Us$ 63,611.70
| TOTAL ) Us$ 9'181,435.57 | USS$ 14'194,098.57

En el Inventarlo de Productos en Proceso se encuentra los gastos gue incurren directamente
en la construcclon de las villas y que se los clasifica en:

v Infraestructura en donde Incluimos fodos los gastos de excavaciones y rellencs,

construcclon de aceras y bordillos, instalaclones sanitarias, carpinteria metafica,
nivelaclan de terreno etc.

v Costo Directo de Vilas esta conformado por tas Etapas Metropolis |I-F y 1I-G, en donds
se incluye 105 gasios de want de obra y los matefiales para la construccion que se
utiliza directamente en la construccion da las villas

v Costo Indirecto corresponde a los valores que no influyen directamente en Ia

construccion de las villas como servicios de Disefios, Fiscalizacidn, permisos e
Impuestos para la construccidn de vivienda, seguro, gastos de venta etc.

Nota No. § Servicios v Diros pagos Anticipados

Afig 2015 Afio 2014 _“
SEGUROS PAGADOS POR ADELANTADO | USS.  3,474.69 | USS  2,532.12
ANTICIPO A PROVEEDORES US$.336,262.31 | US$ 3?5,&94.55___‘
TOTAL US$.336,737.00 | US$ 377,627.00

Anticipo a Provegdores v Contratistas

Corresponde a valores adeudados por anticlpo a proveedores gue han sido atargados
corto plazo para ia compra de materiales para la construccién de [z Urbanizaciones
Metrépolis de la etapa G y F, siendo canceladas semanalmente de acuerdo al avance de
obra notificado por el Fiscalizador para asf cumplir con [25 entregas de las vllas.
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PAYPOWER 8. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2015

Nota No, 6. Propiedades, Planta y Equipo

La compafia cuenta con Acfivos Fijos como Muebfes .y enseres, Equipos ds Computacién v
Equipo de Oficina, que son utilizados en la pare Administrativa y Operativa de la empresa,
La disminucion de los activos es originada por la terminacién de |a vida Gtil de determinados
activas.

ACTIVO FIUO Afic 2015 Ano 2014 %
_ _ ) Pepreciaclén |

Yehioutos Uss 0.00 Uss 0.00 20

Mughles y Enseres LSS 1,045.40 US$ 1,045.40 1Y

Equipn de Computacian Uss 1,i62.67 USE 5,070.61 33

Equipos de Oficina USt 73060 Usk 73060 10
| Total Active Fijo Uss 2,938.67 Uss 7,746.61
Menas Deprec. Acumulada | USH -1,889.50 LSE -5,500.38
Total Activo Fijo Neto uss +,049.17 Uss$ 2,156.25

Mota No. 7. ACTIVOS FINANCIERQS NO CORRIENTES

Corresponden a valores adsudados por préstamos a la compafila relacionada Moneyfast
S.A., y que genera un Interés anual del 2%, y otras gue han sido otorgados a largo plazo.

_ _ Afio 2015 Afic 2014
Otras Ctas y Dctos por Cobrar Relacionadas | US$ 1'610,022.97 | US$ 2'321,707.16
locales o
Oteas Ctas v Dotos par Cobear no Belacionadas | US$  805,250.00 | Uss 0.00
locales ) i
TOTAL 2 US$§ 2'415,272.97 | US§ 2'321,707.16

Nota No. 8, Otros Activos No Corrientes

Aho 2015 Ano 2014
I lnvarsiones en Acciones US$ 742,102.71% Us$ 742,102.71
Depdsitos en Garantla USE  6,253.99 USE  6,253.98
TOTAL = ) US$ 748,356.70 HS&; 748,356.70

nversiones en Acciones
Corresponde a acciones adguiridas en la compafila Rentax S.A. que al 31 de diciermbre de
2015 se mantienen a su valor de adquisiclon.

Depdsitg en Garantia

Los depdsltos an garantia corresponden a Crecosa paor arriendoe de los locales 17-18 de Ia
compania US$ 4.840.00 vy a Viatrl S5.A. por US$ 866.25; v a Eléctrica de Guayaquil por USS
547.74.

9




PAYPOWER 8. A

Notas Explicatlvas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del] 2015

Nota No. 9. Cuentas v Documentos por Pagar corfo plazo

Se refiere a las obligaciones contraidas por la empresa a corto plazo con provaedares,
contratistas y otros, producto de operaciones normales par compra de bienes y servicios que
na devengan intsreses:

Afio 2015 “Afio 2014
Provesdoras relacionados locales uss 0.00 | USS 176,920.00
Provesdares no relacionados locales USH. 546,403.97 | USSE 404.882.34
Fondo de Garantia US$. 5312519 {US$ 85581.78
Cligntes resuelto por Incumpliento US$. 504,492.71 | USS 0.00
Ciras cuenias x pagar cisntes varios US%. 24,565.80
Cuentas por pagar relacionadas del exterlor | USS. .00 |USE 7.278.64
| Ofros _ US$, 458,328.77 | US§ 206,256.00
TOTAL _ _ US$1'586,916.44 | USS 969,918.76

Cuentas por Pagar a Proveedores: en donde se registran fodas |as facturas por concepto de
compra de materiales, mano de obra y setvicios de Tarceros que son utilizados en el érea de
la construccion de vivienda v para |3 administracian,

Cuentas por Pagar Fondo de Garantla : es el descusnto del 3% y 5% que se le realiza a los
contratistas y que se o retiene por seis meses para =er utilizado en cualquisr inconveniente
o desperfecto gue presente las villas después de ser entregada por el contratista.

Nofa No. 10. Obligaciones con Instituciones Financleras

Documentos por Pagar a Instituciones Flnancieras g Corto Plazo

En esta cuenta se registra |a obligacion que la compafiia adauirid con los Bancos Locales
para financiar capital de trabajo, la compafifa mantiens vigente las sigulentes obligaciones a
corta plaza.

Prestamos Locales Afio 2015 Aiio 2014
_Bancoa Bolivariano .

Oparacian # 138551 USE  124,090.97

Opsaracion # 140118 us$ 780,980.88

Operacidn # 140896 USH  883,888.89

Cperacién # 142144 ] US$  333,333.36

Cperacion # 142197 US$ 1145833.33

Operacion # 126674 USsS$ 0.00 Uss 187.500.00

Operacion # 130488 _ US$ 0,00 US$  166.666.65

Operacion # 132882 ) Uss$ 000 Us§  1'200.000.00

Operatitn 4 126627 US% EED US§  1000,000.00

TOTAL PRESTAMO BCO BOLIVARIAND US$ 3'293,055.54 US$ 2'554,166.65

Banco del Pagifico Us§

Uperacidn # 40058218 . USE L 6.00 usg 127,490.78

TOTAL PRESTAMO BCO DEL PACIFICO us$ .00 Usg  127.480.78

TOTAL DE PRESTAMOS US$ 3283,065.54 Uss 2'681,657.43
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PAYPOWER S. A

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2015

Nota No. 10. Obligaciones con Instituciones Financieras

Decumentos por Pagar a Instituciones Financieras 2 Corto Plazo

iconttnuacion)

Prestamos Locales Afio 2015 Afg 2014
INTERESES POR PAGAR

Banco Bolivariano Us$  10,057.40 Uus$y 2333237
Banco del Pacifico Uss 0.00 uss$ 0.00
TOTAL GENERAL DE INTERESES Us$  10,057.40 Us$ 23,332.37 B
TOTAL OBELIGACIONES BANCARIAS | US§ 3,303,112.94 US$ 2°704,989.98
Prestamos del Exterior Aho 2015 Afio 2014 B
Banco Bolivariano de Panama

Operacion # 10033211 US$  225000.00 | USS 0.00
TOTAL PRESTAMO BCO BDLIVARIAND Us$,  225,000.00 Uss Q.00

DEL EXTERIQR

Prestamos del Exterior Ao 2015 Afio 2014
INTERESES POR PAGAR

Banco Bolivariano de Panama Us$ 205,07 |U3S$ 0.00
TOTAL GENERAL DE INTERESES Us} 20507 | USH 0.00

DEL EXTERIOR

TOTAL OBLIGACIONES BANCARIAS | US$ 22520507 | US$ 0.00

DEL EXTERIOR

Nota No. 11. Otras obligaciones Corrientes

Se ha cumplido con todas las obligaciones tributarias, la empresa ha efectuado retencicnes
en la fuente, IVA 12%, Impuesto al valor agregado VA 12%. Las obligaciones con la
administracian tributaria al 31 de diciembre suman US$ 21,892.40. Se provislono y cancald
&l impuesto a la renta minimo por pagar de! presente gjercicio por US$ 108,361.32.

ADMINISTRACION TRIBUTARIA Afio 2015 Afio 2014
RETENCION EM LA FUENTE IMP.RENTA US%, 17,800 85 USE 72348

RETENCION EN LA FUENTE DE IVA US$ 3,214.87 1SS 17,644.37
IMPUESTO AL VALOR AGREGADO US$  481.08 UBS 583.38
SUB-TOTAL US$ 21,505.88 US$ 27,850,91
iMP.A LA RENTA FOR PAGAR DEL EJERCICIO 1SS  388.52 US$ 681,25
TOTAL OBLIG.CON LA ADMINISTRACICN TRIBUTARIA | US$ 21,882.40 15$28,632.16
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PAYPOWER S. A

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2015

Mota No. 12. Cuentas por pagar Diversas Relacionadas corrientes

Corresponde a valores por pagar a compaiias relaclonades locales por prestacian de sarvisios v
préstamos realizados para el desarmollo normal de las actividades de |a empresa que devengan un

inferés anual del 2%,

Otras Companias Relacionadas Afio 2015 Afio 2014
locales _ B

Adileta 5.A. USE, 161.73 LSS, 0.00
Caine S.A. Us$. 202,070.55 USS. 451.070.55
Hogarnet Cla. Andnima USS. 845,000.00 LSS, .00

Carporacion [nmobiliaria Intarmacianal

LSE. 0.00

UsS$. 280,307.58

US$. 847,222.28

US$, 740,468.13

Mota No. 13. Anticipos de Clientes a corto piazo

En este rubro se registra todos los valores gue han sido entregados por los varios clientes
como anticipo para la compra de las viviendas v que al 31 de diciembre del 2015 forman
parte del pasivo corrients.

Anticipos de Clientes Ao 2015 Aiio 2014
Clientes con Abonos a Cuenta USS. 331,644.80 Usg 0.00
Clientes con Desembolsos Bancarios | US$S. 60,103.26 Ust 0.00

Cliente Cuota de Entrada/Reserva US$. 189,222.84 uss$ 0.00
Clientes Resuslto por incumplimiento | USS. 0.00 Us$ 0.00 ]
Clientes Descuento Contratista Us$.  40,742.90 US$H 0.00
Varios Cllentes US$. $15,404.83 Us$ 0.00
TOTAL USS$. 948,118.72 us§ 0.00

Noia No. 14. Obligaciones con Instituciones Financieras

QOBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Corresponde a varios préstamos contratados con Bancos Locales realizados para financiar
capital de trabajo, !'a compafila mantlene vigente las obligaclones a large plazo que se
describen a continuacion:
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PAYPOWER S. A

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2015

Notfa No. 14. Obligaciones con Instituciongs Financieras
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGC PLAZO

Préstamos L.ocales Afio 2015 Afio 2014
Banco Belivariano

Operacion # 142144 USH 138,8588.86 Us$ 0.00
Operaci6n # 136627 | Uss 0,00 [US§ 250,000.00 |
TOTAL PRESTANC BCO BOLIVARIANG | USS 138,888.86 | USSH 250,000.00
TOTAL GRAL OBLIG.BANCARIA US$ 138,888.86 | US$ 250,000.00

Nota No, 15. Anticipos de Clientes a largo Plazo

En este rubro se registra todos jos valores gue han sido entregades por los varios clientes
como anticipo para la compra de las viviendas y que al 31 de diciembre del 2015 forman
parte del pasivo no corriente.

[ Anticipos de Clientes ARo 2015 Afic 2014

Clientes con Abonas a Cuenta US$. 2'669,652.78 | US§ 4'809,463.59
Clientes con Desembolsos Bancarios | US$. 1"150,277.58 | US$ 2°405,668.86
Cliente Cuota de Entrada/Reserva UsS$. 1'205,182.48 USH 2'412,462.20

Clientes Resuelto por incurnplimienio | US%. .00 USh  765,345.16
Cllentes Descuento Contratisia Uss. 000 |USH  49,742.90
Varios Clientes USS. 0.00 Us$ 37,116.08
TOTAL US$. 4'925,012.84 US$10°529,798.78

Nota No. 16. Patrimotio:

Capital Social: E| capital social de la compafil/a al 31 de Diciembre del 2015 estd
conformado por 300.800 acciones ordinarias ¥y nominativas de un dolar cada una, queda un
total de US$ 300.800,00.

Aportegs para futura capitalizacion: Valor enlregado como apories para futuras

capitalizaciones por el accionlsta mayoritario por US$ 214,286.00,

Reserva Legal

De acuerdo con 12 legisiacidn vigante, la compaiia debe apropiar por lo menos ef 10% de la
utllidad neta del afio hasta que represente el 50% del capltal pagado. La reserva Legal no
puede ser pagada en efectivo, pero pueds ser capltalizada o ser utllizada para absorber
perdidas. Su saldo al 31 de diciembre del 2015 es de UST 88,132.23.
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PAYPOWER S. A

Notas Explicatlvas a los Estados Fihancieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2015

Resultados Acumulados ~ Ganancias (Pérdidas agumuiadas)

Esto se origina por los resultados obtenidos en ejerciclos econdmicos de afios anteriores, al
31 de diclembre dei 2015 esta cuenta registra US$223,661.98.

Resultados por Aplicacldn de Jas NIIF por primera vez

El zaldo deudor al 31 de diciembrs del 2015 US§ 795.48 cargando al patrimonic de los
accionistas como resultade de la implementacion de las Normas Internacionales de
Contabilidad NIIF al 1 de enero del 2010.

Ganancias (Pérdidas)

En al gjerclcio econdmico del ahc 2015 generd una utilidad de US$ 184,834.82 después dsl
Impuesto a la ranta.

Nota No. 17 Ingresos.-

Las ingresos por venta de villas v de servicios varios realizados desde el 1 de enero al 31 de
diciembre del 2015 y que se encuentran debidamente soportadas con la emisidn de faciuras
gue cumplen con los requisitos que sefiala el reglamento de facturacion. Los Otros Ingresos
corresponden a interases.

VENTA - Afio 2015 Afio 2014
VENTA DE CASA METROFOLIS - G US$ 9'312,938.09 | USS §109,145.34
VENTA DE SERVICIOS 44,112.40 35,178.89
OTROS INGRESOS 52,750.43 | 132,602.11
TOTAL GENERAL DE INGRESOS => US$ 9°409,798.92 | US$ 6'276,928.34

Nota No. 18 Costos v Gastos.-

Los costos de venta estdn conformado por los gastos que incurren directamente en la
canstruccion de las villas, al 31 de diciembre def 2015 representan el 84.30 % v 2014
02.06% en su ordan; desglosados de |a sfgutente manera:

|£DETD DE PRODUCCION ARo 2015 Afio 2014
Costo Directo de Obra Metrdpalis USS 7032,812.18 | US§ 4'024,637.48
Otras Costos 0.00 0.00
Total Costo Directo 9 US$ 7'932,812.18 | US$ 4'924,637.48
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PAYPOWER S. A

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2015

Nota No. 18 Egresos

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y FINANCIEROS

En los Gastos Administrativos se registran todos los gastos del gira nropio del negacio, ¥ an
los Gastos Financieros corresponden a Intereses pagados por préstamos bancarios, cuentas
por pagar a companias relacionadas y salida de divisas.

Afio 2015 ARo 2014
Gastes Administrativos USE 668,215.68 UsE 330,244,331
(Gastos Financieros USE 498,728.22 | USH 513,323.37
TOTAL = US51°166,943.88 | USH B43,567.68

OTROS GASTOS

Los otros egresos no operacionales alcanzaron la suma de US$ 15,826.63

N Ano 2015 Afo 2014
Otros Gastos Us$ 1582682 | USS 10,533.22
Total @ uUs$ 15,826.62 | US5 10,533.22 |

...............................................................................................................

ING, MARIA CLGA CHALELA SAENZ ECON.DOLORES CARRENO CORONADC
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
REG. # 0.4495
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