PAYPOWER 8. A,

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2014

Nofa No. 1: Organizacién, propdsito y antecedentes

PAYPOWER S.A., Es una compafiia de nacionalidad ecuatcriano seglin consta en ia
escritura publica otorgada ante el Notario -Vigésimo Quinto del Canton Guayaguil, Dr.
Segundo lvole Zurita Zambrano, e inscrita en el registro mercantil del cantdn Guayaqguil &l
16 de Agosto del 2006, con un capital autorlizado de US$ 1.600.00 y el capital suscrito v
pagado de US$ 800.00, compuesto de ochocientas acciornes ordinarlas y nominativas a
razen de un dolar cada una.

Mediante escritura phblica otorgada ante el Notario Quinte del Cantén Guayaguil Abg.
Cesaric L. Condo Chiriboga el & de Octubre del 2010 se aumenta el capltal autorizado a
seiscienios un mil selscientos délares {USH 801.600,00) v €1 capital suscro v pagado en
trescientos mil ochocientos dalares {US$ 300.800,00) dividido en trescientas mill ochoslentas
acclones ordinarias y nominativas de un délar cada una.

Tiene su domiclllo en la ciudad de Guayaquil, v su actividad principal es dedicarse a [a,
compra-yenta, alquiler y explotacion de bienes inmuebles, al 31 de Diciembre del 2014 la
ampresa se encuentra {rabajando en la comercializacion y construccidn de las viviendas en
la Urhanizacién Metropolis...

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables

Bases de presentacion:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en délares de |los Estados Unidos de
América, moneda adoptada por la Replblica del Ecuader en marzo del 2000, y sus registros
contables son preparados a partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las NIIF’
promulgadas por el Consejo da Normas Internacionales de Contabilidad,

La preparacion de los estados financieros se efectud sobre bases contables de empresas
que prevén la realizacion de los actives y la cancelacidn de los pasivos. Al 31. de dicismbre
del 2014, los aclives corrientes exceden a los pasivos corrientes en US$10°484.832.26; los
resultados del afio representan una ufilidad de US$ 358,073.87 después del impuesto a la
renta.




PAYPOWER S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2014

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables

Bases de presentacién:
Continuacién...)

Declaraclén da Cumplimiento.-
Los Estados FInancieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
[nformacién Financlera (NIIF),

Bases de Elaboracion -

Los estados financieros se presentan sobre la base de costo histdrico, excepto los
instrumentos financieros clasificados como activos flnancleros a valor razanable, los cuales
sa presentan a su valor razonable.

Moneda funcional.-

Los estados financieros adjuntos son presentados en ddlares de los Estadas Unidos de
America, moneda adoptada por la Replbllca dal Ecuador en marzo del 2000.

A continuacidn mencionamos un resumen de las principales politicas contables aplicadas por
la Compafila para la elaboracion de los estados financieros

a) Efectivo y eguivalentes al efectlvo

El efective y equivalentes a! efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédlto, otras inversiones a corto plazo de gran liquldez con un vancimiento
original de tres meses o menos.

b) Activos Financieros

El Grupo clasifica sus activos financiercs en las siguientes categorias: a valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas a cobrar y disponibles para la venta. La
clasificaclon depende del proposito con el que se adquirieron los activos financieros. La
direccion determina la clasiflcacion de suz activos financieros en el momento de
reconocimiento inicial. Las inversiones adgquiridas por la compafiia corresponden a papsles
comprados con el objetive de obtener una rentabilidad sobre los valores invertldos a una
determinada fecha, considerandose en 1a contabilidad comd activos financleros mantentdos
hasta su vencimiento. Paypower S.A., clasifica sus activos financieros en 3 categorias: (1)
Cuentas por cobrar Clientes {2) Cuentas por Cobrar relaclonadas y (3} Otras Cuentas por
Cobrar. E! valor razonable de las cuentas por cobrar a clientes fus detarminado mediante
andlisis de recuperacian probable de las cuentas.




PAYPOWER S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ao terminado al 31 de diciembre del 2014

Nota No. 2. Resumen de las principales polificas contables

Bases de presentacion:

Continuacién...)

Activos Financieros

Las MHF requieren clertas revelaclones acerca de los Instrumentos financieros, que tienen
relacién con los diferentes riesgos que afectan a PAYPOWER S.A., como: mercado,
financieros y generales de negocio, tal como se detalia a contlnuacion:

Financieros: Al 31 de diciembre |la compafila tlene Kquidez, sus activos corrlentes cubren of
3.36 veces al pasivo cotfiente, v sus activos totales han sido financiados en un 93.13%
(95,11% en el affo 2013), por sus acreedores. El margen neio de utilidad del presente
gjercicio es 4,20%.

c) Inventarios

Los Inventarios se valoran a su costo o 2 su valor neto realizable, el menor de los dos. El
costo se determina por el méitodo promedio. El costo de los productos terminados vy de fos
productos en curso incluys los costos de disefo, las materias primas, la mano de chra
directa, indirecta; otros costos directos e Indirectos v gastos generales empleados en la
construceidn de viviendas. El valor neto realizable es &l precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costos para ponerlos en condiclon de venta, incluyendo los
gastos de comercializacion y distrlbucion.

d)} Propledades, planta ¥ equipos

Estos aclivos estan valuados al costo de adquisicion, la depreciacién se calcula por el
metodo de linea recta sobre la vida Otil estimada para efectos de declaracion del impuesto
sobra la renta. La Compafila ha optado por utilizar el valor razonable comea costo atribuida,
el costo neto de depreciacidn vigente al 1 de enero de 2011 segiln las Normas Ecuatorianas
de Contabllldad, debido a que su valor en llbros a la fecha de fransicion se estima s similar
al valor que hubiera sido determinado de haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento
micial.

Los Activos retirados se descargan de |las cuentas correspondientes cuando se producen, y
el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan. Los desembolsos por
concepto de mantenimiento, reparaciones ¥y mejoras se cargan a 10s resultados del afo
segln se incurran. La depreciacion de los actives fijos es calculada siguiendo el método de
[Thea recta sobre la base de su vida (til estimada, las cuales se muestran a confinuacldn:

ACTIVOS ANOS
Vehiculos 10
Muebles y enceres 10
Equipo de Computacion 3
Equipo de Oficina 10
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Nota No. 2. Resumen dg las principales politicas contables

Bases de presentacidn:

Continuacion...)
e} Intereses

Son registrados bajo el método del devengado y se originan por préstamos otorgados a la
compania.

f} Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por hienes 0 servicios gue se
han adguiride de los proveedores en el curso ordinario de la explotacién. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo cormiente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos
(o vencen en &) dclo normal g2 explotacion, s este fuera superior). En caso contrario, se
presentan como paslvos no corrientes.

g} Provisiones

Las provisiones se reconocen cuanda (1} la Compafila tiene una obligacicn presents, va sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (2) es probable que vaya a ser
necesarfa una salida de recursos para liguidar la obligacion y {3) e monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de [a
Administracién, a la fecha de cierre de los estadds financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar ta obligacion.

Los conceplos por los cuaies se consfiuyen provisiones con cargo a resullados

corrasponden principalmente al impuesto a la renta causado en el afio vy a la participacion do
los trabajadores en las utllldades

h} Particlpaclén de Trabajadores en las utllidades-

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la compaiiia debe distribuir entre sus empleados e
16% de las utilidades antes del impuesto a Iz renta, este beneficic es reglstrado con cargo a
los resultados del afio en que so devenga.

i} Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta esta constltuida a |a tasa del 22% sobre la utilidad
gravable v se carga a los resuitadoes del afio en que se deveriga, esta provision esta sujeta a
la norma que entrd en vigor en el aflc 2010 que exlge el pago de un anticipo minimao de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcidon de las cifras reportadas el afio
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PAYPOWER S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2014

Nota Ne. 2. Resumen de [as principales politicas contables

Bases de presentacion:
Continuaclén...}

Impuesto a la Renta

anterior. La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipe minimo, este (litimo se convertird en impuesto a |a renta
definitive, al menos que el gontribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rige la devolucién
de este anticipo.

k) Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la compaiila debe transferlr el 10% de
su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito ¥
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, exceplo en caso de
fiquidacion de la compafila, pero puede ser ulilizada para absorber perdidas futuras o
aumento de capital.

I} Resultados Acumulados — Ganancias {pérdidas} acumuladas de afios anforiores

En este rubro se refisjan los resultados econdmicos obtenidos en afos anteriores, sean
ganancias o pérdidas.

m}) Resultados Acumulados — Adopcidn por primera vez de las NIF

Los ajustes provenientes de ia adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Infarmacion  Financiera NIIF completas v de la Noma Internacional de Informacion
Financiera para Pegquefias y Medianas entidades (NIIF para las Pymes), en lo que
corresponda, vy que se registran en ¢! patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados,
subcuenta Resultados Acumulados provenlenies de [a adopcién por primera vez NIIF, que
generaron un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas v las del Jdltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubisren,
utilizado en absorber nérdidas, o devueltc en ¢l caso de liguidadion de la compaliia.

De registrar un solo deudor en la subcuenta Resultados Acumulados provenientes de la
adopcidn par primera vez de las NIF, este podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del Uitimo ejerciclo econdmico concluido, 8i los hubiera.




PAYPOWER S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2014

Nota No. 2. Resumen de [as principales politicas contables

Bases de presentacidn:

n) Resuitados del elercicio

Corresponde al resultado ganancias o perdidas obtenido durante el ejercicio econdmice
comprendido entre el 1 de enero al 31 de dmlembre del 2014 después de participaclén a
trabajadores e impuesto & la renta.

¢} Reconocimiento de Ingresos. costos y gastos

La Companfia reconoce los ingrescs cuando se efeciua |2 transferencla al cliente de Ia
totalidad de las riesgos, heneficios v servicios solwe la propiedad de los productos. Los
descuentos .y devolucicnes sg disminuyen de las ventas, asi como también sus costos v
gastos en funcion al método del devengado.

p} Uso de estimaclones

Las politicas contables que sigue la compafila estan de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera promulgadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad, lo que requlere que la adminlstracion efectle ciertas estimaciones y utilice
clertos supuestos para determinar la valuacién de algunas de las partldas Individuales que
sean necesarias. Aun cuando puedan llegar a diferir de su efecto final la administracion
consldera que las estimacionss y supuestos uifizados fueron los adecuedos en las
circunstancias,

Nota No. 3 Efectivo y equivalentes al efectivo

La compafila a diciembre del 2014 maneja cinco cajas chicas que sirve para los distintos -
gasios de la operacion de la emprasa y que se distribuyen en.

Caja Chica Afio 2014 Afo 2013

Depariamento Legal 100.00 100.00
Departamento Administraclon _850.00 960.00
Departamento de Ventas 100.00 100,00
Departameanto Crédito/Cobranza 90.00 150.00
Departamento de Obra 280.00 456.00
TOTAL Us$ 1,420.00 | US$ 1,766.00




PAYPOWER S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2014

Nota No. 3 Efectivo y equivalentes al efectivo
{continuacidn)

Ademas al 31 de diclembre del 2014 se dispone de cinco cuentas comientes de Bancos

Lacales, en donde se efect(ia los depdsitos de las ventas de los bisnes inmuebles y pagos a
proveedores.

Bancos Locales Afio 2014 Afio 2013
Banco Internacional Cta. Cte, #1400043838 Usg 4.271.30 Uss  51,654.80
Banco Bolivartano Cta. Cte. # 5224337 ' 47,022.40 277688.78
Banco del Pacifico Cia. Cte. # 72880138 14,674.20 368,494.74
Banco Internaclanal Cta. Ahorrp #1000802042 210.00 310.00
Banco Bollvarlane Cla. Cle. # 5257737 13,806.38 12,115.66
TOTAL GENERAL EN BANCO Us$ £0,083.38 uss 710,263.58

Nota No. 4 Activos Finantieros

La compafiia clasifica sus activos flnancieros en:

Ano 2014 Afio 2013
Cuentas por cobrar clientes relacionados loc. | US$  30,000.00
Cuentas x Cobrar Clientes no relacionados 30,6844.08 | US$ 30,482.70
Otras Cuentas por Cobrar Relaclonadas 115,273.18 11,703.45
locales
Otras Cuentas por Cobrar no relacionadas 208,673.68 146,720.25
locales
LTGTAL USE 205 54092 U5519%,926.49

Cuentas par Cobrar Relacionadas
En la cuenta cuentas por cobrar relacionadas, se refleren a valores otorgados a corto plazo
a la Cla. Calne S.A. en calidad de anticipo.

Cuentas por Cobrar Clientes no relacionados

La cuenta por cobrar clientes comesponde a valores por cheques protestados, el cobro de
alicuotas mensuales de la Administracién de la Urbanizacién Metropolis correspondienta a
lag casas entregadas la misma que no devengan intereses, el saldo al 31 de diciembre del
2014 fue de US$ 30.644.06

Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas
En la cuenta ofras cuentas por cobrar refactonadas, se refieren a valores otorgadas a corio
plazo generando un Interés del 2% anual,

Otras Cuentas por Cobrar no relacionadas
En la cuenta otras cuentas por cobrar a corte plazo, se refieren a valores otorgados para

operaclones normales de la compaiiia,
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PAYPOWER 8. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2014

Nota No. 5 _Inventarios

Afio 2014 Afio 2013
Costos Directos de Construccion US$ 7'767,981.88 USs 7'704,600.13
Costo Indirecto de Obra 3328 898.49 2°444 560,64
Terrenos . 1°271,301.36 1'632,622.83
Plan Masastro 525,181.45 598.261.10
Qtcos Gastos 17234 12258 1'615,142 55
SUB-TOTAL 14'130,486.87 US$ 13'996,187.25
Suminlstros v Maferiales Uss 63,611.70 102,397.08
TOTAL U5$14'194,098.57 USH 147098,584.33

En el Inventario de Productos en Proceso se encuentra los gastos que Incusren directamente
en la construccion de las villas y que se los clasifica en;

v Infraestructura en donde incluimos todos los gastos de excavaciones y rellenos,

construccién de aceras y bordillos, instalaclones sanitarias, carpinterla metalica,
nivelacidn de terreno etc.

v Cosfo Directo de Villas esta conformado por las Etapas Metrdpolis |I-F y -G, en donde

se incluye los gastos de mano de obra y los materiales para la construccion que se
utllliza directamente en la construccidn de las villas

v Caosto Indirecto corresponde a los valores que no influyen directamente en la

construccién de las villas como =ervicios de Disefios, Flscalizacion, permisos e
impuestos para la construeclon de vivienda, seguro, gastos de venta ele.

Nota No. 5 Servicios ¥ Ofros pagos Anticipados

Ano 2014 Afio 2013
SEGUROS PAGADDS FOR ADELANTADO -| US$ 253212 | US$ ¢.a0
ANTICIFO A PROVEEDORES US$ 375,004,858 | USH491.861.40
TOTAL | US%$377,627.00 | US5491.861.40

Anticipo a Proveedores y Contratistas
Corrasponde a valores adeudados por anticlpo a proveedores que han sido oforgados a

corto plazo parz la compra de materiales para la construccidn de la Urbanizaciones
Metrdpolis de la etapa G v F, sfendo canceladas semanalmente de acuerdo al avance de
obra notificado por el Fiscalizador para asi cumplir con las entregas de las villas.
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PAYPOWER S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2014

Nota No. 6. Propiedades, Planta y Equipo

La compafiia cuenta con Activos Fijos como Muebles y enseres, Equipos de Computacion y
Equipo de Oficina, que son utilizados en la parte Administrativa v Operativa de la empresa,

ACTIVO FLIO Afio 2014 Ane 2013 %
Depreciacién

YWehiculos usd  0.0n 0.00 20
Muebles v Enseres 1,045.40 1.045.40 10
Equipe de Computacitn 5,570.61 7,370.61 33
Equipes de Oficina 730.60 : 730.80 10
Total Actlvo Fijo US$7,746.61 uss 9,146.61
Manos Deprec. Acumulada -5,580.28 - 4,806,54
Total Activo Fijo Neto [15%2,158.25 uss 4,340.07

Nota No. 7. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Corresponden a cuentas por cobrar a las compafiias relacionadas Moneyfast S.A
$1,516.457,16; y Acireale S.A. $805.250,00 concedidos en calidad de préstamos a largo
plazo, Los préstamos otorgades a Acireale S.A, generan intereses del 10% anual.

_ Ao 2014 Afio 2013
Ofras Ctas y Dctos por Cobrar Relacionadas US$ 2321,707.16 | US$1,097.401.82
Dtras Ctas y Deotos por Cobrar ng Relacionadas 0.00 622.750.00
TOTAL & UsS$ 2°321,70716 | US$1.720.151.82
Nota No. 8. Otros Activos No Corrientes
Afoc 2014 Afic 2013
Inversiones &n Acciones US$ 742.102.71 Us$ 742.102.71
Deposltos en Garantla $,253.99
| TOTAL > | US$ 748,356.70 | USS$ 742.102.71 |

inversiones en Acciones
Corresponde a acciones adquiridas en la compafifa Rentax 5.A. que al 31 de diciembre del
2014 se mantienen a su valor de adquisicion,

Depdsito en Garantia

Los depdsitos en garantia corresponden a Cracosa por arriendo de los locales 17-18 de la
compafila US$ 4.240.00; a Eléctrica de Guayaquil por US$ 547.74, y la Cla. Viatrl por
arriendo $866.25.




PAYPOWER S, A

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ao terminado al 31 de diciembre del 2014

Nofa No. 9. Cuentas v Documentos por Pagar

Se refiere a las obligaciones contraldas por la empresa a corto ptazo con proveedores,
contratlstas y ofros, producto de operaciones normales por compra de blenes v servicios que
no devengan intereses:

Ano 2014 Afo 2013
Proveedores US%.178,820.00 uss 170,016.20
relacionados locales
Froveedoras na 404 882,34
relacionados locales
Fondo de Garantia B5,581.78 145 594,36
Ctas X pagar 7,278.64
relacionados del
extarior
Otros 205,256.00 246,342 32
TOTAL US$ 9069,918.76 US$ 561,052.88

Cuentas por Pagar a Proveadores: en donde se registran todas las facturas por concepto de
compra de materiales, mano de obra vy servicios de Terceras que son utilizados en el area de
la construccidn de vivienda y para la administracion.

Cuentas por Pagar Fondo de Garantia © es el descuento del 3% v 5% que se le realiza a los
contratistas y que se lo retiene por sels meses para ser utilizado en cualgquisr inconveniente
0 desperfecto que presente |as villas después de ser entregada por el contratisia.

Nota No. 10. Obligaciones con Instituciones Financieras

Documentos por Pagar a Ingtituclones Financieras a Cortg Plazo

En esta cuenta se registra |a obligacién que la compaiia adquirio con los Bancos Locales
para flnanciar capital de trabajo, la compafia mantiene vigente las siguientes obligacicnes a
corte plazo.

Prestamos Locales Ano 2014 Ano 2013
Banco Bolivarlano

Dnaracion # 120254 0.00 150.000.00
Coeraclon # 126674 187 500.00 750,000.00
Oparacion # 128674 .00 1 000,000, 00
Oparacidn # 130488 166,666,605 066,666.68
Opergeion # 130913 .00 A00,000.00
Dparacion # 131841 0.00 17000000, 00
Cperacion # 132882 17200.000,00 0.00
Cperacion # 135627 1°000.000 .00 0.00
TOTAL PRESTAMO BCO BOLIVARIAND Us% 2'554,1668.85 U5$ 3'966,666.68
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PAYPOWER 8. A

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2014

Nota No. 10. Oblipaciones con instituciones Financieras

Documentos par Pagar a Instituciones Financieras a Corto Plazo

icontinuacidn}
Banco del Pacifico

Operacion # 40040580 USE 000 0.00

Operacidn # 40043585 LSS 0.00 21.276.79
Qparacion # 40048451 LSS (.00 257,285.08
Cperacian # 40052538 LSS 0.00 258,710.58
Cperacitin # 40064283 Uss 0.00 52 828,88
Operacian # 40059218 US$ — 127,490.78 900,084.38
TOTAL PRESTAMO BCO DEL PACIFIGD LUS5% 127,420.78 Us% 1'880,205.52
TOTAL DE PRESTAMOS UsS§2'681,657.43 UsS$ 5°846.872.20

INTERESES POR PAGAR

Banco Bolivariano

Uss 2333237 | USE  26,750.34

Banco del Pacifico

Uss 0.00 | USH 6,637.27

TOTAL GENERAIL DE INTERESES

Us$y 2333237 |US§  33,287.61

TOTAL OBLIGACIONES BANCARIAS

US$ 2°704,880.98 | US$H 5'880,159.81

Nota No. 11. Otras obligaciones Corrientes

Se ha cumpllda con todas las obligaciones

tributarias, la empresa ha efectuado retenciones

en la fuente, VA 12%, Impuesto al valor agregado VA 12%. Las obligaciones con la
administracidn tributaria al 31 de diclembre suman USH 28,632,186, Se provisiond y canceld
impuesto a la renta por pagar del presente ejercicio por US$681.25.

ADMINISTRACION TRIBUTARIA Afio 2014 Ano 2013
RETENCION EN LA FUENTE IMP.RENTA Us$ 9,723.18 8%  7.842.00
RETENGION EN LA FUENTE DE VA 17,844.37 16.886.65
IMPUESTO AL VALOR AGREGADD 583,38 671.26
SUB-TOTAL 27,950.91 Us% 25.499.8¢
R4 LA RENT A POR PAGAR DEL EJERCICIO 581,25 73.244.30
TOTAL OBLIG.CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 28,632.16 US$ 98.744.20
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PAYPOWER S. A

Notas Explicativas a los Estados Flnancieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2014

Nota No. 12. Cuentas por pagar Diversas Relacionadas

Corresponde a valores por pagar a compafilfas relacionadas locales por prestactin de servigios y
préstamos reallzados para el desarrallo normal de las actividades de la empresa que devengan un
Interés anual del 2%.

Compafiias Relacionadas Ano 2014 Ano 213
Creamax S.A, LSS Us% &.00
Caine S.A. 451,070.55 US% 10201941
Corporacion fnmoblllara Internacional 289,397.58 Us$ .. 0.00
US$ 740,468.13 Uss 102.018.41

Nota No. 13. Anticipos de Clientes

En este rubro se registra todos los valores que han sido entregados por los varios clientes
como anticipo para la compra de 1as viviendas y que al 31 da diciembre def 2014 es5 e
sfgulente:

Antlcipos de Clientes : Afo 2014 Afio 2013

Cliantes con Abonos a Cuenta UES 4'809,463.59 USE 5°428,634 .62
Clientes con Desembolsos Bancarios 2'405,668.86 1'075,5684.25
Cliente Cuota da Entrada/Reserva 2'412,462.20 2'758,061.95
Clientes Resciliados 765,345.15 615,334,235
Clientes Descuento Contratlsta 49,742.90 44 844.61
Varios Clishtss : 87,116.08 15,108.78
TOTAL US$10°529,708.78 | USS £'940,279.54

Nota No. 14. Obligaciones cot Instituciones Financieras

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Corresponde a varios préstamos contratados con Bancos Locales realizados para financiar
capital de frabajo, la compafila mantiene vigente las obligaciones a largo plazo que se
describen a continuacion:
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PAYPOWER S. A

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre def 2014

Nota No. 14. Obligaciones con Instituciones Financieras

Continuaclén

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Préstamos Locales Ao 2014 Aiio 2013
Banco Bolivariano

Operacién # 128674 US$ 0.00 USE 0,00
Operacitn # 126674 Uss 0.00) Uss 187.500.00
Ciperacidn # 130488 U3g .00 LSE 1806886885
Operacidn # 131841 Ust .00

Qperachdn # 132882 Uss 0.00

Operagion # 135827 US% 260,000.00

TOTAL PRESTAMO BCD BOLIVARIANG | US$ 250.000.00 | US§ 354.166.65
Banco del Pacifico

| Operacifin 4 40052538 USE USH 0,00
Dperacidn # 40068218 | UEs US$ 4176.748.38
TOTAL PRESTAMO BCO DEL PACIFICC | US$ US$ 176.748.24
TOTAL GRAL OBLIG.BANCARIA US% 250,000.00 Uss 530.915.04

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PL.AZG:

Corresponden a valores por pagar a las compafiias Fsrricomp S.A. y Hogamet S.A. por
préstamos due nos han sldo olorgados para &l desenvolvimiento normal de las actividades
del giro del negacio.

Compaiiias No Relacionadas ARo 2014 Afoc 2013
Otras Cuentas y Documentos por pagar USH 769,845.67 uss 0.00
no relacionados locales

US$ 769,045.67 Usy 0.00

Nota No. 15. Préstamo de Accignistas o Sgcios

Corresponds & préstamos realizado & Everglades Housing Development LLC  para
financiar capital de trabajo, lo cual genera un interés del 2% anual. La compariia mantiene
vigente las obligaciones a largo plazo que se describan a continuacion:

Companias Relaclonadas Ano 2014 Ao 2013
| Préstamos de Acclonistas de! Exterlor UsS$ 770,000.00 Usg 0.00
uss 770,000.00 Uss 0.00

Mota Mo, 16. Patrimonio:

Capltal Social: E| capital social de la compaiia al 31 de Diciembre dsl 2014 estd
conformada por 300.800 acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una, queda un
total de US$ 300.800,00.
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PAYPOWER S. A

Notas Expilicativas a tos Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2014

Nota No, 16. Patrimonio:
contlnuacion

Reserva Legal

De acuerdo con la legislaclén vigents, la compaiia debe aproplar por lo menos el 10% de 1a
utiidad neta del afio hasta que represente e] 50% del capital pagado. La reserva Legal no
puede ser pagada en efectivo, pero puede ser capitalizada o ser utilizada para absorber
pérdidas. Su saldo al 31 de diciembre del 2014 es de US$ 62,324 .84,

Resultades Acumulados — Ganancias (Perdidas acumuladas)

Esto se origina porlos resultados obtenidos en sjercicios econdmlcos de afios anteriores, al
31 de diclembre del 2014 esta cuenta reglstra US$ 516,904.68.

Resultados por Aplicacion de ias NIF por primera vez

El saldo deudor al 31 de diciembre del 2014 US$ 795.48 cargando al patrimonio de |os
acclonistas como resultade de la Implementacidn de las Normas Internacionales de
Contabilidad NHF al 1 de enero del 2010.

Gananclas (Pérdidas)

En el gjercicio economico del afio 2014 generd una utllidad de US$ 388,073,587 después del
Impuasto a |a renta.

Nota No. 17 Ingresos.-

Les ingresos por venta de villas v de servicios varios realizados desde el 1 de enero al 31 de
diciembre del 2014 y que se encuentran debidamente soportadas con la emisidn de facturas
gue cumplen con [os requisitos que sefiala el reglamento de facturacion. Los Otros Ingresos
corresponden a intereses.

VENTA Afio 2014 Afic 2013 |
VENTA DE CASA METROPOLIS - G US$ 67109,145.34 | US$11'570,363.11
VENTA DE SERVICIOS 35,178.80 76,986.31
OTROS INGRESOS 132,602.11 107.560.08
TOTAL GENERAL DE INGRESOS => USS$ 6276,926.34 | US$127164,910.40
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Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ario terminado al 31 de diciembre del 2014

Nota No. 1B Costos y Gastos.-

Los costos de \:'renta estan conformado por los gastos que incurren directamente en la
construccién de las villas, al 31 de diciembre del 2014 representan el 92.08 % y 2013
24 55% an su orden: desglosados de la siguiente manera:

COSTO DE PRODUCCION Afio 2014 Ano 2013

Costo Directo de Cbra Metrdpalis USS 47024 637 458 | USYS 0°694,348.33
Otros Costos 0.00 0,00
Total Costo Directo < B US% 4°924,637.48 | USS 9°694,348.33

Nota No. 19 Egresos
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y FINANCIEROS

En los Gastos Administrativos se registran todos los gastos del giro propio del negogcio, v en
los Gastos Financieros corresponden a intereses pagados por préstamos bancarios, cuentas
por pagar a campariias relacionadas v salida de divisas.

Afio 2014 Afo 2013
Gastos Administrativos US% 330,244 31 USE 121499215
Gasios Financiarns 513,323,37 556,609 82
_TOTAL 2 US$ 843,567.68 USs 1'770,601.97

OTROS GASTOS

L.os ofros egresos no operacionales alcanzaron la suma de US$ 10,633.22

Aro 2014 Afo 2013
Otros Gastos US% 10,533.22 UsS 27 479.69
Total =& US55 10,533.22 | US$ 27.479.69
Modgslhli A Utbboquonir. % o)
ING. MARIA OLGA CHALELA SAENZ ECON.DOLORES CARRENO CORONADO
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
REG. # 0.4495

15




