PAYPOWER §S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros,
Afio terminado al 31 de diciembre del 2013

Nota No. 1: Organizacion, propésifo v antecedentes

PAYFOWER S.A., Es una compaiiia de nacionalidad ecuatoriang segln consta en la
escritufa plblica otorgada ante el Notario Vigésimo Quinto del Canton Guayagull, Dr.
Segundo Ivole Zurita Zambrano, e inscrita en el registro mercantii del canton Guayaquil el
18 de Agosto del 2006, con un capital autorizade de US$ 1.600.00 y el capital suscrito y
pagado de US$ 800.00, compueste de ochoclentas acciones ordinarias y nominativas a
razon de un ddlar cada una.

Mediante escritura piblica olorgada ante el Notarc Quinto del Cantén Guayagull Abg.
Cesario L, Condo Chiriboga el 6 de Gotubre del 2010 se aumenta &l capital aulorizado a
seisciehtos un mil seiscientos ddlares (US$ 601.600,00) v el capital suscrito y pagade en
trescientos mil ochocientos délares (US$ 300.800,00) dividido en trescientas mil ochocientas
acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una.

Tiene su domicilio en la ciudad de Guayaquil, ¥ su actividad principal es dedicarse a la
construceidn, compra-venta, alquiler- y explotacién de bienss inmuebles, al 31 de Diclembre -
del 2013 ia empresa se encuentra trabajando en la comercializacidn y construccion de las
viviendas en la Urbanizacion Metropolis...

Nota No. 2. Resumen de las principales politicag contables

Bases de presentacion:

l.os astados financieros adjuntes han sido preparados en ddiares de los Estados Unidos de
América, moneda adoptada por la Replblica del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros
contables son preparados a partir del 1 de enero del 2012 de acuerdoe con las NIIF
promuigadas por el Conséje dé Normas Internacionales de Contabilidad.

La preparacion de los estados financleros se efectud. sobre bases contables de empresas
que prevén la realizacidn de los activos y 1a cancelacién de los pasivos. Al 31 de diciembre
del 2013, los activos corrientes exceden a los pasivos corrientes en USS 8.878.446.26; los
resultados del afic representan una utilidad de US$ 510.698.21 después del impuesto a la
renta.




PAYPOWER 8. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2013

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contahles

Bases de presentacidn:
Contlnuacion...}

Declaraclén de Cumplimiento.-
Los Estados FInancleros han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacidn Financlera (NIIF).

Basas de Elaboracion.-

Los estados financieros se presentan sobre la base de cosfo histdrico, excepto los
instrumentos financieros claskficados como activos financieros a valor razonable, los cuales
ge presentan a su valor razonable.

Moneda funcional.-

Los estados financieros adjuntos son presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda adoptada por la Repiblica del Ecuador en marzo del 2000.

A continuaclén mencionamos un resumen de las principales politicas contables aplicadas por
la Compafifa para la elaboracion de los estados financiaros

a) Efectlvo y equivalentes al efectivo

El efective y equivalentes al efectivo incluyen el efectiva en caja, los depdsitos a la vista en
entidadas de credito, ofras inversiones a corio plazo da gran liguidez con un vencimiento
orfginal de ires meses ¢ menos.

b) Activas Financleros

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con
cambios en resultados, préstamos vy cuentas a cobrar y disponibles para la venta. La
claslficacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos financieros., La
direccion determina la clasificacidn de sus activos financieros en el momento de
reconocimiento inicial, Las inversicnes adqulridas por la compafia corresponden a papeles
comprados con el objetlvo de obtener una rentabilidad scbre los valores invertidos a una
determinada fecha, considerdndose en la contabilidad como activos financisros mantanidos
hasta su vencimiento. Paypowar S.A,, clasifica sus actlvos financisros en 3 categorfas: (1)
Cuentas por cobrar Cllentas {2) Cuentas por Cobrar relacicnadas y (3) Otras Cuentas por
Cobrar, El valor razonable de las cuentas por cobrar a clientes fue determinado mediante
analisis de recuperacion probable de las cuentas.




PAYPOWER §. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2013

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables

Bases de presentacion:

Continuacién...}

Acti\m'_a Financieros

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes rlesgos que afectan a PAYPOWER S.A., como: mercado,
financieros y ganerales dé hegocic, tal como se detalla a continuacion:

Financieros: Al 31 de diclembre la compaiila tiene liquidez, sus activos corrfentes cubren &l
2,34 veces al pasivo corriente, y sus activos totales han sido finahciados en un 95,11%
(97,78% en el afic 2012}, por sus acreadores. El margen neto de ulilidad del presente
elercicio es'4,20%.

c) Invéntarios

Los Inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, €l menor de los dos. El
costo se determina por el método promedio. El coste de los productos terminados y de los
productos en curso incluye los costos de disefio, [as matarias primas, la mano de obra
directa, indirecta; otros costos directos e indirectos y gastos generales empleados en la
construccién de viviendas. El valor neto reafizable es el precic de venta estimado en &l curso
normal del negocic, menos jos costos para ponerlos en condicion de venta, incluyendo los
gastos de comercializacion vy distribucion.

d) Propiedades, planta v equipos

Estos activos estan valuados al costo de adquisicion, la depreciacion se calcula por el
melodo de linea recta sobre 'a vida Ol estimada para efecios de dedlaracion del impuesic
sobre la renta. La Compariia ha optado por utilizar &l valor razonable como costo atribuido,
el costo neto de depraciacion vigente al 1 de enero de 2011 segin las Noermas Ecuatorianas
de Contabilidad, debido a que su valor en libros a l1a fecha de transicidn se estima es similar
al valor que hubiera sido determlnade de haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento
inicial. °

Los Activos retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se producean, y
el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan, Los desembolsos por
concepto de mantenimiento, reparaciones y mejoras se cargan a los resultados del afic
segln se incurran. La depreciacion de los activos fijos es calculada siguiendo el método de
linea recta sobre la base de su vida Uil estimada, las cuales se muestran a continuacion:

ACTIVOS ANOS
Vehiculos 10
Muebles v enceres 10
Equipo’ de Computacion 3

Equipo de Oficina 10

¢




PAYPOWER 8. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2013

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables

Bases de presentacion:
Continuac[én...}

e} Intereses

Son registrados bajo & método del devengado v se griginan por préstamos otorgados a la
compafiia.

f} Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaclones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la explotacién. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tlenen vencimiento a un afic o menos
(o vencen en el ciclo normal de explotacion, si este fuera superior). En caso contrario, se
presentan como pasivos no carrientes.

q) Provisiohes

l.as provisiones se reconocen cuando {1} la Compaiiia tiene una abligacion presente, ya sea
lagal o implicita, como resultado de eventos pasados, (2} es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligaclon v (3) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisidon son la mejor estimacion de la
Administracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para {iquidar la obligacion.

Los conceplos por los cuales se constituyen provisicnes con cargo a resultados

corresponden principalmente al impuesto a la renta causade en el afic v a la participacién de
los trabajadores en las utilfidades

h) Participacion de_Trabajadores en [as utilidades-

De acuerdo con el Cédige de Trabajo, la compafiia debe distribuir enfre sus empleados el
15% de las utilidades antes del impuesto a la renta, este bensficio es registrado con carge a
los resultados del afio en que se devenga.

i} Impuesto a la Renta

La provisitn para impuesto a la renta esta constituida a |a tasa del 22% scbre la utilidad
gravable y se carga & los resultados del aiio en que se devenga, esta provision esta sujeta a
la norma que entro en vigor en el afio 2010 que exige &l pago de un -anticipe minimo de
impuesto a la remta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas &l aio
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PAYPOWER S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2013

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables

Bases de presentacion:
Contlnuacién...)

Impuesto a la Renta

anterior. La referido norma establecid que en caso de que s| impuesto a la renta causado
sea manor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, al menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerde con las normas que rige la develucidn
de este anticipo.

k) Reserva Legal

De acuerdo con la legislacidn vigente en el Ecuador, la compafia debe transferir ol 10% de
su ganancia ligulda anual a la reserva legal, hasta compietar el 50% del capital suscriio vy
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los. accionistas, excepic en caso de
liquidacion de la compafiia, pero puede ser ulillzada para absorber pérdidas futuras o
aumanic de capital.

I} Resultados Acumulados - Ganancias (perdidas) acumuladas de aros anteriores

En este rubro se reflejan 108 resultados econdmicos obtenidos en afios anteriores, sean
ganancias o pérdidas.

m) Resultados Acumulados — Adopclén por primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas [nternacionales de
Informacién Financiera NIIF completas y de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Peguefias y Medlanas entidades (NIIF para las Pymes), en lo que
corresponda, y que se registran en el patimonio en la cuenta Resultados Acumulades,
subcuenta Resuliades Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez NiIF, que
generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en |a parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y lag del Gtimo ejercicio econdmico cencluido, si las hubieren,
utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liguldacion de la compafiia, .
Da registrar un solo deudor en fa subcuenta Resultadas Acumulados provenientes de la
adopeldn por primera vez de las NIIF, este podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados vy los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiera.




PAYPOWER 3. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2013

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables -

Bases de presentacion:
Continuacidon...}

h} Resultados del ejercicio
Corresponde al resultado ganancias o pérdidas obtenido durante el elercicio econdmico

comprendido entre el 1 de gnero al 31 de diciembre del 2013 despues de participacién a
trabajadores e impuesto a la renta,

o) Reconocimlento de Ingresos, costos y gastos

La Compeafila reconoce 1os ingresos cuando se efectla |a transferencia al cliente de g
fofalidad de los riesgoes, beneficics vy servicios sobre Ja propiedad de los productos. Los
descuentos y devoluciones s& disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y
gastos en funcién al método del devengado.

p) Uso de estimaciones

Las politicas contables que sigue 1a compafia estan de acuerdo con Normas Internacicnales
de informacion Financiera promulgadas potr el Consejo de Normas Intemnacionales de
Contabilidad, lo que requiere que la administracion efectie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuesios para determinar [a valuacion de algunas de las parfidas individuales que
s@an necesarias. Aun cuando puedan llegar a diferir de su efecto final, la administracion
considera que las estimaciones y supuestes utilizados fueron los adecuvadaos en las
circunstancias, :

Nota No. 3 Efectivo v equivalentes al efectivo

La compafiia a diclembre del 2013 maneja ¢cince cajas chicas que sirve para los distintos
gastos de la operacion de la empresa y que se distribuyen en;

Caja Chica Afio 2013 Afo 2012

| Departamento Legal 100.00 100.00
Departamento Administracion 960.00 200.00
Departamento de Ventag 100.00 100.00
Departamento Crédito/Cobranza 150.00 0.00
Departamento de Obra 456.00 956.00
TOTAL US$ 1.766,00 | US$ 2.058,00




PAYPOWER S. A,

Notas Explicativas a los Estados Financieros
ARo terminado al 31 de diciembre del 2013

Nota No. 3 Efective v equivalentes al efectivo
{continuaclén}

Ademas al 31 de diciembre del 2013 se dispone de cinco cuentas cormientes de Bancos
Locales, en donde se efectiia los depdsitos de las ventas de los bieneg inmusebles y pagos a
proveedoras.

Bances Locales Afo 2013 Ario 2012

Banso Intermaclonal Cta, Cte. 1400043038 Us$ 51.654.80 UsSty 59.115.84
Banco Bolivariane Cta. Cle, # 5224337 277.688.78 8.821.07
Banca del Pacifico Cta, Cte, # 7288018 368.494.74 177.445.97
Banca Internacional Cta. Ahorro #1000892042 310,00 {0.00
Banco Bolivarlana Cta. Cla, # 5257737 12.115.66 3.064.51
TOTAL GENMERAL EN BANCO LSS 710.263.98 US$ 249.447.39

Nota Nu. 4 Activos Financieros

La compariia clasifica sus activos financleras en:

Aiio 2013 Afio 2012
Cuantas x Cobrar Clientas no relacionados USH 3046278 | USH 14.644.14
Otras Cuentas por Cobrar Relaclonadas 11,703.45 12.031.28
Otras Cuentas por Cobrar 146.720.25 153.257.86
TOTAL US$188.886.49 US$ 179.933.28

Cuentas por Cobrar Clientes
La cuenta por cobrar clientes corresponde a valeres por chegques protestados, ¢l cobro de

alicuotas mensuales de la Administracion de la Urbanizacion Metropolis comrespondiente a
las casas entregadas la misma que no devengan intereses, ! saldo al 31 de diciembre del
2013 fue de US$ 30.462.79.

Ofras Cuentas por Cobrar Relacionadas
En la cuenta otras cuentas per cobrar relacionadas, se refieren a valores otorgados a corto
plazo generando un interes del 2% anual.

Otras Cuentas por Cobrar
En la cuenta otras cuentas por cobrar a corto plazo, se refieren a valores otorgados para
operaciones normales de la compafiia.




PAYPOWER S. A

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2013

Nota No. 5 Inventarios

Aho 2013 Anio 2012
Costos Directos de Construccidn 1SS 7.704.600.13 | US$ 6.625.382.11
Costo Indirecto de Obra 2444 560,84 2.625.072.98
Terrenos 1.632.622.83 2.350.508.46
Plan Maestro 599.261.10 605.277.03
Diros Gastos 1.615.142.85 2.396.164.24
SUB-TOTAL US$ 13.996.187.25 | US$ 16.602.404.82
Suministros v Materialas 102.307.08 282.996.96
TOTAL US$ 14.098.584.33 | US% 16.885.401.78

En el Inventario de Productos en Proceso se encuenira los gastos que incurren directamente
@n la construccion de las villas y que se los clasifica en:

v Infraestructura en donde incluimos todos los gastos de excavaciones y rellenos,
construccion de aceras y hordillos, instalaciones sanitarias, carpinteria metalica,

nivelacion de tarreno ete.

Costo Directe de Villas se clasifica por La Ricja que estd conformado por las Etapas

Metropolis [I-F y 1I-G, en donde se incluye los gastos de mano de obra v los materales
para la construccion que se utlliza directamente en la construccidn de las villas

Costo Indirecto corresponde a los valores que no influyen directamente en fa

construccion de las villas como servicios de Disefios, Fiscalizacién, permisos e
impuestos para fa construccion de vivienda, seguro, gastos de venta elc.

Nota No. 5 Servicios y Otros pagos Anticipados

Ano 2013 Aho 2012
SEGUROS PAGADOS POR ADELANTADD | USH 0.00 | USE 404128
ANTICIPO A PROVEEDORES US$491.861.40 | US$H466.293.76
TOTAL US$491.861.40 | US$470.335.14

Anticipo a Proveedores v Contratistas

Corrasponde a valores adeudados por anticipo a proveedores que han sldo- otorgados a
corto plazo para la compra de materiales para Ja construccién de la Urbanizaciones
Metrapolis de la etapa G y F, slendo canceladas semanalmente de acuerdo al avance de
obra notificado per el Fiscalizador para asi cumplir con las entregas de |las villas.
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PAYPOWER S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2013

Nota No. 6. Propiedades, Planta y Equipo

La compaiiia cuenta con Activos Fijos como Muebles v enseres, Equipos de Computacion y
Equipo de Oficina, que son utilizados en fa parte Administrativa y Operativa de la empresa.

ACTIVO FLJIO Afio 2013 Afio 2012 %
Depreciacldn
Vehleulos 0.00 26.890.00 20
Muebles y Enseres 1.045.40 1.045.40 10
Equipe de Computactan 7.370.61 8.883.53 32
Equipos ds Oficina 730.6D 7.30.60 10
Total Activo Fijo UsS$ 914661 | USH 38.459.53
Menos Deprec, Acumulada - 4.806.54 - 15.526.90
Tatad Activo Fijo Neto uss 4.340.07 | USS 22.932.63

Nota No. 7. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Corresponden a valores adeudados por préstamos a la compaiiia relacicnada Moneyfast
S.A., y que genera un interés anual del 2%, y ofros gue han sido otorgados a largo plazo.,

Afio 2013 Ao 2012
Otras Ctas y Dctos por Cobrar Relaciohadas US$1.097.401.82 | USE 0.00
Otras Ctas y Detos por Cobrar ne Relaciohadas 622, 750,00 0.00
TOTAL =2 US%$1,720.151.82 | USSH 0.00
Nota No. 8. Otros Activos No Corrientes
Afig 2013 Ao 2012

Inversiones en Acciones US$ 74210271 .| USE 742.102.71
Depodsitos en Garantia

TOTAL & Us$ 742.102.71 UsS$ 742.102.71

Inversiones en Acciones
Corresponde a acsiones adquiridas en la compaiiia Rentax S.A. que al 31 de diciembre del
2013 se mantisnan a su valor de adquisicion.

Deposito en Garantla
Los depdsitos en garantia corresponden a Crecosa por arrlendo de los locales 17-18 de la
compafila LiS$ 4.840.00; y a Eléctrica de Guayaquil por US$ 547.74,




PAYPOWER S. A

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2013

Nota No. 9. Cuentas y Documentos por Pagar

Se refiere a las obligaciones contraidas por la empresa a corto plazo con proveedores,
contratistas y otros, producto de cperaciongs normales por compra de bienes y servicios que
no devengan Intereses:

Afo 2013 Ano 2012
Proveedores US$ 170.016.20 |US$ 817.805.18
Fondo de Garantia 145,594,36 100.787.26
Qtros 246,342 32 13.755.13
TOTAL US$ 561.952.88 | USS 732.347.57

Cuentas por Pagar a Proveedorgs: en donde se registran {odas las facturas por concepto de
compra de materiales, mano de obra y servicios de Terceros que son utilizados en ef drea de
la construccion de vivienda y para la administracian,

Cuentas per Pagar Fondo de Garantia : es el descuento del 3% v 5% gue se le realiza a los -
contratistas y que se lo retiene por sels meses para ser utilizade en cualquier inconveniente
o despetfaecto que presente las villas después de ser entregada por el contratista.

Nota No. 10. Obligaciones con Instituciones Financieras

Documentos por Pagar a Instituciones Financleras a Corto Plazo

En esta cuenta se registra la obligacion que la companfia adquirid con los Bancos Locales
para financiar capital de trabalo, 1a compafiia mantiene vigente las siguientes obligaciones a
corto plazo,

Prestamos Locales Afio 2013 Ao 2012
Banco Bolivariano
Dperacion # 125600 0.00 UsS$  1.200.000.00
_Operacidn # 116902 0.00 USH 504.941.25
Cperacion # 120254 150.000.00 Ush 600.000.00
Operacion # 126674 750.000.00 0.00
Operacién # 128674 1.000.000.00 0.00
Dpearacion # 1304858 656.666.68 0.00
Operacton # 130913 400.000.00 0.00
Operacion # 131841 1.000.000.00 0.00

TCTAL PRESTAMO BCO BOLIVARIAND

US$ 3.966.666.68

US$ 2.304.941.25

Banco del Pacifico

Dparacidn # 40040580 0.00 USH 358.458.88
Dperacian # 40043585 21.276.70 158.8¥6.11
Dperacian # 40048451 257.295.08 113.050.14
Cperacidn # 40052538 258.710.58 256, 863.65
Opsracion # 40054263 352.828.68 0.00
peracidn # 40059218 890.094.20 0.00

TOTAL PRESTAMO BCO DEL PACIFICO

US$  1.880.205.52

Us$ 888.248.78

TOTAL DE PRESTAMOS

US$ 5.846.872.20

US$ 3.193.190.03
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PAYPOWER S. A

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2013

Nota No. 10. Obligaciones ¢on Instituciones Financieras

Documentos por Pagar a Instltuciones Financieras a Corto Plazo

{continuacion)

Prestamos Locales Afio 2013 Afio 2012
INTERESES POR PAGAR

Banco Bolivariano 26.750.34 22.881.34
Banco del Pacifico Us$ 6.537.27 Uss 4.708.74
TOTAL GENERAL DE INTERESES Us$ 33.287.61 uss 27.590.08
TOTAL OBLIGACIONES BANCARIAS | US$ 5'880.159.81 US$ 3'220.780.11

Nofa No. 11. Ot_ras obligaciones Corrientes

Se ha cumplido con todas las obligaciones tributarias, la empresa ha efectuado retenclonss
en la fuente, IVA 12%, Impuesto al valor agregado IVA 12%. Las obligaclones con ia
admintétracion tributaria al 31 de diciembre suman U3$ 11.248.17. Se provisiono y cancelo

el Impuesio a la renta por pagar del presente gjerciclo por US$ 2.960.53.

ADMINISTRACION TRIBUTARIA Ano 2013 Afo 2012

RETENCION EN LA FUENTE IMP.RENTA Us$y  7.842.00 UsS§ 7.770.29
RETENCION EN LA FUENTE DE IVA 16.886.55 3.181.88
IMPUESTC AL VALOR AGREGADO 871.26 206.02
SUB-TUTAL US$ 25.499.81 US$ 11.248.17
IMP.A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 73.244.39 2.980.53
TOTAL OBLIG.CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA | US$ 98.744.20 US$ 14.208.70

Nota No. 12, Cuentas por pagar Diversas Relaciohadas

Correspondse a valores por pagar @ compafilas relacionadas locales por prestacion de servicios y
prestamos realizados para el desamolle normal de fas actlvidades de le empresa que devengan un

intaréds anual del 2%.

Companlas Relacionadas Afo 2013 Ano 2012
Creamax S.A. USs3 0.00 Us$ 356.058.28
Caine 5.A. Us$  102.019.41 Us$ 321.928.89
’Enrpnracién Inmobiliaria_Internacional USS 0.00 uss 1.517.57
Uss 102.019.41 US$ 358.504.72
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PAYPOWER 3. A

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2013

Nota No. 13. Anticipos de Clientes

En este rubro se registra todos los valores que han sido entregados por los varios clientes
como anticipo para la compra de las viviendas y que al 31 de diciembre del 2013 as el

siguiente;

Anticipos de Clientes Afio 2013 Afic 2012

Clientes con Abonos a Cuenta US$ 5.426.934.62 UsS$ 6'855.1569.04
Clientes con Desambolsos Bancarios 1'079.904.,25 1'161.861.73
Cliente Cucta de Entrada/Reserva 2,758.061.85 3'469,185.08
Clientes Resclliados 615.334.35 358.608.13
Clientes Descuenio Contratista 44.844.61 0.00
Varios Clientes 16.109.76 20.668.16
TOTAL US$ 9.940.279.54 US%11'865.482.14

Nota No. 14. Chligaciones con Instituciones Financieras
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Corresponde a varios préstamos contratados con Bancos Locales realizados para financiar
capital de trabajo, la compafifa mantiens vigente las obligaciones a largo plazo que se

dsscriben a continuacion;

Prestamos Locales

Afio 2013 Ario 2012

Banco Bolivariano

Operaclon # 120254 Us$ 0,00 | US%E 150.000,00
Operacion # 126674 US$ 187.500.00 UsS$ 0,00
Operacion # 130488 US$ 186.666.65 USH 0,00
TOTAL PRESTAMO BCO BOLIVARIANO | US$ 354.166.65 | USS 150.000,00
Banco del Pacifico

Operacitn # 40043585 US$ 0,00 21.276.79
Operacidn # 40048451 US$ 0,00 455.5665.72
Opearacion # 40052538 uss 0,00 314.144.98
Operacion # 40054263 UsS$ 0,00 1.000.000.00
Operaclén # 40040680 Uss 0,00 0.00
Operacion # 40059218 us$ 176.748.36

TOTAL PRESTAMO BCO DEL PACIFICO ; US$ 176.748.36 US% 1.790.987.49
TOTAL GRAL OBLIG.BANCARIA Us$ 530.915.01 3% 1'940.987.49

&
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PAYPOWER S. A

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diclembre del 2013

Nota No. 15. Patrimonio:

Capital _Social: El capital social de la compahia al 31 de Diciembre del 2013 esta
conformado por 300.800 acciones ardinarias ¥ nominativas de un ddélar cada una, queda un
total de US$ 300.800,00.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la compafifa debe apropiar por 1o menos el 10% de la
utilidad neta del afio hasta que represente el 50% del capital pagado. La reserva Legal no
puede ser pagada en efectivo, pero puede ser capitalizada o ser utilizada para absorber
perdidas. Su saldo al 31 de diciembre del 2013 es de US§ 11.255.21.

Resultados Acumulados — Gananciag (Perdidas acumuladas)

Esio se crigina por los resultados obtenidos en sjercicios econdmicos de afios anteriores, al
31 de diciembre del 2013 esta cuenta registra US$ 57.278.11.

Resultados por Aplicacion de las NIIF por primera vez

Et saldo deudor al 31 de diclembre del 2013 US$ 795.48 cargando al pairimonio de los
acclonistas como resultado de la Implementacion de Jas Normas Intemacionales de
Contabilidad NIIF al 1 de enero del 2010.

éanancias (Perdidas}

En el ejercicio economico del afio 2013 genere una utilidad de US$ 510.696.21 después del
Impuesto a [a renta.

Nota No. 18 ihgresos.-

Los ingresos por venta de villas v de servicios varios reallzados desde gl 1 de enero al 31 de
diciembre del 2013 y que se encuentran debidamenie soportadas con la emisién de facturas
que cumplen con los requisitos que sefiala el reglamento de facturacion. Los Otros Ingresos
corresponden a intereses.

VENTA Afio 2013 Afo 2012

VENTA DE CABA METROPOLIS - G US$11.970.363.11 USH  076.531.06
VENTA DE SERVICIOS 76.988.31 20.981.12
QTROS INGRESQS 107.569.88 12.440.17
TOTAL GENERAL DE INGRESOS =>» US$12.154.919.40 | US$ 1.009.952.35

& 13




PAYPOWER 8. A

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2013

Nota No. 17 Costos y Gastos.-

Los costos de venta estdn conformado por Jos gastos que incurren directamenie en la
construccidn de las villas, al 31 de diciembre del 2013 y 2013 representan el 84,55 % y
90,21% en su orden; desglesados de la siguiente manera:

COSTO DE PRODUCCION Afio 2013 Ano 2012

Costo Directo de Chra Metrépolis US$ 9.694.348.33 | USH 568.362.20
Ofros Costos 0.00 76.469.27
Total Costo Directo = USE 9.694.348.33 | US55 644.831.58

Nota No. 18 Edresos
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y FINANCIEROS

En los Gastos Administrativos se registran todos los gastos del giro propic del negocio, y en
logs Gastos Financieros corresponden a intereses pagados por préstamos bancarios, cuentas
por pagar a compafiias relacionadas y salida de divisas.

AfRo 2013 Afio 2012
(Gastos Administrativos US$1.214.992.156 | US$ 183.647.32
Gastos Financieros 555 600,82 ¢7.868.22
TOTAL 9 US$1.770.601.87 USS 241.515.54

OTROS GASTOS

Los otros egresos ho operacionales alcanzaron la suma de US§ 27.479.69

Afo 2013 Afio 2012
Otros Gaslos US$ 27.479.60 | USH 4.600.29
Tatal = - USS 27.479.69 us$ 4.690.29

Motlgolel e o Voo
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