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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los acclonistas de
PAYPOWER 5. A.
Guayaquil, Ecuador

Infarme sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financiercs de la Compafila PAYPOWER 5. A. que comprenden los estados de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimenio y de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las
notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspecios
materiales, la situacién financiera de PAYPOWER 5. A., al 31 de diclembre de 2012 v 2018, asi como sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes a los ejercicics terminados en esas fechas, de conformidad
con [as Normas Internacionzales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinidn

Hemgos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacicnales de Auditoria {NIA).
Muestra responsabilidad de acuerde con dichas normas se describe con mds detalle en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nusstro informe.
Somos auditores independientes de |a compafiia, de conformidad con el Cédigo de Etica para Contadores
Fublices emitides por el Consgjo de Normas Internacionales de Etica para Contadores {IESBA por sus siglas
en Inglés) y de las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros

del Ecuzdor; y hemes cumplido con nusstras otras responsabilidades éticas que son aplicables a nuestra

auditoria de los estados financieros en Ecuador. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona unzg base suficiente y adecuada para nuestra opinicn.

Responsabilidades de la Administracion, de los Accionistas y Directores de la Compaiiia en relacion con
los estados finandieros.

La Administracion es responsable de la preparacidn v presentacion razonable de |os estados financleros, de
conformidad con las NIIF [Marco Conceptual Aplicable) v del control interno que la Administracién
considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacién material
debidc 2 fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, |2 Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con la Compafiia en funcionamiento y utilizando el principio contable de negocio en marcha@,
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excepto si la Administracion tiene |a intencién de liquidar la Compafiiz o de cesar operacicnes, o bien no
exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de supervisar el proceso de informacion financiera de la Compalfifa.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetives son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estén libres de desviacion material, debide a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contisne
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alte nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte unz desviacion material cuande existe. Las
desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales sl, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios,
tomadas sobre |a base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro julcio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda |z suditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacidn material en los estados financieros, debido 2
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenamos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una desviacidén material debido a fraude es mds elevado que en 2l
caso de una incorreccidn material debido a error, va que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del
control Interno.

s Obtenemos un sntendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar uns opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.?

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién.

e Cencluimes con el uso adecuado por parte de la Administracién, del principio contable de negocio en
marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos scbre si existe o no una desviacion
material relacicnada con heches o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de |a Compaiiia pare continuar como negocio en marcha. 5i concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere gue |lamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financiercs o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion mndiﬁcada[}f’




MARLENE ROBLERO SAAD SO SMANesMEz 1221 ¢ - ess

CONSULTORA Y AUDITORA E-MAIL: roblero_asociados@hotmail.com
GUAYAQUIL - ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser
un negocio en marcha.

s Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura v el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, vy si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un mode que logran la presentacion razonable.

Comunicamos al Administrador de la Compafiia, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asl como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de Iz auditoria.

Mariene Roblero Saad
Licencia Profesional No. 14968

Superintendencia de Compaiiias No.SC-RNAE2-279

Abril 21, 2020
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PAYPOWER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{EXPRESADOS EN DOLARES DE U.S.AL)

Notas 2019 2018

ACTIVOD
CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 6 4570.64 33,123.34
ACTIVOS FINANCIEROS 7 710,628.16 1,050,063.96
INVENTARIOS B8 1,261,217.19 1,765,412.36
SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADDS 9 122,812.45 159,385.15
ACTIVIOS FOR iMPUESTOS CORRIENTES i0 SR40 .00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2,089,285.84 3,048,014.81
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 11 8.642.19 10,152.71
ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 12 3,111,809.79 6.810,773.61
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 13 10,635.62 11,346,654

3,131,087.60 6,832,272.96
TOTAL ACTIVO 5,230,374.44 9,880,287.77
PASIVO
CORRIENTE
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR 14 1,370,144.27 1,451,112.47
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 0.00 204,232.63
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 15 16,374.28 39,460.54
PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS 18 534,684 87 1,153,361.42
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,521,203.42 2,848 167.06
PASIVO NO CORRIENTE
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR 16 124,929.95 124,979,595
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/ RELACIONADAS 17 1,473,763.14 940 861.74
PASIYVOS POR INGRESOS DIFERIDOS 14 713 RIS 79 207,092, 64
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 2,312,518.38 1,873,784.33
TOTAL PASIVO 4,733,722.30 4,721,951.39
PATRIMONIO NETO 19 996,652.14 5,158,336.39
TCTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5.230,375.43 5,833,287.77

Ver notas a los estados financieros
g e C;CHH&J;'S;

Ing. Maria Olga Chalela Saenz
Gerente General

Econ. Dolores Carrefio Coronado

Contadora General
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(EXPRESADOS EN DOLARES DE U.S.A.)

Notas 2019 2018

INGRESDS 20

VENTAS 1,105,130.66 3,857,261.87
OTROS INGRESOS 20,248.08 296,235.26
TOTAL INGRESOS 1,129,378.74 4,193,497.13
COSTAS Y GASTOS 21

COSTO DE VENTAS 211 708,545.11 3,285,139.85
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 21.2 185,817.91 580,007.459
GASTOS FINANCIEROS 213 6,964.13 52,425.39
OTROS GASTOS 214 29,866.85 138.479.67
TOTALGASTOS 236,194.00 4,037,052.40
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 153,184.74 156,444.73
Menos: IMPUESTO A LA RENTA P, 62,454.45 82,258 83
UTILIDAD DEL EIERCICIO 130,730.25

No s2 presentaron partidas de Otros Resultados Integrales

Wer notas a los estados financieros

Econ. Dolores Carrefio Coronado
Contadora General

Ing. Maria Olga Chalela S3enz
Gerante General
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL
(EXPRESADOS EN DOLARES U.S.A)

2018Y 2018
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Ver notas a los estados financieros

Maglgo Uelde
ing. Maria Olga Chalela 5aenz
Gerente General

F

o

T !
Econ. Dolores Carrefio
Contadora General

onado
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PAYPOWER 5.A,

ESTADD DE FLUJO DE EFECTIVOD

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

(EXPRESADOS EN DOLARES U.5.A.)

Datalle

FLLUOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
CPERACIGN
Clases de cobros por acividsdas ;]z'eperuf.;dm

Cobirgs procedentes de fos ventes dz hisnes J prest. de seryicios

Cilzoe cobroy por actividades de opsraciin

Clases de pagos gor actividacss de sperseldn
Pagos a proveedores por el suministro de blenas v senviclos
Otros pagos per acthvidades da opefacian
Interasss pagadoy
Otres antrades {53iides) ds efecnve

Efectivo neto provisto por las actividades de pparacian

FLUDS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION
Otras entradas (salldas) de efectivo

Efectivo neto utilizade par las actividades de Inversion

FLUWID DEEFECTIVO PROCEDENTE DE {UTIUZADDS EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIATION
Pago chvidendos

dtrazentradas (salidas| desfzctve

Efectivo nato utilizado por las actividades de financiamianto

INCREMENTO (DISMINUCIGN) NETD DE EFECTIVO Y ECLUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODG

EFECTIV@ ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD AL FINAL DEL PERIODO

Ver notas a los astados financleros

@4 Caeut
Econ. Dolores Carrefio Coronado
Contadora General

Ing. Maria Olga Chalels Séenz
Gerente General -
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s 2008
1109 120,68 383728187
20.248,08 296.235,26
1.129.378.74 §.153.497.13
950,173,850 -0 DE4 758,83
927.176.72 1588135 B¢
5.5954,12 52,425 32
52039135 4.180.010,37
-1.003.92530 -1.336308,684
125.452,44 2.667.187,29
3.698.574,84 -418.359.97
3,699.574,84 -418.345,87
a0 T6334,57
3,553.673.98 -2.317.925.56
-3.553.579,98 -2.304.460,55
-38,552,70 45.623,.23
35,123,34 78,746,57
4.570,5 33,123,34
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Detalle i _21!1'! 2018
GANANCIA ANTES DEL 15% A TRABAJADORES E IMPUESTD A LA RENTA 153,184.74 156,444.73
AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 1,510.52 2,727.01
Ajustes par gasto por impuesto a la renta ﬁg,ﬁffé_ _ -B2,B5R.E3
-60,943.93 80,131 82
CAMEBIOS DE ACTIVOS Y PASIVOS:
Incremento | disminucion ) en:
Cuentas por cobrar clientes 353,992.00 -206,039.73
Mtras cuentas por cobrar 25473 R0} -135 757 A7
Inventarios 504.195.17 2,901,163.76
Seguros pagados por adelantado -157.68 0.00
Anticipos a proveedores 36,730.38 105,3B5.08
Activas por impuestos corrientes -58.40 0,40
Cuentas y documentas por pagar -B0,968.20 -f14,052.18
Obligaciones con instituclones financieras -204.232.63 -507,425.53
Con la administracidn tributaria -4,173.40 <8 240,38
Impuesto por pagar del gjercicio -18512.86 3,396.24
Dividendos por pagar 0,00 =16.64
Anticipo de Clientes -518,676.55 1,153361.42
-5,785.37 2,530,67538
FLUIOS DE EFECTIVD NETOS FROCEDENTES DE (UTILIZADDS! EN ACTIVIDADES DE
OPERACION 125452.44 2,667,187.29 g

Ver notas a los estados finandieros

MaOAR UdAs

Ing. Maria Olga Chalela S5aenz
Gerente General

5

2 4
Econ. Doloras Carrefio Coronado
Contadora General
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PAYPOWER S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(EXPRESADAS EN DOLARES U.S.A)

1.  INFORMACION GENERAL

11. Constitucidn y objeto social

Lz Compaiiia fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas bajo la razén social de PAYPOWER S.A.
segun consta en la escritura publica otorgada ante el Notarie Vigesimo Quinto del Cantdn Guayaguil, Dr,
Segundo |vole Zurita Zambrano el 16 de agosto del 2006, por un periodo de 50 afios, con un capital
autorizado de US51.600,00 y el capital suscrito v pagado de US5800,00, dividido en ochoclentas ascciones
ordinarias y nominativas a razén de un délar cada una.

Mediante escritura plblica celebrada ante el Notario Quinto del Cantdn Guavaauil, Abogade Cesario L.
Condo Chiriboga celebrada el 06 de abril del 2010 se aumentz a seisclentos un mil seiscientos ddlares
(USS601.600,00) y el capital social suscrito y pagado en trescientos mil ochocientos dblares
(Us5300.800,00) conformado por trescientas mil achocientos accicnes nominativas y ordinarias de un délar
cada una.

Se inscribid en el Registro Mercantil del canton Guayaquil la escritura piblica aprobada por la
Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion No. SCVS-INC-DNASD-5AS-15-0009708 del 30 de
diciembre del 2016.

El veinticuatro de enero del dos mil diecisiete se inscribio la escritura publica que contiene: 1) Disclucion
anticipada y cancelacion de inscripcion de las compaiiias Caine 5.A: y Moneyfast 5.A. que por Fusidn de
Absorcién hace la compafiia Paypower S.A. de las compafilas antes mencionadas, 2) Fijacion del Capital
Autorizado, Aumento de Capital Suscrito, y Reforma de Estatutos de la compafiia Paypower S.A. 3)
Aumento de capital y Reformas de Estatutos de Paypower S.A.

Su actividad econdmica es desarrollada en |2 cludad de Guayaquil, provincia del Guayas, Urbanizacién Entre
Rios s/n vy Av. Rio Vinces, mz. G-1 Bloque 5, C.C. Buena Vista Plaza, piso 1 Oficina LC11, el cbjeto social de la
Compafila es la construccion, compra-venta, alquiler y explotacion de blenes inmuebles. Al cierre del
presante ejercicic econtmico la compaliia se encuentra comercizfizande y construyendo viviendas para la
venta, terrenos y locales comerciales en |a Urbanizacion Metropolis ubicados en las etapas M2G -M2F, y
M2cC.

1.2 Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 21 de diciembre del 2012 han sido emitidos con autorizacion de la Administracién
de |a Compafifa el 21 de abril del 2019, posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General
de Accionistas para su aprobacion deﬁnit'waQ
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PAYPOWER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(EXPRESADAS EN DOLARES U.S.A.)

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidon de estos estados
financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera, estas politicas han
sido disefiadas en funcion a la NIF vigente v aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacién

Los presentes estados financieros y sus notas explicativas han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {|ASB por sus siglas en Inglés), las que han sido adoptadas en Ecuador el 1 de enero del 2012
con la Resolucion SC.05.G.05.006 emitida por la Superintendenciza de Compaiiias (publicado en elR.0.94
del 23 de diciembre del 2003), y representan |a adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados bajo el principio del costo histdrico, excepto por ciertos
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica posteriormente en
las politicas contables. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos. El valor razonable es el precio que se recibiria por
vender un active o el valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de medicidn, independientemente de si dicho precio es directamente observable o estimado utilizando
otras técnicas de valoracion. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos. También requiere gue la Administracion ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de |la compafiia.

2.2 Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros adjuntos se expresan en délares estadounidenses, monedz adoptada por la
Replblica del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente la moneda funcional del ambiente
econdmico primaric donde operza la Compafiia v |a moneda de presentacidn de |as partidas incluidas en los
estados financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

2.3 Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente

Al 31 de diciembre del 2019 se han publicade enmiendas, mejoras, e interpretaciones a |as normas
existentes. Estas normas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de |os estades financieres de la
Compafiia, a partir de |as fechas indicadas a continuacion: ()
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Normao Terma Aplicacidn obligatoria para
interpretacidn e — ejercicios iniciados a partir de:
NIC 18 Aclaran fa contabilidad de |as modificaciones, reducciones b e st e i

liguidaciones del plan de beneficios definidos
Aclara que si un préstamo especifico permznecs pendiente despuss de
que ef activo calificado cowrespondente este listo para su uso o venta
prevista, se comvierte en parte de los préstamos generzles {Mejoras
anuales cicle 2015-2017)
Adlaracion sobre al registve a largo ploza de uns invarsion que no estd
aplicanda gl valar patrimanial proporeional.
Adlara gue obtener control d una empress que es una operacidn
KIF3 conjunita es una adquisicon por etapas {Mejoras anuales ddo 2015 1% de enero de 2019
2017)
Enmienda & la NIFS [Instrumentos Finanderos) relacionada con
MIFF S compensaciones  negativas e clertas  condiciones  de  pagos 1% da enare de 20149
adelantados
Aclara gue sobre & parte que obtiene control conjunto de una empresa
que constituye una operaddn conjunta no debe volver @ medir su
participacion previamente mantenida en |2 operacidn conjunta.
{Aiejores anuales ciclo 2015-2017)
Publicscion de la norma "Arrendamientos”, esta norma reemplaza ala
MWIC 17, Baja la NIIF 16 practicamente en todos los contratos de
arrendamientos deberdn reconocer un "activo por derecho de uso®™ y
un pasivo por arendamiento
Interpretacion gue darifics el reconocimiento v medicdn de las
CINIIF23 Incertidumbres sobre cienos tratamientos de impuesto a la renta y el 1fde enero de 2019
uso de la NIC 12 y no |a NIC 37 para |a contabilizacidn de éstos,
Wodificaciones para aclarar el concepto de materialidad v alinearlo con

NIC23 1% de enerc de 2019

NIC 28 12 de enero de 2019

NHF 11 12de enero de 2015

NiIF 18 12 de enero de 2019

MNICIYNICE ir 2020
otras modificaciones E- N e

NIF3 Aclzracion sobre la definidon de negocio 12 de enero de 2020

NIF 17 Morma que reemplazara a la NIif 4 "Contratos de Seguros” 12 de enero de 2023

La compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF, v nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impactos significativos en los estados financiercs en el
ejercicio de su aplicacicn inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

En refacidn g la NIIF 16 *Arrendamientos”, la &dministracidn Informa que, con base en una evaluacidn
general, no habria ninglin Impacto al aplicar esta norma, debido a que la Compafila no tiene
arrendamientos operativos con tercaros significatives. El IASB ha decidido una nueva fecha de entrada en
vigencia de la NIF 17 (IFR517) para: 1 de enerc del 2023. Ademds, el |ASB espera emitir nuevas
modificaciones a la Norma en el segundo trimestre del 2020.

2.4 NIIF 15 (Ingresas de actividades ordinarias procedentes de contratos con cliente

En mayo del 2015, el I1ASB aprobé esta nueva norma, cuya vigencia as obligatoria para los ejercicios anuales{}
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gque comiencen a partir del 1 de enero 2017 y admite su aplicacidn y admite su aplicacién anticipada. La
NIIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma Incorpora una metodologia para reconocer |os ingresos provenientes de contratos con clientes
basada en cinco pasos:

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente;

2) ldentificar |as obligaciones de desempefio en el contrato;

3) Determinar el precio de la transaccién;

4) Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato; v

5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o 2 medida que) la entidad satisface una

obligacidn de desempefio.

El 12 de abril del 2015, el IASB publicé una enmienda a la NIIF 15 clarificando algunos requerimientos y
proporcionando una facilidad adicional en la transicion para las empresas que estdn implementando &l
nuevo estandar. Estas enmiendas no cambian los principios subyacentes de la norma, pero aclaran como
deben aplicarse estos principios:

¥ Identificacion de una obligacién de desempefio [ el compromisc de transferir un bien o un servicioa
un cliente) es un contrato;

v Determinacion de si una empresa es un principal | el proveedor de un bien o servicio} o un agente
(responsable de [a organizacicén para que ef bien o servicio sea proporcionade); vy

v Determinacién de si el ingreso de |a concesion de una licencia debe ser reconocido an un punto en
el tiempe ¢ 2 lo largo del tiempo.

Ademas de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades adicionales para reducir el costo y |2
complejidad de una empresa cuando se aplica por primera vez la NIIF 15. Las modificaciones tienen la
misma fecha de aplicacion obligatoria que la Norma (1 de enero de| 2018).

2.5 Efectivo y equivalente de efectivo
El efective y equivalente de efectivo, comprende el efectivo disponible en caja, los depésitos a la vista en

bancos locales de libre disponibilidad, e inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento de
menos de 30 dias, el cual es de libre dispunibi!idad@
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2.6 Activos y pasivos finanderos
2.6.1 Clasificacién

Los actives y pasivos financieros se clasifican en las sigulentes categorias de valoracion: (1) "a costo
amortizado”, (Il) “a valor razonable con cambios en otro resultado integral (patrimonia)”, (lll) a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias”. La clasificacién de un activo financiero en estas
categorias se realiza en base a dos aspectos: a) Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales
del active financiero v, b) El modelo de negocio de la entidad para gestionar sus activos financieros.

Los pasives financleros se clasifican en las siguientes categorias de valoracién: “a costo amortizado, excepto
aquellos pasivos financiercs que se mantengan para negociar, como los derivados por ejemplo, gue se
valoran a2 valor razonable con cambios en resultados. Los pasives financieros derivados no son pasivos
financieros directos, sinc que sz derivan de una relacidn o de un acuarde &l que llegan dos partes an 2l
momento en que firman un contrato, lo cual se basa en el intercambic de activos bajo unas condiciones
especificas.

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los actives o contrataron los pasivos
financieros en el momento del reconocimiento inicial y evalta dicha clasificacion en cada fecha de
emisién de los estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectivo v equivalentes al efectivo, en el balance (Nota 2.4), v las
cuentas por cohrar clientes v las otras cuentas por cobrar representan (Nota 7) representan los activos
financieros de la Compalila. Para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la Compaiiis
incluye la cuenta caja y bancos {Nota 6). En los pasives financieros linicamente posee otras cuentas por
pagar comerciales.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacidn:

[2) Préstamos v cuentas por cobrar
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagoes fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por |os de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde |la fecha del estado de situacion financiera se clasifican como activos no
corrientes

(B} Otros pasivos financieros
Representados por las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de |a fecha del

estado de situacién financiera.(3,
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2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento
La Compafila reconoce un activo o pasivo financierc en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o cancelar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financleros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cuzlquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido cemo parte del activo o pasivo; siempre
gue el activo o pasive financiere ne sea designade como de “valer razonzble con cambios en resultades”.
Con posterioridad al reconocimiento iniclal la Compafila valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior

(a)

(b)

Préstamos v cuentas por cobrar:
Posterior & su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las sigulentes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudadoes por sus clientes
por |a venta de productos en el curso normal de los negocios. 5| se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos corrientes, de |o contrario se presentan come actlvos no corrientes.
Se reconocen a su costo amertizado cuando las transacciones de crédito exceden de la politica de 30
dias, menos ia provision por deterioro correspondiente.

Los préstamos y cuentas por cobrar son a corto plazo, no se descuentan, la Administracian de la
Compafiia ha determinado gue el cdleulo del costo amortizado no presenta diferencias significativas,
y2 que |as transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos ascciados y se
encuentran bajo términos normales de crédito.

Les préstamos y cuentas por cobrar comprenden las partidas del balance de Cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrars (Nota 7) v «efectivo v equivalentes al efectivor en el balance
{Nota 6). EI valor razonable de las cuentas por cobrar fue determinado mediante andlisis de
recuperacion probable de las cuentas,

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el método de interés
efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria: ﬁ-}
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Obligaciones bancarias: S5e registran inicialmente a su valor nominal gque no difieren de su valor
razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacidn. Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “costos y gastos
financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacién financiera, bajo
el rubro “obligaciones financieras”.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su costo amortizado cuando las transacciones de crédito
exceden de las politicas de 20 dias. Para las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
se cmite el interés debido a que el efecto no es Importante porque son obligaclones pagaderas a
plazes menores ¥ no contienen condicionas da financiamiento.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deteriore de cuentas por cobrar comerciales y con
relacionadas cuando existe evidencia objetiva de que |a compafiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originzles de las mismas. La existencia de
dificuitades financieras significativas por parte del deudor, |a probabilidad de gue el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta © mora en los pagos se consideran indicadores de que |a
cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubtir pérdidas se estableca por el importe de la
pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libres del activo y el valor actual de los flujos
de efectivo futuros estimados descantado a [a tasa de interes efectiva original del activo financiero.

La Compafila no ha establecido una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales y con relacionadas porgue existe evidencia objetiva de que La compafila serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiere se elimina cuando expiran los derechos a recibir |os flujos de efectivo del activo o si La
compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesges y beneficios del activo. Un
pasivo s eliminado cuando las obligaciones de la compaiiia especificadas en el contrato se han liguidado.

2.7 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor de los dos. El
costo de los inventarios se determina usando el método promedic ponderado. El costo de los productos
terminados vy de las obras en proceso de construccion para la venta comprenden los costes de diseﬁn@
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materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacidn basados en una capacidad
operativa normal, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacién
actuales. El valor neto de realizacion comprende el precio de venta estimadoc menos los costos de
terminacién y venta.

2.8 Servicios y otros pagos anticipados

Los gastos pagados por anticipado son desembolsos entregados a un proveedor por contratos de seguros, v
por adquisicion de bienes y servicics. Estos gastos seran devengados en funcion de su vigencia, v se
reconocen posteriormente en el estado de resultados.

2.9 Propiedades, planta y equipos; neto

Las propiedades v equipos son los activos tangibles que posee la compaiiia para su uso en la produccidn o
suministro de bienes y servicios para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos; v se esperan
usar durante mas de un periodo. Un elemento de propiedades, planta y equipo se medira por su costo al
momento de su reconocimlento inicial. La compafiia ha optado por medir posteriormente las propiedades,
planta y equipo al costo menos la depreciacidn acumulada y cualguier pérdida por deterioro, en casoc que
existan. Los valores residuales v iz vida Otil de los actives se revisan y ajustan, de ser necasario, 2 lafecha de
cadz estado de situacion financiera. El valer en libros de un active se castiga inmediatamente a su valor
recuperable, si el valor en libres del active es mayor que el estimado de su valor recuperable.

La depreciacidn se registra en los resultados del ahio, utilizando tasas de depreciacicn basadas en |z vida Gtil
estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta, asi tenemos:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Muebles y Enseres 10
Equipos de Oficina 10
Magquinarias y Equipos 10

Los terrenos no se deprecian. 5i existe algun indicio de que se ha producide un cambio significativo en la
tasa de depreciacion, vida Gtil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

2.10 Deataripro del valor de los activos no financieros {inventarios — propiedadas, planta y equipo)

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguelia fecha que se considere necesario, se analiza el valor de
las propiedades, planta y equipo, para determinar si existe algin indicic de gue dichos activos huhieraD
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sufrido una pérdida por deteriore del valor, Para efectos de |z evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mds peguefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperable, la compafifa registra una pérdida por deteriorc en los resultados del ejercicio. De forma
similar, en cada fecha scbre la gue se informa, se evalla si existe deterioro del valor de los inventarios
comparando el valor en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su precio
de venta menos los costos de terminacién y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas
similares) se ha deteriorado, se reduce su valor en libros al precio de venta menos los costos de
terminacion y vents, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

5] una perdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el valor en libros del activo o grupo de
{activos relacionados) se incrementa hasta |la estimacion revisada de su valor recuperable) precio de venta
menos costos de terminacidn v venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido
determinado si no se hublera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupe de
activos) en afios anteriores. Una reversién de una pérdida por deterioro de valer se reconoce
inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 no existen indicadores de deterioros para los actives antes analizados,
gue generen una pérdida de importe recuperable y su valor en libros.

2.11 Otras obligaciones corrientes

Representan principalmente impuestos a cancelar 2 la administracion tributaria, los cuales son linoidados
en forma mensual segun las disposicicnes establecidas por el Servicios de Rentas Internas SRi, en adicion
incluyen beneficios soclales que son reconocidos mediante el método del devengado originados por
obligaciones establecidas por el Cédigo de Trabajo.

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuande: (a) la Compafila tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (b) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liguidar |a obligacién v (c) el manto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son ia mejor estimacion de la administracién, a la fecha de cierre de ios estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

Llos conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente al impuesto a la renta causado en el afio y a la participacién de los trabajadores en las
uti!idades{g,
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2.13 Impuesto a las ganancias

{a) El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del
impuesto diferido. El impuesto por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio (utilidad gravable), v
es calculado utilizando las tasas fiscales que establece la Ley de Régimen Tributaric Interno, tenemos:

+# 25% para todas las sociedades

» 2B% cuando los accionistas tienen una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, izual o
superior al 50% del capital social; si es menor al 50% se aplica proporcionzalmente.

% Rebaja de 3 puntos porcentuales {3%) en la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas (Ventas
desde US5300.001 a US51.000.000 y 10-49 empleados), v para exportadores habituales que mantengan
o incrementen el empleo. La tasa impositiva seria del 22%.

Asimismo, aplicara la tarifa correspondiente 2 sociedades mas tres {3) puntos porcentuales a toda la
base imponible la sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacien de sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el reglamento a
esta Ley v las resoluclones que emita el Serviclo de Rentas Internas; sin perjuicio de otras sanciones que
fueren aplicables.

{b) Los impuestos diferidos corresponden al monto del impuesto sobre las utilidades que |z Compania
tendra que pagar (pasives] o recuperar (activos) en ejercicios futuros, relacionados con diferencias
temporarias entre la base fiscal o tributaria v el importe contable en libros de ciertos activos v pasivos.

Al 31 de dicilembre del 201%, |a compafiia no provisiona el impuesto a la renta diferido, por cuantoc no

existen diferencias temporarias en las bases tributarias de activos v pasivos y sus respectivos valores

mostrados en los estados financieros.

2.14 Operadones de financiamiento

Los préstamos se reconocen Inicialmente & su valor razonable, neto de los costos incurridos en la
transaccién. Posteriormente se registran a su costo amortizado. Cuzlquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de la transaccion) v el valor de redencitn, se reconoce en el estado de
resultade del periedo y otro resultado integral durante el perjodo del préstame, usando el métode de
interés efectivo. El método del interés efective es un mecanismo de calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de asignacion de gasto por intereses durante el periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los futuros pagos de efective (incluyendo todas las
comisiones y puntos basicos pagados o recibidos que forman parte integrante de la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccion y otras primas o descuentos) a través de la vida esperada de |a obligacion
financiera, o (si procede} un periodo mds curtn.&
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Los honorarios incurridos para obtener los préstamos se reconocen como costos de la transaccion en la
medida que sea probable que uns parte o todo el préstamo se recibirdn. En este caso los honorarios se
difieren hasta que el préstamo se reciba. Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que se
tenga derecho incondicional de diferir el pago de |2 obligacién por lo menos 12 meses contados desde la
fecha del balance,

2.15 Costos por intereses

Los costes por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la adquisicion,
construccidén o produccidn de activcs aptos, gue son aquellos que necesartamente requieren de un
pericdo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se ahaden al
coste de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos estdn sustancialmente preparados
para el uso al gque estan destinados o para |a venta. Los ingrescs financieros obtenidos por la inversién
temporal de los préstamaos especificos 3 la espers de su Uso &n [os activos aptos se deducen de los costos
por intereses susceptibles de capitalizacién. El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados
en el ejerciclo en que se Incurre en ellos.

2.16 Reservas

Se registran como reservas las apropiaciones autorizadas por |z Junta General de Accionistas, con cargo a
los resultados del afic para el cumplimiento de disposiciones legales gue contemplan la constitucién. La
reserva aplicada a la empresa es |a Reserva Legal.

2.16.1 Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafila debe transferir el 10% de su ganancia
liguida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede
ser distribuida a los accionistas, excepto en cazo de liguidacién de la Compaiifa, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas incurridas o para aumentar el capital.

2.17 Resultados acumulados por de la Adopcién por primera vez de las “NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcidon por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" completas v de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias v
Medianas Entidades (NIFF para las Pymes), en lo que corresponds, v que se registraron en el patrimonio en
la cueniz Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de |z adopcién por
primera vez de las NIIF", que generaron un salde acreedor, solo pedran ser capitzalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubleren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el casc de liquidacion de |a compafifa. De registrar un saldc[ﬁ-
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deudor en la subcuenta "Resuitados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF",
éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados v los del dltime ejercicio econdmico concluido, si
los hubiere.

2.18 Reconodmiento de ingresos de actividades ordinarias

La Compafila reconoce los ingresos cuando se efectua la transferencia al cliente la totalidad de los riesgos,
beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y devoluciones se disminuyen
de las ventas; cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econdmicos
fluyan a la entidad en el future y la transaccién cumple con criterics especificos por cada unz de las
actividades, como se describe mas adelante.

Se considera gue el monto de los ingresos no se puede medir confiablemente hasta que no se hayan
resuelto todas las contingencias relativas a la vents. lLos ingresos comprenden el valor razonable de lo
cobrado o por cobrar per |a venta de bienes y prestacion de servicios en el curso normal de las operaciones.

2.19 Reconocimiento de costos y gastos

La Empresa reconoce sus costos v gastos en funcidn al método del devengado, en Iz medida en que ocurran
los hechos econdmicos en forma tal que queden registrados sistematicamente en el periodo contable,
independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja). Se incluyen dentro de |os costos las
erogaciones causadas a favor de empleados o terceros directamente relacionados con la venta o prestacidn
de servicios.

2.20 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimanio en el periodo en el
que los dividendos han sido aprobados por |os accionistas de [a Compaiiia.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financierc

Las actividades de Iz Compafiia |2 exponen a una variedad de riesges financieros: liguidez, cradito, y
mercado (riesgo de tasa de interés, tipo de cambio y de precio). La Compafiia se concentra principalmente
en lo impredecibie de ios mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefic financiero. La administracion de riesgos se efectia a través de un andlisis desarrollado
internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo sinc que es una herramienta que ayuda a
evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria/3
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3.1.1 Riesgos de mercado

Riesgo de valor razonable

El riesgo de tasa de interés para ls Compafiia surge de su endeudamiento de larzo plazo. El endeudamiento
2 tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sohre sus flujos de efectivo. Sin
embargo, el endeudamiento & tasas fijas expone a la Compafiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasives. La Compafifa ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de
lareo plazo procurando mantener tasas de un mercado competitivo, v filas. La compafiia mantiene
obligaciones financieras con el Banco Bolivariang, los cuales se han negociado a unz tasa de renta fijz, tanto
de corto v largo plazo. En funcion de las estadisticas del Banco Central del Ecuador no existen cambios
significativos de las tasas activas referenciales del sector donde opera la compaiiia y por lo cual estima
que el flujo de efectivo no sufrird camblos significatives en las tasas negociadas con las instituciones
financieras.

3.1.2 Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de contabilidad,
el riesgo de credito se encuentra presente en el efectivo depositado, las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento vy las cuentas por cobrar clientes. Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se
mantiene el efectivo y las inversiones mantenidas hasta su vencimiento, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia vy respalde adecuados; dichas calificaciones en general
superan la calificacion "A",

Al 21 de diciembre del 2019 Y 2018 mantiene sus saldos de efectivo y equivalentes en institucicnes
financieras, al respecto la Compaiia no estima pérdidas significativas que surjan de este rlesgo, debido a
gue se trata de entidades con prestigio crediticio que tienen las siguientes calificaciones:

BANCOS - CALIFICACION
Banco Internacional AAA-
Banco Bolivariano AAA-
Banco del Pacifico AAA-

Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, la compaiiia considera que el riesgo crediticio estd
mitigado debido a2 que la actividad econdmica a fa que se dedicz es |2 venta de villas construidas, locales
comerciales y terrenos ubicados en [a urbanizacion Metropolis, en las Etapas M2G-M2F-M2C; con un pian
de pagos gue va del 20% al 20% como cuota inicizl que se paga a 12 o 18 meses y el saldo financiado con el
BIESS o alguna Institucion Financiera. La cuocta inicial que se paga a 12 o 18 meses los clientes depusitun@
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directamente en las cuentas bancarias que gozan de muy buena calificacién con se muestra en el detalle
superior.

3.1.3 Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez al 21 de diciembre del 2019 y 2018, ha sido de Ias obligaciones financieras y
recursos suministrados de la operaciones. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa
en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses. De acuerde al modelo de negocio de |a
Compaiiia para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

o Establecer refinanciamiente con proveedores v entidades financieras.
e Realizar gestién semanal del ciclo de conversion del efectivo y definir estrategias para reducir los dias
de cobro o de inventarios o aumentar los dias de pago.

3.1.4 Administracién del riesgo de capital

El objetiva de la Compafia al administrar el capitz|l es salvaguardar |a capacidad de continuar como
empresa en marcha y asi poder proporcionar rendimiento 2 los propietarios, asi como beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

Los principales indicadores financieros de [a Administradora se detallan a continuacién:

indices Financieros 2019 2018
Capital de trabajo USS 178.083,42  LS5199.2847.75
[ndice de liquidez 1.09 veces 1.07 veces
Nivel da endeudamiento 80.94% 47.79

La administracién revisa la estructura del capital de la compafila pericdicamente considerando el costo del
capital y los rlesgos asociados.

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia, realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluides en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compafiiz se encuentran basadas en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones. Las estimaciones y pul[ticasQ.
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contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar correctamente la
situzcion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alte grado de juicio por parte
de la Administracién.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

5.1 Categorias de instrumentos finanderos

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

[Detalle —— - = I —_—
Comante Mo corrignts Lorrignte No corrignte
fin i O
Efective v Eguivalentes al afectivo 457064 33,123.34
Documentos y cuentas por cobrar clientes 786.5% 354, 778.59
Otras cuentas por cobrar 735,315.37 3,111,809, 79 735,315.37 6,810, 773.61
Total activos financieros 740,672.60 3,111,809.79 1,123,217.30 6,810,773.61
Cuentas por pagar proveedoers 242,374.04 124,929.95 200,477.05 124,929.95
Obligaciones con Institudones Finandaras .00 204,232.63
Oitras cuentas por pagar 1,127,870.23 71945176 1,250, 645.42 701,226.84
Total pasivos financieros 1,370,144.27 84439171 LES 345.10 glﬁﬁ.ﬁ

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas de las
siguientes jerarquias de medicidn:

# Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos (dénticos a los que la
compafiia puede acceder en la fecha de medicidn (Nivel 1).

¥ Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
active o pasivo, ya gue sea directamente (precics), o indirectamente (que se deriven de precios)
(Nivel 2).

FInformacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el mercado
(informacidn no observable) (Nivel 3).

El valor en libros de los activos y pasivos financieros descritos en |z nota 5.1, se aproxima al valor razonable
debido 2 |a naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En base a lo anterior, cabe mencionar que no
existen activos o pasivos financieros, medidos a valor razonable (Nivel 1]9'
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018 se muestran los sigulentes saldos:

Composicién 2018 2018

s, 25080 1,00502

BANCOS LOCALES 4,319.84 32,11832

TOTAL 457064 33,123.34
—_———— —_—

La compafila mantiene cuentas corrientes en diferentes bancos locales, a continuacién tenemos:

BANCOS 2019 2018

Banco Internacional 1,741.18 18,454.29
Banco Bolivariano 2,451.26 13,468.48
Banco del Pacifico 127.40 664.57

7. ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponden a  valores adeudados por clientes, compafiias relaclonadas y otros; que han sido
otorgados a corto plazo por operaciones normales.

Compaosicion 2019 2018
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

CUENTES NO RELACIONADOS 1) 78854 354,778.59
RELACIONADAS LOCALES 2)  563,08353 563,063.53
OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS LOCALES 3)  146,778.04 172,251.84
TOTAL 710,628.16 1,090,093.96

1} Cheques protestado 5r, Josefina Quintana, cliente de la Compafiia

2) Valores por Cobrar a Rentax S.A. absorbidos por Fusion de activos, pasivo y patrimonio de las
compafiias Moneyfast S.A. y Caine S.A. con Paypower 5.A, el 24 da enero de! 2017.

3) Incluyen cobros de alicuoctas a propietarios de viviendas en |a urbanizacién, y otros por cobrar que no
generan Intereses.{}
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Los inventarios estan registrados al costo, el cual no excede el valor neto realizable. El valor de realizacidn
es el precio de venta normal menos los costos para ponerlos en condicidn de ventz, incluyendo los gastos
de comercializacion y distribucion. El costo de los inventarios se determina usando el métode promedio
ponderado, estan conformados por todos los costos v gastos empleados en la infraestructura v proceso de

construccion de viviendas, clasificados en:

Composicién 2019 2018
INVENTARIO DE CBRAS/INMUERLES EN CONSTRUCCIGN PARA LA VENTA

COSTOS DIRECTOS EN OBRA 72751543 1,057,44537
COSTO INDIRECTOS DE OBRA {1} 34739397 507,853.76
TERRENDOS 5188122 7734745
PLAN MAESTRD 20,1659.42 8.408.63
SUBTOTAL 1,146,960.04 1,651,155.21
INVENTARIO DE OBRAS/INMUEBLES TERMINADOS PARA LA VENTA 111,266.82 11126682
INVENTARIO DE SUMINISTROS Y MATERIALES PARA LA CONSTRUCCION 293033 2,.990.33
TOTAL 1,261217.19 1765412 36

{1} De acuerdo a la aplicacién de Iz NIIF 15 gue se encuentra vigente desde el 1 de enero del 2018 sobra
los Anticipos de Clientes en Negocios inmaobiliarios, los intereses implicitos corresponden al
reconocimiento del costo financiero por los valores recibidos de los clientes por concepto de anticipos,
en vista que la Compafiia utilizard los mismos para construir los inmuebles objeto del contrato

previamente firmado sin un costo financiero explicito.

El efecto de la aplicacién de Ia NIIF 15 fue de US554,575.65

9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Pagos por anticipado a proveedores para |2 compra de bienes y servicios gue a2l cierre del ejercicic se

encuentran pendientes de liguidar.

Al 31 de diclembre del 2015 y 2018 muestra los siguientes saldos: (&
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Composicion

SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADOS
ANTICIPOS A PROVEEDORES

TOTAL

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Corresponde a los Créditos tributarios por Impuesto al valor
compensados a |a fecha.
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2019 2018
157.68 0.00
132,654.77 159,385.15
12281245 159,385.15

agregade VA 12% que no han sido

Salde Saldo
Detalle Aumentos. Disminuciones
LT —— = — . #L122ms 31.12.2015
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (1va) 0,00 84250 78410 58.40
CREDITO TRISUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA 1R} 000 1,792.26 1,792.26 0.00
ANTICIPO RAPLIESTO A LA REMTA 0.00 44,394.45 44,394 45 .00
JOTAL 0.00 48,025.21 4737081 58.40

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Las propiedades incluidas en el estado de situacidn financiera por USS 8.642,19 al 31 de diciembre del
2018, v U5510.152,71 al 31 de diciembre del 2018 y, representan bienes pertenecientes a la compafiia. Se
utilizan las siguientes tasas de depreciacidn: Edificios 5%, muebles y enseres 10%, equipos de oficina 10%, v

maquinarias y equipos 10%.

Se muestra el costo menos el valor de la depreciacién acumulada.

. Tasa de Saldo {=} bajal Saldo
st oo depreciacién 31122018  (OCONeS o inuciones  31.12.2019
Edficio y Parqueos 5% 14,134.24 14,134 .24
Muebles de Oficing 10% 6,743.58 6,743.58
Equipos de Oficing 10% 1,295.60 1,265.60
Maguinarias y Equipos 10% 0.00 0.00
Total depraciable 2217342 008 0.00 22,173.42
Mencs Depreciacitn Acumulada 12.020.T1 151052 13,531.22
Total Propiedades, Planta vy Equipo; neta 10,152.71 «1,610.52 0.00 8,642.1 HQ
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Los gastos por depreciacion de los afics terminades al 31 de diciembre, usando el método de linea recta, se
distribuye en el estado de resultado en los gastos administrativos por US$1.510,12 (2019) y USS 2.727,01
(2018).

12, ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Los activos financieros no corrientes estan conformados por deudas de compafiias no relacionadas locales v
del exterior, al 31 de diciembre del 2019 v 2018 se presentan como sigue:

Composicidn 2018 2018

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

NO RELACIONADAS LOCALES (1) 1,533,508.90 1,632,472.72
NO RELACIONADAS DEL EXTERIOR (2) 1,578,300.89 5,178,300.89
TOTAL 3,111,809.79 6,810,773.61

{1} Las cuentas por cobrar locales corresponden a las compafiias Acireale S.A, USS 1°372.564,40 y Kaled
S.A, USS 259.908 48.

{2} las cuentas por cobrar del exterior corresponden principalmente a valores que sbsorbic Paypower el
24 de febrero del 2017 mediante escritura de fusion de activos, pasivos y patrimonio de las compafiias
Caine y Moneyfast., tenemos: Inmobiliare Overseas Group Inc. US5678.300.89.

En el punto {2} se incluye ademds USS 900.000,00 por cobrar & la compafiia panamefia Penbridge
Capital Inc. por venta de 20 acciones que Paypower mantenia en Rentax S.A.

{3) Las cuentas por cobrar al exterior se dieron de baja con las utilidades acumuladas en ejercicios
anteriores por valor de $3'600.000,00.
13, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Depdsitos en Garantia han sido efectuados por arriendos a la compafiia Southtropical S.A.; a Corporacion

parz la Adm Temporal Eléctrica de Guavaquil y Empresa Eléctrica Publica de Guayaquil EP per alumbrado
public, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran de la siguiente maneray}
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Composicion 2018 2018
DEPGSITOS EN GARANTIA 10,635.62 11,346.64
TOTAL 10,635.62 11 346 54

14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Obligacicnes contraidas por la empresa a corto plazo con proveedores, contratistas, y otros, originadas por
la por compra de bienes y servicios necesarios para &l desenvelvimiento normal de las cperaciones de la
compafila.

Compasicion 2013 2018
CUENTAS POR PAGAR LOCALES

PROVEEDORES 242,274.04 200,477.05
FONDO DE GARANTIA 75,725.14 84,811.58
CLENTES 1,011,583.58 1,065,224.07
OTROS 4056151 96,599.7 7
TOTAL 1,370,144 27 1451,112.47

Las cuentas por pagar Fondos de Garantia son valores que |os contratistas entregan en garantia por los
dineros que recibe de parte de la empresa para los trabajos a realizar en la construccién de viviendas; las
cuentas por pagar a clientes corresponden a clientes rescilizdos y otros clientes resueltos por
incumplimiento.

15. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 vy 2018 se muestran con los siguientes saldos:

Descripcidn 3_:1;;13 Aumentos Dl.ll-'l'liﬂ uciones n:;jm |
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA
RETENCI ON EN LA FUENTE IMP. RENTA 1,247.28 5.483.25 6,53886 18167
RETENCION EN LA FLUENTE DE (VA 3.914.18 17,825.00 2097567 763.51
IVACOBRADD 12% 118.48 5211.88 5,179.00 151.36

5,279.84 2852013 32,69253 1,106.54

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EIERCICIO {1} 34,180.59 52454 45 BL36730 152R7.74
TOTAL OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION
TRIBUTARIA 35,460,53 9087658 114 060,83 1637428 Q
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Cumpliende con sus obligaciones tributarias, |z compafila ha efectuado retenciones en lz fuente y del
IVA12%, Impuesto al valor agregade VA 12%, registré el impuesto a la renta por pagar del presente
ejercicio,

{1} Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta para el afic 2019 y 2018 fueron como sigue:

DETALLE 2019 208
Saldos 2| comienzo del afia 34,180.59 30,784.36
Mais provis|ones del 2fio 62,454 .45 82.858.83
Menos Pagos efectuados:
Impuesto renta 2018 {34,180.59) {30,784 .36)
Aniicipos de impuesio a la rents (44 394.45) {48,654.£9)
Retenciones def zfio (2,792.26) (23.75}
Sz|dos al final de afio por pagar 15‘25?.?’4 34,180.59

16. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Obligaciones contraidas con la compafila Corporaciéon Inmobiliare Internacional Corpinter S.A., en calidad
de préstamos para compra de bienes y serviclos necesarios para el desarrollo de las operaciones de |a
Compania.

Composicidn 2019 2018
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 12492995 124,929.95
TOTAL 12492995 124,929.85

17. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS A LARGO PLAZO

Cuentas por pagar que se mantienen al 31 de diciembre del 2019 y 2018 con compafiizs locales y
accionistas locales v del exterior para financiar la compra de bienes v servicios necesarios en el manejo de
las operaciones de |la Compaiiia ()
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Composicidn

COMPARNTAS RELACIOMADAS LOCALES
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS LOCALES
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS DEL EXTERIOR
TOTAL

MARLENE ROBLERO SAAD

(1)
(2
()
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20158 2018
719,461.76 701,226.84
360.01 317.15
753.941.37 239317.75
1473,763.14 940,861.74

(1) Deuda con Creamay S5.A. absorbida por fusion de actives, pasivos y patrimonio de Moneyfast y Caine.
(2) L=s cuentas por pagar a accionistas locales y del exterior se incrementaron en el presente ejercicio por
la deveolucién de los aportes de capital que al cierre del ejercicio no se han capitalizados, segin Acta de
Junta General de Accionistas celebrada el septiembre 9 del 2015.

18. PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS

Corresponden a valeres que han sido recibidos anticipadamente por parte de los clientes para compra de
viviendas, al 31 de diciembre del 2019 v 2018 se muestran de |z siguiente manera:

Composicién 2018 2018
ANTICIPO DE CLIENTES

CORTO PLAZO 534,684 87 1,153,361.42
LARGO PLAZO 713,825.79 B07,992.64
TOTAL 1,248,510.66 1,961,354.06
A continuacion, se muestra un detalle de los anticipos de clientes:

Composicidn 2019 2018
METROPOLIS Il

Anticipo cli g la I

LUCTAS DE ENTRADA / RESERVA 35,357.50 107,211.82
ABOMNOS A CUENTA 488,434.13 1,551,447.75
DESEMBOLSOS BANCARIOS 70,697.99 505,244.08
DESCUENTO CONTRATISTAS 18,215.77 18,215.77
VARIOS CLIENTES 46544.71 7159471
INTERSES IMPLICITOS {1) 54,575.69 38,165.55
TOTAL 713,825.79 2,292,579.66()
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Anticipo clientes a corto plazo

CUOTAS DE ENTRADA / RESERVA 127,787.01 411,067.91
ABONOS A CUENTA 302,329.64 523,220.05
DESEMBOLS0S BANCARIOS 104,568.22 219,073.46
TOTAL 534,684 .87 1,153,351.42
TOTAL 1,248,510.66 1,561,354.06

19. PATRIMONIO

19.1 (Capital Social
El capital social de la compaiiia al 31 de diciembre del 2019 estd conformado por 502.400 acciones
ordinarias ¥ neminativas de un ddélar (USS 1,00) cada una, que dan un total de USS 502.400,00

15.2 Reserva Legal

De acuerdo con la legisiacidn vigente, la compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio hasta que represente el 50% del capital pagado. La reserva legal no puede ser pagada en efectivo,
pero puede ser capitalizada o ser utilizada para absorber pérdidas. 5Su saldo al 31 de diciembre del 2019
US$251.260,00

19.3 Resuftados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de caja ejercicio son inciuidos en este rubro, manteniendo registros
que se permiten identificar su ejercicio de crigen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas v
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuldas o destinadas a reservas,
mientras que |as pérdidas se mantienen en Resuftados acumulados o se compensan con lz Reserva legal,
Reserva de capital y otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accicnistas.

» Adopcidn por primera vez de las NIIF, - Saldo deudor al 31 de diciembre del 2019 por U5514.981,65
cargado al patrimonio de los accionistas como resultado de la implementacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF al 01 de enero del 2010.

» Ganancias (pérdidas) acumuladas. = De las utilidades acumuladas la Compaiiia realizé los
siguientes movimisntos: - transferencia de los Aportes para futuras capitalizacionas U55214.328,86
mds las Reservas Facultativas USS300.327,62 a2 cuentas por pagar accionistas - Baja cuentas
incobrables del exterior US$3°600.000,00 - y pérdidas ocasicnadas por pagos de diferencias de
impuestos al Servicio de Rentas Internas. Al 31 de diclembre del 2019 pressnta un saldo de
Us$127.303,50
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19.4 Resultado del Ejercicio
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Ganancia del efercicio econdmico comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 20138 de

USS130.730,29 después del impuesto a la renta.

20. INGRESOS

Los ingresos carresponden a venta de villas y terrenos de las etapas Metrdpolis M2G y M2F; villas y locales
comercizles etapas MZC; prestacién de servicios en venta de villas como elaboracicn de minutas y otros. 5e
facturaron cumpliendo los requisitos que sefiala el Reglamento de Facturacion. Al 31 de diciembre del

2018 vy 2018, su composicién es la siguiente:

Composicidr

INGESOS POR VENTAS
VENTA DE BIENECS

VENTA DE SERVICIOS
TOTAL

OTROS INGRESOS (1)

TOTAL

2019 2018
1,067.906.57 3,877,565.43

41,224.08 19,696.44
1,109,130.66 3,897.261.87

20,248.08 296,235.26
1,129,378.74 4,193,497.23

a) Los intereses ganados en cuentas corrientes, cobrados a tercero y otros; forman parte de Otros

Ingresos.

21. COSTOSY GASTOS

Los costos v gastos realizados durante el presente ejercicic econémico se muestran de la siguiente

manera:

21.1 Costo de Ventas

Ei costo de venias al 31 de diciembre dei 2015 y 2018 representa el 62.82% y 77,86% en su orden, sobre

el total de ingresos.

icié

COSTOS DE VENTAS
TOTAL

2015 2018

709,545.11 3,265,139.85

709,545.11 3,265,139.85
—
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21.2 Gastos administrativos y de ventas
Corresponde a gastos administrativos y de ventas generadas por |a actividad del negocio representan al
31 de diciembre del 2019 y 2018 el 16,80% y el 13,83% en su orden; sobre el total de ingresos.

Composicion 2019 2018
GASTOS ADMINISTRATIVOS 189,817.91 579,451.79
GASTOS DE VENTAS 0.00 555.70
TOTAL 189,817.91 580,007.45
21.3 Gastos financieros

Son gastos originados por la necesidad de requerimiente de financiamiento, al 21 de dicismbre del 2019
v 2018 representan el 0,62% v 1,25% en su orden; sobre el total de ingresos.

Composicion 2019 2018

GASTOS FINANCIEROS 6,9564.13 52,42539

TOTAL 6,964.13 5242539
E

21.4 Otrosgastos

Son gastos adiclonales no deducibles de impuestos, al 31 de diclembre del 2019 y 2018 representan el
2.64% vy 3.33% en su orden; sobre al total de Ingresos.

Composicidn 20 2018

OTROS GASTOS 29,866.25 139,479.67

TOTAL 29,866.25 139,479.67
_— @ — =

22. IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes corresponde al impuesto causado por US$82.858,83
calculado s una tasa del 28% sobre |a utilidad gravable del 2015.

a) Situacion fiscal

A4 la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
trib utarias-f}/
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b) Conciliacion del resultado contable-tributario

La conciliacion tributaria para establecer el impuesto a la renta causado se detalla a continuacién:

DETALLE 2019 2018
Utilidad contable 193,184.73 156,444.73
hids:

Gastos no deducibles 29, 866,85 139.479.67
Base imponible para el impuesto 2 |a renta 223,051.58 295,924 .40
impuesto a =2 renta causado 652,454.45 82,858.83
tasa 28% 28%

c) Anticipo de impuesto a larenta

A partir de la publicacion de la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria en al suplemento
del RO 111 del 31-12-2019, se eliminz la obligacién del pago del anticipo de impuesto a la renta. El
anticipo de impuesto a la renta pasa a ser optativo y podrd anticiparse el pago del impuesto en un monto
equivalente al 50% del Impuestc 2 la Renta del afio anterior, menos las retenciones en la fuente
efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

El wvalor anticipado constituid crédito tributarico para el pago del impuesto a la renta.
Art, 41 LR

23. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES

En cumplimiento de sus obligaciones como agente de retencidn y percepcion del impuesto a la renta, asi
como los criterios de aplicacién a las normas tributarias son responsabilidad de la administracién de la
compafiia. El resultado de mi revision no reveld sn las transacciones examinadas que @ mi opinion
constituyan incumplimiento significative de las obligaciones de PAYPOWER S5.A. como agente de
retencién y percepcidn del impuesto a la renta durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2019.

24. SITUACION LEGAL
Al 21 de diciembre del 2019 la compaiiiz no tiene ningun litigio en perspectiva, reclamos vy obligaciones

contingentes que la involucren, excepto por el Juicic Acclon de Impugnacion Mo 09501-2017-00581 que
sigue PAYPOWER S.A. en contra del Director Zonal 8 del Servicio de Rentas Internas tDemand{}




MARLENE ROBLERO SAAD COLA. SAMANES MZ. 122 - V. ©
CONSULTCRA Y AUDITORA TLF: 04-2214700 CEL: (03) 94350453

E-MAIL: roblere_asoclados@hotmail,com
GUAYAQUIL — ECUADOR

PAYPOWER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(EXPRESADAS EN DOLARES U.5.A.)

Contenciose Tributaric} por la Lliguidacién de pago por diferencias en la declaracién Ne.
052017065005906157 por concepto de impuesto a la renta del afio 2013; el mismo gque se encuentra en
indagacién previa y mds diligencias para lograr archivar el caso.

25. NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 PAYPOWER S5.A., ha dado cumplimiento al procesoc de
implementacién de la normatividad para prevencion de lavado de activos con los princlpales procesos
dispuestos en la normativa vigente sobre prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo — LAFT, segln Resolucion de la Superintendencia de Compafias No. SCV.D5C.14.009 de junio
30 del 2014, publicada en el Registrc Oficial No. 292 del 18 de julio del 2014.

26. EVENTOS SUBSECUENTES

Como hechos posteriores entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacién de estos estados
financieros, comentamos que el brote de la enfermedad por Coronavirus (COVID-18) es desafertunado y
critico para |a sociedad global. Debido a las medidas introducidas por los gobiernos en varios paises y del
Ecuador desde marzo del 2020 los grandes, medianos v pequefins negocios se han visto obligados a
cerrar, reducir y despedir empleados temporalmente. Obviamente, esto tendrd un impacto negativo en
lcs ingresos de |a Compaiiia, asi como en las ganancias netas para el afic 2020; sin embargo, en este
punto, el efecto es demasiado temprano para cuantificar. El alcance del impacto dependerd de cudnto
tiempo continuarz la situacian.

La Administracion considera las implicaciones de COVID-18 de un evento posterior ocurrido después de la
fecha del balance general {31 de diciembre del 2018), que por lo tanto ne es un evento de ajuste en los
estados financieros de la Compaiiia. Por este motivo, la gerencia presenta el informe anual sobre el
supuesto negocio en marcha. Sin embargo, |lo anterior tambien, por naturaleza, indica que existe una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como una empresa en marcha.

L@ Gerencia estd monitoreando el impacto de COVID-19 muy de cerca para poder tomar las medidas
necesarias para mitigar los efectos adversos en los resultados operativos, el capital de trabajo neto v la

Hqui:‘lez.@;




