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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de
PAYPOWER S. A.
Guayaquil, Ecuador

Informe sobre la auditoria de los estados finanderos

Opinion

Hemos auditado los estades financieros de la Compafiia PAYPOWER S, A., que comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 v 2017, y los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efective cormrespondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las
notas explicativas a los estados financieres que incluyen un resumen de politicas contables signtficativas.

En nuestra opinlén, los estados financieros adiuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materizles, la situacion financiera de PAYPOWER 5. A., al 31 de diciembre de 2018 y 2017, asi como sus
resultados y flujos de efectivo correzpondientes 2 los ejercicios terminados en esas fechas, de conformidad
con las Normas Internacionales de informacién Financiera [NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Nermas Internacionales de Auditoria (N1A).
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con mas detalle en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos auditores independientes de la compafiia, de confermidad con el Cédigo de Etica psre Contadores
Pliblicos emitides por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores {IESBA por sus siglas
en inglés} y de |as disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros

del Ecuador; y hemos cumplide con nuestras otras responsabilidades éticas que son aplicables a nuestra

auditoriz de los estados financieros en Ecuador. Consideramos gue la evidencia de auditoriz gque hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidades de la Administracion, de los Accionistas y Directores de la Compaiiia en relacion con
los estados financieros.

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, de
conformidad con las NIF (Marce Conceptual Aplicable) y del control internc que la Administracién
considerd necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de desviacion material
debido 2 fraude ¢ error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compadiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con la Compafiia en funciohamiente v utilizando el principio contable de negocio en marchs
excepto si la Administracidn tiene la intencidn de liquidar |2 Compafiiz o de cesar operaciones, o bien no
exista otra zlternativa mas realistz que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de informacidn financiera de la Compafiia, {}
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros en su conjunto
estdn libres de desviacion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad rezonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizadea de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacidn material cuando existe. Llas
desviacicnes pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios,
tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional vy
mantenemos una actitud de escepticismo profesionzi durante toda la zuditoria. También:

* |dentificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder 2 dichos riesgos v
obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuadz para proporcionar una base para nuestra
opinicn. El riesge de no detectar unza desviacion material debido 2 fraude es mas elevado gues en el
caso de uns incorreccidn material debido a error, ya que el fraude puede implicar coluslén,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del
control interno.

s (Obtenemos conocimientoe del control interno relevante para lz auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoriz que sean adecuados en funcion de las circunstancias v no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compafia.?

s Evaeluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y Iz razonabiiidad de las estimaciones
contables y la correspondiente Informacion revelada por la Administracian.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de |z utilizacion, por la Administracién, del principio contable de negocio
en marcha v, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimeos sobre si exjste o no una desviacion
materizl relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de lza Compafiia para continuar como negocio en marcha. 5i concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadsas, que expresemos una opinion modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje de ser
un negocio en marcha.'}




CDLA. SAMANES MZ, 122-V. 9

MARLENE ROBLERO SAAD  7ir 042214700 cEL: (09) 94350453

CONSULTORA Y AUDITORA E-MalL: roblero_asociados@hotmail.com
GUAYAQUIL — ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Continuacion

e Evaluamos en su conjunto, la presentacidn, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, v si los estados financieros representan las transacclones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacidn razonable.

Comunicamos al Administrador de la Compafiia, entre otras cuestiones, el alcance v el momento de
realizacién de la auditoria v los hallazgos significatives de la auditoria, asi como cualgquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurse de |z auditoria.

Marlene Roblero Saad
Licencia Profesional No. 14968
Superintendencia de Compaiiias No.SC-RNAE2-279

Marzo 28 del 2018
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(EXPRESADOS EN DOLARES DE U.S.A.)

Notas 2018 2047

ACTIVO
CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 6 33,123.34 78,746.57
ACTIVOS FINANCIEROS 7 1,090,093 96 748,296.56
INVENTARIOS B 1,765,412.36 4 666,676.12
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS g 159,385.15 264,770.24
TOTALACTIVO CORRIENTE 3,048,014.81 5,758,489.45
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 10 10,152.71 87,817.08
ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 11 6,810, 773.61 5,343,459.37
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 12 11,345.64 985,372.55

6,832,272.96 6,416,650.00
TOTAL DELACTIVO 9,880,287.77 12,175,138.49
PASIVO
CORRIENTE
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR 13 1,451,112 47 2,165,164.65
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 14 204,232 63 711,658.16
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 15 39,450.54 45,321.32
ANTICIPOS DE CLIENTES 18 1,153,361.42 0.0
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2,848,167.06 2,922,144.13
PASIVO NO CORRIENTE
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 16 124,929,95 509,489.52
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 14 0.00 203,393.54
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/ RELACIONADAS 17 24086174 955,256.53
ANTICIPOS DE CLIENTES 18 807,992.64 4,505,976,73
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1,873,784.33 6,174,116.32
TOTAL PASIVO 4,721,951.33 5,096,260.45
PATRIMONIO NETO 19 5,158,336.38 3,078,879.04
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 9,880,287.77

12,175,139.45

D

Ver notas a los estados financieros

%ﬁ fﬂ‘yjﬁa

Econ. Doiores rrefio Coronado
Contadora General

Ma Olg- Uolhe
Ing. Maria Olga Chalela Sdenz
Gerente General
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL

(SXPRESADOS EN DOLARES DE U.S.A.)

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

Notas 2018 2007

INGRESDS 20

VENTAS 3,897,261.87 3,555,143.86
OTROS INGRESQS 296,235.26 45,401.58
TOTALINGRESDS 4,153,457.13 3,600,545.45
COSTOS Y CASTOS 21

COSTO DEVENTAS Ll 3,265,139.85 2,543,110.81
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 212 580,007.48 471,683.36
GASTOS FINANCIERDS 213 52,425.38 182,332.15
OTROS GASTOS 21.4 132.479.67 3.652.25
TOTAL GASTOS 4,037,057 4an 2 200.778.57
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 156,444.73 395,765.88
IMPUESTO A LA RENTA 22 B82,858.83 100,846.12
UTILIDAD DEL EIERCITIC 73,585.50

Ver notas a los estados financieros

288,520,756

)

ing. iviaria Oiga Chaiela Saenz
Gerente General

br oo’y
Econ. Dolores Carreno Coronado
Contadora Generzal
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FSTADO NE CAMRIONS EN E! BATRIMONIO NETO DE LOS ACCINNISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{EXPRESADOS EN DOLARES U.S.A)
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Ver notas a los estados financieros
’
o %’u - Chepury
Ing. Maria Olga Chzlela Saenz Econ. Dolores Carrefio Coronado

Gerente General Contadora General
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PAYPOWER S.A.

FSTADO DE CAMBINS EN EL PATRIMONIO NFTO DE 10S ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{EXPRESADOS EN DOLARES U.5.A.

Detalle 2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE [UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacian
Cohros procedentas de las ventss de hienes v prest. de sarvicios 2857261 R7 3.555.143 85
Otros cobros por 2ctividades de operacidn 295,235,206 45,401,539
4.193.497,13 3.600.545,45
Clases de pagos por actividades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienesy servicios -4.064.758,83 -3.111.170,47
Dtros pagas poractividadesde aperacién -1.568 235 82 =2053.253 05
Intereses pagados -52.435,32 -182.332,15
Otras entradas {salidas) de efective 4.160,010,27 1.718.348,42
-1.526.309,84 -3.628.4086,25
Efectivo neto provisto por las actividades de operadion 2657.187,29 -27.860,80
FLUWOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adguisicicnes de propiedades, planta y equipo 0,00 -15.506,72
Otras entradas (salidas) de efective -418.348.97 «1,222.139,34
Efectivo neto utilizado por las actividades da inversidn -418.349,97 -1.237.645,13
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE {UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIACION
Pago dividendos -76.534,97 -488 684,15
Otras entradas {salidas) de efectivo -2.217.925,58 1581.302,93
Efectivo neto utilizado por las actividades de finandamiento -2.294 480,55 1.092.618,78
INCREMEMTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO -45.623,23% -172.888,15
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 78.74657 251.634,72
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FIN AL DEL PERIODO 32.123.34 T8.746,57
Ver notas a los estados financieros
WJ%M s Fraeni®

Ing. Maria Olga Chalela Saenz
Gerente General

Econ. Dolores Carrefic Coronado
Contadora General
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CONCILIACION ENTRE GANANCIA NETA Y LOS FI1 1110S DF OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(\EAPRESADCS EN DOLARES DE U.S.A. Al

mallgsUolde

Ing. Maria Olga Chalela Sdenz

Gerente General

Ver notas a los estados firancieros

% GAweesl)

Econ. Dolores Carreiio Coronado
Contadore General

Detalle 2018 2017
GAMANCIA ANTES DEL 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 156.444,73 399.766,85
AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajusles por gaslo de depraciecion y amailizacién 2.747,01 8..22,07
Ajustes por gaste porimpuesto a la renta -§2.858,83 -100.846,12
-80.131,87 -82.724,05
CAMEIOS DE ACTIVOS Y PASIVOS:
Incremento { disminucion } en;
Cuentas por cobrar clientes -206.038,72 -121.371,61
Dtras cuentas por cobrar relacionadas 0,00 -534.830,72
Otras cuentas por cobrar -135,757.67 -13.556,24
Inventarios 2.901.263,78 414.850,37
Seguros pagados por adelantado 0,00 245880
Anticiposa proveedores 105 385,00 03171
Cuentas v documentos por pagar -714.052,18 1.160.64244
Dbligaciones con instituciones financieras -507.425,53 -236.155,07
Con la administracidn tributaria -5.240 38 272424
Impuesto por pagar del ejercicio 3.355,24 -35.550,54
Dividendos por pagar -16,64 15,64
Anticipo de Cliantes 1.153.361.42 -251.189,57
Cuentas por pagar diversas relacionadas 0,00 -263.409,48
2.590.874,38 -334.903,63
FLLUOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES DE
OPERACION 2.667.187.29 -27.860,20 -

1



MARLENE ROBLERO SAAD CDLA. SAMANES MZ, 122 -V, 9

CONSULTORA Y AUDITORA TLF: 04-2214700 CEL: (09) 94350453
E-MAIL: roblero_asociados@hoimail.com
GUAYAGUIL - ECUADGR
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(EXPRESADAS ENDOLARESUS.A)
1.  INFORMACION GENERAL
11. Constitucién y objeto sodal

La Compefiia fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas bajo 2 re2én social de PAYPOWER S.4.
segiin const2 en la escritura publica otorgada ante el Notario Vigésimo Quinte del Cantdn Guayaquil, Dr.
Segundo Ivole Zurita Zambrano el 16 de agosto del 2006, por un periodo de 50 afios, con un capital
autorizado de US51.600,00 y el capital suscrito y pagado de USS$800,00, dividido en ochocientas acciones
ordinarias y nominativas a razén de un délar cada una.

Mediante escritura publica celebrada ante el Notario Quintoe del Cantdn Guayaquil, Abogade Cesario L.
Condo Chiriboga celebrada el 06 de zbril del 2010 se aumentz a seiscientos un mil seiscientos doélares
(UsS5801.600,00) vy el capital social suscritc y pagado en trescientos mil ochocientos délares
(USS300.800,00) conformado por trescientas mil ochocientos actiones nominativas y ordinarias de un délar
cada una.

Se inscribié en el Registro Mercantil del canton Guayaquil la escritura pudblica aprobada por la
Superintendencia de Compafias mediante Resclucién No. SCVS-INC-DNASD-SAS-15-0009708 del 30 de
diciembre del 20156

El veinticuatro de Enero del dos mil diecisiete se inscribid la escritura pablica que contiene: 1) Disalucian
anticipada y cancelacion de inscripcion de |as compaiiias Caine S.A: y Moneyfast S.A. que por Fusién de
Abscrcion hace la compafiia Paypower 5.A. de las compafiias antes mencionadas, 2) Fijacién del Capital
Autoiizade, Aumento de Capital Susciiio, vy Reformia de Estalutos de la compalia Paypower 5.A. 3}
Aumento de capital y Reformas de Estatutos de Paypower 5.A.

Su actividad economica es desarrollada en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, Urbanizacién Entre
Rios s/n y Av, Rio Vinces, mz. G-1 Bloque 5, C.C. Buena Vista Plaza, piso 1 Oficina LC11, el objeto social dela
Compahia es la construccién, compra-venta, alquiler y explotacién de bienes inmuebles. Al cierre del
presente ejercicio econdmico la compafiia se encuentra comercializando y construyendo viviendas para la
venta en |a Urbanizacion Metrdpolis M2G -M2F — M2-M2D; locales comerciales v terrenos ubicados en la
etapa M25 - M2I —M2C.

1.2 Aprobacidn de los estados financieros
los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con autorizacion de la

Administracién de la Compafiia, con fecha 18 de marzo del 2019, v posteriormente seran puestos a
consideracién de lz lunta Genera! de Accionistas para su aprobacién deﬁnitiva.;;}
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PAYPOWER S.A.

NOTAS EXPLUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(EXPRESADAS EN DCLARES US.A.)

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financiercs. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacidén Financiera, estas politicas han
sido disefadas en funcidn a la NIF vigente y aplicadas de manera uniforme en todos los eiercicios
presentados en estos estados financleros.

2.1 Bases de preparacién

Los presentes estedos financieros y sus notas exglicativas han side preparados de acucrdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus sigias en Inglés), las que han sido adoptadas en Ecuador el 1 de enero del 2012
con la Resolucién 5C.05.6.02.006 emitida por la Superintendencia de Compafifas {publicade en elR.0.24
del 23 de diciembre del 2009}, y representan la adopeién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que se presentan.

Los estados financieros han side preparados bajo el principio del costo histdrico, excepto por ciertos
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica posteriormente en
las politicas contables. El costo histdrico esté basade generalmente en el valor rzzonable de Iz
contrapartida dada en el intercambic de los actives. E|l valor razonable es el precio que se recibiria por
vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable o estimado utilizando
otras técnicas de valoracion.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF reguiere el usc de clertos estimados
contables criticos. También requiere qus la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la compafiia.

.2 honeda funcional y de presentacicn

Los estados financieros adjuntos se expresan en dolares estadounidenses, moneda adoptada por la
RepUblica del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente lz moneda funcional del ambiente
econdmice primario donde opera la Compafiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los
estados financieros, es el Délar de los Estados Unidos de Ameérica.,

2.2 Enmiendasy mejoras emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las normas
existentes, gue el |ASB considera como necesarias y urgentes, son las siguientes: T,'

&
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Enmiendas Tipos de Cambio = 1':_3':'_6“ ?biﬂtuﬂa p'_“:
_ ey - ) ejercicios indicados 2 partir de:
MiC 28 Participaciones a largo plazo en asocladas y negocios conjuntos 1 de enero del 2019

Caracteristicas de prepago con compensacion negativa, lo cual define
presen-tar ¥ medir un instrumento e dewda cuando se ic permite al

MIF
? prestatario pagar por adelarmade el instmmento noe un montn menor al
capitz] pendiente de pago v los intereses. 1 de enero del 2018
NilF 16 Nuevo enfogue parz el arrendatario para reconocer 2ctivos v pasivos de un
contrato de arrendar 1 de enero de| 2018
CINIF 23 La Incertidurnbre frente 3 los watamientos del impuests 2 las ganancias 1 de enero dal 2019
Marco Incluye mejores sobre medicion, presertacion de informes, definiciones
Conceptual mejoras ot activos Y pasivos, v aclaraciones sdicionales. 1 de enero del 2020
Enmienda sobre la gefinicion de un negecio, v 1a aclamcion sobre uns
MIF 3 evaluacicn simplificada de si un conjunto adguindo de actividades v 1 de encro del 2020
Aclaracion cuando se produce una modificacidn, reduccion o liguidacion
NIC 19 del plan 1 de encro del 2015
RUFZ7 Contratos de segurcs, b cual reeqplaza a la NP 2 1&s enero dol 2021

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias, pero no urgentes, son las siguientes:

e [Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017: Los cambios obligatorios 2 partir de!l 1 de enerc  del
2018, v cuyas mejoras incluyen:

i) “NIIF 3 — Combinacién de negocios y NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos”, donde las enmiendas aclaran
como una empresa representa la obtencién del control {o control conjunto) de una empresa que es
una operacion conjunta si la empresa ya tiene un interés en ese negocio.

ii) “NIC 12 = Impuesto & las ganancias”, las enmiendas aclaran gue los requisitos del parrafo 528 de |a
NIC 12 se aplican a todas las consecuencias de los dividendos sobre el Impuesto a la renta; v

iii) “NIC 23 — Costos por préstamos”, las modificaciones aclaran gué costos de endeudamiento son
elegibles para la capitalizacion en circunstancias particulares.

La Administracion de Iz Compafiiz estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas 2 las NIIF e
interpretaciones antes descritas, considerande la naturaleza de sus actividades, no generard un impacto
significativo en los estades financieros en el ejercicic de su aplicacion inicial.

2.4 NIIF 15 {ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos cen clientes

En mayo del 2015, el IASB aprobd esta nueva norma, cuya vigencia es obligatoria para los ejercicios anuales
gue comiencen a partir del 1 de enero 2017 y admite su aplicacién y admite su aplicacién anticipada. La
MIF 15 reemplaza a la MIC 11, NIC 18, CINIF 13, CINIIF 18 y SiC 31.?
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Esta nerma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes de contratos con clientes
basada en cinco pasos:

1) Identificar el contrato (o contratos) con ¢l cliente;

2) Identificar las obligaciones de desempeiio en el contrato;

3] Determinar el precio de la transaccion;

4) Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato; v

5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando {0 2 medida que) la entidad satisfacea una
obligacidn de desempefio.

El 12 de abril del 2015, el IASE publicé una enmienda a la NIF 15 clarificando algunos requerimientos y
proporcionande una facilidad adicicnal en la transicion para las empresas que estan implementando el
nuevo estandar. Estas enmiendas no cambian los principios subvyacentes de la norma, pero aclaran como
deben aplicarse estos principics:

v Identificacién de una obligacidn de desempenio { el compromiso de transferir un bien o un servicio a
un cliente) es un contrato;

¥ Determinacién de si una empresa es un principal { el proveedor de un bien ¢ servicio) o un agente
{responsable de la organizacion para gue el bien o servicio sea proporcicnado); v

¥ Determinacion de si el ingrese de la concesion de una licencia debe ser reconocido n un punto en
el tiempo o a lo largo del tiempo.

Ademas de las aclaraclones, las modificaciones incluyen dos facilidades adicionales para reducir el costo y [a
complejidad de una empresa cuando s2 zplica por primera vez la NIIF 15. Las modificaciones tiene la misma
fecha de aplicacion cbligatoria que la Norma (1 de enero del 2018).

2.5 Efectivo v eguivalente de efectivo

El efectivo v eguivalente de efectivo, comprende el efectivo disponible en caja, los depositos a la vista en
banceos locales de libre disponibilidad, e inversiones a corte plazo de gran liquidez con un vencimiento de
menos de 90 dias, el cual es de libre dispanibilidad.

2.6 Activos y pasivos financieros
2.6.1 Clasificacion

Los actives y pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: "active financieros a valor
razonable”, *“activos financieros mantenidos hasta su vencimiente”, “préstamos y cuentas por cobrar®, y
activos financierss mantenidos para negociar, Los pasives financieros se clasifican en las sigulentes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable™ y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende
del propasito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracjég

12
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determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31
de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes al efective, v las cuentas por cobrar clientes v las
oiras cuenias por cobrar representan lus activos financieros de la Compafiia. Para propdsitos de
presentacion del estado de flujos de efectivo, la Compafiia incluye la cuenta caja y bancos (Nota 6). En los
pasivos financieros Unicamente posee otras cuentas por pagar comerciales. Las caracteristicas de [os
referidos instrumentos financieros se explican 2 continuacion:

{2} Prestamosy cuentas por cobrar
Son activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y gue no cotizan
en un mercado activo. Seincluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiente mayora 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera se clasifican come activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar comprenden las partidas del balance de «clientes v
otras cuentas por cobrar » y wefective y equivelentes al efectivon en el balance (Nota 2.5).

(b) Otros pasivos financieros
Representados por las cuentas por pagar a proveedores Y obligaciones financieras. Se incluyan en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayora 12 meses cortados a partir de la fecha del
estado de situacién financlera.

2.6.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reccrniccimienta
La Compaiiia reconcce un active o pasive financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el active o cancelar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicalmente a su valor razonable mas cualguier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido camo parte del activo o pasive; siempre
que &l activo o pasivo financiero no sea designade comeo de “valor razonable con cambios en resultados”.
Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicidn posterior

{a) Préstamosy cuentas por cobrar:
Posterior & su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compania presents ias sigulentes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a |os montos adeudados por sus ¢lientes
por la venta de productos en el curso normal de [os negocios. 5i se esperan cobrar en un 2fic 0:3
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menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan comao actives no corrientes,
Se reconocen a su costo amortizado cuando las transacciones de creditc exceden de la politica de 50
dias, meiius la provision por deterioro correspondienie.

Los préstamos y cuentas por cobrar son a corto plazo, no se descuentan, la Administracidn de la
Compafiia ha determinado que el cdlculo del costo amortizado no presenta diferancias significativas,
ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se
encuentran baje términes narmales de credito

Los préstamos v cuentas por cobrar comprenden las partidas del balance de Cuentas por cobrer
clientes y otras cuentas por cobrar» (Nota 7) y «efectivo v equivalentes al efectivo» en el balance
{Nota 8). El valor razonable de las cuentas por cobrar fue determinado meadiante analisis de
recuperacién probable de las cuentas

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amertizado aplicando el metodo de interés
gfectivo. La Compaliz las siguientes cueidas dentio de esla categoria,

Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al memento de su contratacidn. Los intereses devengados en
es1as obligaciones se presentan en el estado de resuliagos integraies bajo el rubro “costos y gasios
financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacian financiera, bajo
el rubro “obligaciones financieras”.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de proveedores en el curso
normal de los negoclos. Se reconocen 2 su costo amortizado cuando las transacciones de crédito
exceden de las politicas de 90 dias. Para las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
se omite el interés debido a que el efecto no es importante porque son obligaciones pagaderas a
plazos menores y no contienen condiciones de financiamiento.

2.6.3 Deterioro de activos finanderos

La Compafiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales v con
relacionadas cuando existe evidencia objetiva de que |a compafiia no sere capaz de cobrar todes los
importes que =2 le adosudan de zcuerdo con los términos originales de las mismes, la existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacidn financiers y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de 13;_}
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pérdida que se valora come la diferencia entre el importe en libros del active v el valor actual de los flujos
de efectivo futurcs estimados descontado a la tasz de interés efectiva original del activo financiero.

La Compafiia no ha establecido unz provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales y con relacionadas porque existe evidencia objetiva de gue La compafiia sera capaz de cobrar
todos los importes gue se le adeudan de acuerdo con los términos originzles.

£.6.4 Baja de aclivos ¥y pasivos financieros

Un activo financierc se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o si La
compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del active. Un
pasivo es eliminade cuandeo las obligaciones de la compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.7 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o 2 su valor neto de realizacién el que resulte menor de los dos. El
costo de |os inventarios se determina usande el metodo premedio ponderado. El costo de los productos
terminados y de las obras en proceso de censtruccion para la venta comprenden los costos de disefio,
materias primas, |2 mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad
operativa normal, asi como otros costos en [os gue se haya incurrido para darles su condicicn y ubicacion
actuales. El valor neto de reallzacién comprende el precio de venta estimado menos los costos de
terminacion y venta.

2.8 Servidos y otros pagos antidpados

Los gastos pagados por anticipado, son desembolsos entregados a un proveedor por contratos de
seguros, v por adguisicion de bienes v servicios. Estos gastos seran devengados en funcidn de s vigencia,
Y se reconocen posteriormente en el estado de resultados.

2.9 Propiedades, planta y equipos; neto

Las propiedades v equipos son los activos tangibles que posee la compania para su uso en la produccidn o
suministro de bienas v servicios para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos; y se esperan
usar durante mas de un periodo, Un elemento de propiedades, planta y equipe, se mediréd por su costo al
momento de su reconocimiento inicial. La compafiia ha optado por medir posteriormente |as propiedades,
planta ¥ equipo 2l costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro, en caso que
existan. Los vaiores residuaies y ia vida Giii de los aclivos se revisan y 2justan, de ser necesario, 2 la lecha de
cada estado de situacion financiera. El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su velor
recuperable, si el valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor m"-“P"-”“b'E-,‘;
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La depreciacion se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de depreciacion basadas en la vida til
estimada de jus bienes, siguiendo &l metodo de linea recta, asi lenemaos.;

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Muebles y Enseres 10
Equipos de Oficina 10
Maquinarias y Equipos i0

Los terrenos no se deprecian. Si existe algln indicio de que se ha proeducido un cambio significative en |a
tasa de depraciacién, vida (til o valor residual de un activo, se revisza la depreciacidn de ese activo de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

2.10 Deterioro del valor de los actives ne financieros {inventarios — propiedades, planta y equipo)

A la fecha de cierre de cada pericdo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de
las propiedades, planta y equipo, para determinar si existe algin indicio de gue dichos actives hubieran
sufrido una pérdida por deterioro del valor. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mds pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperable, la compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. De forma
similar, en cada fecha schre la que se informa, se evalia si existe deterioro del valer de los inventarios
comparandeo e valor en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su precio
de venta menos los costos de terminacién y venta. Si unza partida del inventaric (o grupo de partidas
similares) se ha deteriorado, se reduce su valor en libros al precie de venta menos los costos de
terminacion y vents, y se reconoce inmediatament2 una pérdida por deteriorc del valor en resulitados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el valor en libros del activo o grupo de
{activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperabie) precio de venta
menos costos de terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habriz sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de
activos) en afos anteriores, Una reversién de una pérdida por deterioro de valor se reccnoce
inmediatamente en resultados. Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 no existen indicadores de deterioros
para los activos antes analizados, gue generen una pérdida de importe recuperable y su valor en libros.

2.11 Otras obligaciones corrientes

Representan principaimente impuestos a cancelar 2 la administracion tributaria, los cuzles son liquidados
en forma mensual segin lzs disposiciones establecidas por el Servicios de Rentas Internas SRI, en adicién;}‘
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incluyen beneficios sociales que son reconocidos mediante e| método del devengado originades por
obligaciones establecidas por el Cédigo de Trabajo.

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (a) la Compafila tiene una obligacion presente, ya sea legzl o
implicita, como resultade de eventos pasados, (b] es probable vaya 2 ser necesaria una salida de recursos
para liguidar la obligacidn v (¢} el monto s& ha estimado de farma fiable, Los montos recanocidos comio
provision son la mejor estimacion de la administracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion. Los conceptos por los cuales se constituyen
provisicnes con cargo a resultados corresponden principalmente al impuesto a la renta causado en el afio v
a la participacién de los trabajadores en las utilidades.

2.13 impuestp a las ganancias

{a) El gasto por impuestoc 2 las ganancias representa l2 suma del impuesto corriente por pagar y del
impuesto diferido. El impuesto por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio {utilidad gravable),
y es calculado utilizando las tasas fiscales que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, tenemos:

<> 25% para todas las sociedades

» 28% cuando los accionistas tienen una participacion directa o indirecta, individual o cenjunta, igual o
superior al 502 del capital social; si es menor 2l 50% se aplica proporcionalmente.

 Rebazja de 3 puntos porcentuales (3%) en la tarifa impositiva para micro v peguefias emprasas (Ventas
desde USS300.001 a US$1.000.000 vy 10-49 empleados), y para exportadores habituales gue mantengan
o incrementen el empleo. La tasa impositiva seria del 22%.

Asimismo, aplicara la tarifa correspondiente 2 sociedades mas tres {3) puntos porcentuales a toda la
base imponible la sociedad gue incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficlarios o similares, conforme lo que establezca e
reclarmento 2 esta Ley v Ias resplucion=c que amita o Servicio de Rentac Internas; sin nerjuicio de otras
sanciones que fueren aplicables.

{b) Los impuestos diferidos corresponden al monto del impuesto sobre las utilidades que la Compaitia
tendré que pagar (pasivos) o recuperar {actives) en ejercicios futuros, relacionados con diferencias
temporarias entre la basz fiscal o tibutaria y & importe contabie en libros de ciertos activos ¥ pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018, la compania no provisiona el impuesto a la rentz diferido, por cuanto no
existen diferencias temporarias en las bases tributarias de activos y pasives y sus respectives valores
mostrados en los estados ﬂnanciems.}
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2.14 Operaciones de financiamiento

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la
transaccién. Posteriormente se reglstran a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el velor de redencion, se reconoce en el estado de
resuitado del pericdo y otro resultado integral durante el periodo del préstamo, usando el método de
interés efectivo. El método del interés efectivo es un mecanismo de célcule del costo amortizado de un
pasivo financiero y de asignacion de gasio pol infereses duranie el periodo reievante. Lla tasz de interés
efectiva es la tasa gque descuenta exactamente los futuros pegos de efective (incluyendo todas las
comisiones y puntos bdsicos pagados o recibidos que forman parte integrante de la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccion y otras primas o descuentos) a través de la vida esperada de |z obligacion
financiera, o (si proceda) un periodo mas corto,

Los honorarics incurridos para obtener los préstames se reconocen como costos de la transaccicén en ia
medida gue sea probable gue una parte o todo el préstamo se recibirdn, En este caso los honorarios se
difieren hasta que el préstamo se reciba. Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que se
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la cbligacion por lo menos 12 meses contados desde la
facha del balance, La Empresa da de baja los pasivos financieros cuando, v sélo cuando, las obligaciones
se liguidan, cancela o expiran. La diferencia entre el valer en libros del pasive financiero dadeo de bajay la
contraprestacion pagada y por pagar se reconocerd en el resultado.

2.15 Costos por intereses

Los costos por intereses gensrales y especificos que se2an directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion o produccion de activos aptos, gue son aquellos que necesariamente requieren de un periodo
de tiernpo sustancial antes de estar preparados para el use previsto o la venta, se afiaden al costo de esos
acthvos, hastz que llegael momentc en que los achivos esten astancizimente preparados para of isgal que
estan destinados o para la venta.

Los ingresos financieros obtenidos por |z inversion temporal de los préstamos especificos 2 |2 espera de su
uso en los actives aptos se deducen de los costos por intereses susceptibles de capitalizacion, El resto de los
costos pur intereses se recoiuce en resultados en el ejercicio en que se incurre <n ellos,

2.15 Reservas
Se registran como reservas las apropiaciones autorizadas por [a Junta General de Accionistas, con cargo a

los resultade: del afic para el cumplimiente de disposiciones legales gque contamplan la constitucién, La
reserva aplicada a la empresa es la Reserva Lagal.[:_'?,
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2.16.1 Reserva Legal

De aruerde con |2 lagiclacidn vigente en ol Ecuador, |2 Compahia dehe transferir ol 10% de cu gananciz
liguida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liguidacidn de la Compafiia, pero puede ser

utilizada para abserber pérdidas incurridas o para aumentar el capital,
2.17 Resultados acumulados por de la Adopdidn por piinera vez de las “NIFE”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera “NIIF* completas v de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Peguefias vy
Medianas Entidades (NIFF para las Pymes), en lo gue corresponda, ¥ que se registraron en el patrimonio en
ia cuenta Resuitados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumuiados provenientes de (s adopcion por
primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sdlo podrdn ser capitalizados en la parte gue
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en abscrber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia. De registrar un szldo
deudoer en la subcuenta “Resultades Acumulades provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF",
aste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ditimo ejercicio econdmico concluido, si
los hubiere.

2.12 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Lz Compariia reconoce los ingresos cuando se efectda la transferancia al cliente la totalidad de los riesgos,
beneficios vy serviclos sobre la propiedad de los productos. Los descuentos v devoluciones se disminuyen
de las ventas: cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econdomicos
fluyan a la entidad en el future v la transaccion cumple con criterios especificos por cada una de las
actividades, romo se describe mds adelants,

Se considera que el monto de los ingresos no se puede medir confiablemente hastz que no se hayan
resuelto todas las contingencias relativas a la venta. Los ingresos comprenden el valor razonable de lo
cobrado o por cobrar por la venta de bienes y prestacion de servicios en el curso normal de las operaciones.

2.19 Reconocimiento de costos y gastos

La Empresa reconoce sus costos y gastos en funcion al método del devengado, en la medida en que ocurran
los hechos econémicos en forma tal que queden registrados sistemdticamente en el periodo contable,
independients de! fluje de recursas monetarios ¢ financleras {caja). Se incluoyen dentro de los costes las
erogaciones causadas a favor de empleados o terceros directamente relacionades con la venta o prestacion
de sewiciasf_‘!%
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2.20 Distribucion de dividendos

La distribucicn de dividendos 2 los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio en el periodo en al
gue los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compafiia.

3. ADMINISTRACION DE RiESGOS FINANCIERDS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: liquidez, crédite, v
mercado (riesgo de tasa de interés, tipo de cambic y de precio). La Compaiiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefic financiero. La administracidn de riesgos se efectia a través de un andlisis desarrollado
internamente, el mismo no sclo permite minimizar el riesgo sinc que es una herramienta que ayuda a
evaluzr donde se debe invertir v que retorno ge zlcanzanz.

3.1.1 Riesgos de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

E! riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de large plazo. £l endeudamiento
a tasas variables expene a |z Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin
embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafiia al rizssgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasives. La Compaiiia ha establecide una politica de endeudamiento en instrumentos de
Lrgo plazo procurando mantener tasas de un mercado compelitive, ¥ fijgs. la compafiia maniiene
obligaciones financieras con el Banco Bolivariano, los cuales se han negociade a una tasa de renta fija, tanto
de corto y largo plazo. En funcidn de las estadisticas del Banco Central del Ecuador no existen cambios
significativos de las tasas activas referenciales del sector donde opera la compafiia y por lo cual estima
que el flujo de efectivo no sufrira cambios significatives en las tasas negociadas con |as instituciones
financieras.

3.1.2 Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de contabilidad,
el riesgo de credito se encuentra presente en =l efectivo depositado, las inversicnes mantenidas hasta su
vencimiento y las cuentas por cobrar clientes. Respecto a los bancos e instituciones financleras donde se
mantiene el efectivo y las inversiones mantenidas hasta su vencimiento, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general
superan la calificacion “A”.{}

20



MARLENE ROBLERO SAAD COLA. SAMANES M2 122 V. 8

CONSULTORA Y AUDITORA TLF: 042214700 CEL: (09) 34350453

E-MAIL: roblero_asociades@hotmail.com
GUAYAQUIL- ECUADOR

PAYPOWER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 21 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(EXPRESADAS EN DOLARES U.S.A.)

Al 31 de diciembre del 2018 Y 2017 mantiene sus saldos de efectivo v equivalentes en instituciones
financieras, al respecto la Compafiia no estima pérdidas significativas que surjan de este riesgo, debido a
quese lrala de entidades con presiigiu crediticio yue tienen ias sizuientes caiilicacionses,

BANCOS ~ CALIFICACION
Banco Internacional AAA-
Banco Bolivariano ABA-
Banco del Pacifico AAA-

Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, la compaiiiz considera que e riesgo crediticio estd
mitigado debide a que la actividad econémica 2 la que se dedica es la venta de villas construidas en la
urbanizacion Metropolis — Etapa M2F y Etapa M2C; Locales comerciales y terrenos ubicados en la Etapa
M25— con un plan de pagos que va del 20% al 30% como cuota inicial que se paga a 12 o 18 meses v &l
saldo financiado con el BIESS ¢ alguna Institucién Financiera. La cuota inicial que se page a 12 o 18 meses
los clientes depesitan directamente en las cuenias bancarias que gozan de muy buena calificacién con se
muestra en el detalle superior,

3.1.2 Riesgc de liquidez

Lz principal fuente de liguidez 2l 31 de diciembre del 2018 y 2017, ha sido de las obligaciones financieras y
recursos suministrados de la operaciones. Para administrar la liguidez de corto plaze, la Compafifa se basa
en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses. De acuerdo al modelo de negocio de la
Cumpaiiia para reducirio se cuenta con diferentes controies, gue incluyen.

¢ Establecer refinanciamiento con proveedores y entidades financieras.
e Realizar gestion semanal del ciclo de conversion del efectivo y definir estrategias para reducir los dias
de cobro o de inventarios o aumentar |os dias de pago.

3.1.4 Administracion del riesgo de capital

El objetivo de la Compafia al administrar el capital es salvaguardar |a capacidad de continuar como
empress en marcha v asi poder proporcionar rendimiento a los propietarios asi como beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital. * Los
principales indicadores financieros de [a Administradora se detallan a continuacién:

2018 2017
Capital de trabajo US5199.847.75 US$2°836.345,36
Indice de liguidez 1.07 veces 1.97 veces
Nivel de endeudamiento 47.79 74,71% q
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La administracion revisa la estructura del capital de la compafia periédicamente considerando el costo del
capital y los riesgos asociados.

4. eSTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONIABLES SIGNIFICA1IVDS

La preparacion de estados financieros requiere gue la Companiia, realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadac v supuestos utilizados por |2 Compzfiz ce encuentran hacadac en lz avperienciz histdrics,
cambios en 2 industria e informacicn suministrada por fuentes externas calificadas.

Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiclones. Las
estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes parz
retiejar correctamente [a situacion financiera vy los resultades de la Compania y/o las gue requieren un 2o
grade de juicic por parte de |2 Administracion.

5. iNSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2018 2017
Comiente Mo comiente Corrients No corviente

Activos finanderas 2l costo amortizado

Efectivo y Equivalentes al efective 33,123.34 78.766.57
Diocumentos ¥ cuentas por cobrar clientes 354,778,558 145, 738.86

rHear miertas nor cohrar 735,315,37 £ 810 T7I6E1 590, 557, 5,343,459.37
Total activos financienoy 1,123,217.30 5,810,773.61 827,043,13 5,343,459.37
Pasivgs financieros al costp armpriizado

Cuentas por pagar proveedoers 200 AT1.05 124.920.95 778811
DOblipaciones con Institucones Finanderas 204.232.63 711858.16 203,393.54
Otras cuentas por pagar 125063542 70122684 1387.266.54 _ 1,211,004.88
Total pasivos finantieros 1,655,345.10 825,156,778 2,576,822 8] 1,414.418.42

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivs financiero puede aplicarsa algunas de oo
siguientes jerarquias de mn:liciém_}
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» Precios de cotizacion (no 2justados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
compafiia puede acceder en la fecha de medicidn (Nivel 1).

~ Informacion distinta a preclos de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, y2 gue sea directamente (precios), o indirectamente (gque se deriven de precios)

(Nivel 2).

~Informacion sobre el activo o pasivo que nc se basa en dato que se pueda confirmar en el mercado
(informacién no observable) (Nivel 3}

El valor en libros de los activos vy pasives financieros descritos en la nota 5.1, se aproxima al valor razonable

debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En base a2 lo anterior, cabe mencionar gue no
existen activos o pasivos financieros, medidos a valor razonable (Nivel 1).

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestran los siguientes saldos:

Composicidn 2018 2017

cala 1,005.02 1,005.02
BANCOS LOCALES 32,118.32 77, 74155
TOTAL 33,123.34 78,746.57

La compariia mantiene cuentas cortientes en diferentes bancos locales, a continuacion tenemos:

BANCOS _ 2018 2017

Banco Internacional 18,4542 72,7282
Banco Bolivariano 13,4684 4,6529
Banco del Pacifico 195.5 359.2

7. ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponden a  valores adeudados por clientes, compafias relacionadas y otros; que han sido
otorgades a corto plazo por operaciones ncrmalesr}
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Mposicion 2018 2017

COCUMENTOS Y CUCNTAS POR COBRAR

CLIENTES NO RELACIONADOS 1) 35477859 148,738 86
QOTBAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS LOCALET 2] 563 NR3I 53 563,083 53
OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS LOCALES 3) 172,151.84 3642417
TOTAL 1,080,093.96 748,296 56

1} Incluye USS 353.992,00 porcobrar a RITOFA S5.A. como saldo por la venta de un terreno.

2] Valores por Cobrar 2 Rentax S.A. absorbidos por Fusidn de activos, pasivo vy patrimonio de las
companias Moneyfast 5.A. y Caine 5.A. con Paypower 5.A. el 24 de enero del 2017.

3) Incluyen cobros de alicuctas a propietarios de viviendas en |2 urbanizacion, y otros por cobrar que no
generan intereses.,

8. INVENTARIOS

Los inventarios estdn registrados al costo, el cual no excede el valor neto realizable. El valor de realizacion
es el precio de venta normal menaos los costos para ponerlos en condicion de venta, incluyendo los gastos
de comercializacidn v distribucion. El costo de los inventarios se determina usando el metedo promedio
ponderado, estin conformados por todos los costos y gastos empleados en la infraestructura vy proceso de
construccién de viviendas, clasificados en:

Composicion 2018 2017

INVENTARIS OF SBRAS/INMUESLES EN CONSTRUCCISN PARA LA VENTA

COSTOS DIRECTDS EN OBRA 1.057.445.37 2.456,43129
COSTD INDIRECTOS DE OBRA (1) 507,853.76 1,543,645.34
TERRENDS 7734745 442,11871
PLAN MAESTRO 8,408,563 11150192

1551188 37 4 552 GOT 26
INVENTARIC DE OBRAS/INMUEELES TERMINADOS PARA LA VENTA 111,266,862 111266.82
INVENTARIC DE SUMINISTROS ¥ MATERIALES PARA LA CONSTRUCCIGN 2,990.33 1,712.04
TOTAL 1765412.36 4.666,676.12

{1) De acuerdo a la aplicacion de la NIIF 15 gue se encuentra vigente desde el 1 de enero del 2012 sobre
los Anticipos de Clientes en Mesocios Inmobiliarios, los intereses implicitos corresponden al
reconocimiento del costo financiero por los valores recibidos de los clientes por concepto de anticipos,
en vista que la Compafiia utilizara los mismos para construir los inmuebles objeto del contrato @
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previamente firmado sin un costo financiero explicito.

El efactn de la aplicacion de la MUF 15 fue de ISS38 185 55

g —

9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Los saldos de los gastos pagados por adelantado para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2018
y 2017 son:

Composicion 2018 2017
ANTICIPOS A PROVEEDORES 159385.15 264,770.24
TOTAL 159,385.15 264,770.24

Representan principalmente desembolsos entregados a provesdores para la compra de bienes y servicios
necesarios para el desenvolvimiento normal de las operationes de la Compaiia.

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPC

Las propiedades incluidas en el estado de situacion financiera por U5510.152,71 al 31 de diciernbre del
2018 y USS 87.817,08 al 21 de diciembre del 2017, representan bienes pertenecientes a la compafiia. 52
utilizan las siguientes tasas de depreciacion: Edificios 5%. muebles v enseres 10%. eguipos de oficina 10%.
¥ magquinarias y equipos 10%. Se muestra el costo menos el valor de la depreciacion acumulada.

Tasade Saldo {-} baja/ Salde

Ciicripeiin deprecacién 3LIZ017  SGCONES . inuciones 31422018

Terrenos - 0o 13022829 120,228.2% 000
Reavaldo de Termrenos oo 2,165 794.21 2,165,794, 21 .00
Edficio y Parqueos 5% 96,481.93 £2,347.69 14,134.24
MWirehles de Oficina 10 7404 7 100 AR B3 774358
Equipos de Ofwdna 1o 2,358 60 105400 129560
Manuinarias v Enuipns 0% __1xDpsi2n = 1208320 .
Total depreciable 11829504 2,286,023.50 2,382,147.02 217342
Mengs Depreciacion Acumulada _ 3pA79.85 2,757.01 21,186.16 12,020.71
Total Propiedades, Planm yEguipo;nets — 87,B17.08  2,253.296.42  1.350,960.26 10,152.71

Durante el presente ejerciclo, las propiedades, planta y equipo presentaron los siguientes movimientes,

2) Lacompadia revalorizd el 3 de enero del 2018 el terreno de 16.933,50 m2 ubicado en iz Autnniaa’_}
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Marcisa de Jesus (Terminal Terrestre — Pascuales) Urbanizacion “Metrépolis fl - 8" Manzana # 1.008
— Solar # 001 a USE2.286.022 50 con base al Informe del perito avaluador Arg. Alamiro Gonzilez
Roca. El mencionado terreno fue fransferido al rubro de propiedades. olanta v eauipo con el obieto de
alquitaric. E1 5 de mayo del 2018 lo vendio a la compafia RITOFA S.A. en US$ 2°538,992 segln consta
en la escritura de compraventa.

b) El 7 de marzo del 2018, la Compaiiia vendié al Sr. Wilson Gadvay Pefia, el bien inmueble conformado
por casa y terreno ubicado en lz Urbanizacién Metropolis IE MZ.1362 V.14 MODELO E4, drea de
terreno 175.80 M2 en USS$85.740,00.

c) La disminucidn de muebles, maquinarias y equipos de oficina se ¢riginé por la terminacién de su vida
util.

Los gastos por depreciacion de los aios terminados al 31 de diciembre, usando el método de linea rects, se
distribuye en el estado de resultado en los gastos administrativos por USS 2,727,01 (2018) Y USS$8.122,07
{2017).

il. ACTIVOS FINANCIERGS NO CORRIEINTES

Los activos financieros no cormientes estan conformados por deudas de compafiias no relacionadas locales y
del exterior, al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se presentan como sigue:

Compasicidn 2018 2017
OTRAS CUUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

NO RELACIONADAS LOCALES i 1,632,472.7 1,065,158.4
MO RELACIONADAS DEL EXTERICR : §,172,200.B 4,278 200.8
TOTAL 6,510,773.6 5,343,459.3

{1) Las cuentas por cobrar locales corresponden a las companiias Acireale 5.A. USS 1°372.564,40 vy Kaled
5.A. USS 255.908.48.

(2) Las cuentas por cobrar del exterior corresponden principalmente a valores que absorbic Paypower el
24 de febrero del 2017 mediante escritura de fusion de actives, pasivos y patrimaonic de las compafiias
Caine y Moneyfast., tenemos: Inmobiliare Overseas Group Inc. USS 3'045.457,87 vy RCA Inmebiliare

inc. US51°228.553,02.

En el punte (2) se incluye ademds USS 900.000,00 por cobrar a la compaiia panamena Penbridge
Capital Inc. por venta de 20 acciones que Paypower mantenia en Rentax S.Aa
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12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Corresponde a inversiones en acciones y valores entregados como depositos en garantia, 2l 31 de
diciembre del 2017 y 2016, se muestran de |2 siguiente manerza:

Compasicién 2018 2017

IMVERSIONES EN ACCIONES 1} 0.00 873,074.03
DEPOSITOS EN GARANTIA 2) 11,346.64 12,295.52
TOTAL 11,346.64 985,373.55

1) La compaiiia vendio las acciones que mantenia en patrimonio de la Compafiia Rentax 5.A4. “en
liguidacion™

2) Depositos en Garantiz han sido efectuados por arriendos a la compafiia Southtropical S.A; 2
Corporacian para la Adm Temporal Eléctrica de Guavaquil v Empresa Eléctrica Piblica de Guayaquil
EP. por alumbrado publico.

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS PGR PAGAR

Obligaciones contraidas por la empresa a corto plazo con provesdores, contratistas, vy otros, originadas por
la por compra de bienes y servicios necesarios para el desenvelvimiente normal de las operaciones de |a
compafia

Composicidn 2018 2017
CUENTAS POR PAGAR LOCALES

PROVEEDORES 200477.05 777,898.11
FONDO DE GARANTIA 84,811.58 93,620.12
CUENTES 1,069,224.07 1,216444.15
OTROS 96,595.77 7720227
TOTAL 1,451,112.47 2i155,154.65
Las cuentzs por pagar Fondos de Garantia son vzlores que los contratistas entregan en garantiz por los

dineros que recibe de parts de la empresa para los trabajos a realizar en la construccién de viviendas: las
cuentas por pagar a2 clientes corresponden a clientes resciliados y otros clientes resueltos por
incump[imientc{}
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14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Las operaciones de deuda se llevan a cabo con el propdsito de cubrir las necesidades de recursos de la
empresa para capital de trabajo o inversion y se realizan bajo condiciones de mercado, teniende en cuenta
los criterios de oportunidad, plazo. costo v rieszo financiera; los plazos de amortizacion se definen de

acuerdo con la inversion o al comportamiento del flujo de caja. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
muestran los siguientes saldos:

Booriin

o Bancos  Cordunte Larga Plazo Total
Dectos, por pagar Bancos Locates - Beo, Bolivariana 2 — M0ATGNVE: 00 0 D00 TSRAIAe
PTM2SE - OP#157452 concedide & 15/05/2017 per USS S00.000,00 2 720 o cen 10.475.16 S.00 196 47516
mtenks of 5.55% con DApOS Mersccies LSass 005 24 icapuaivinieneses ), Vence &N
720 dias
Dectos. por pagar Bancos Locales - Beo. Imemacional 12,912,685 0.0 12265
FTNDSS OBMI0S1 5053 por LIS 2500000 can ol interds dad B95% oz car
cancelato en 24 cuctas meniuales (capitabvinteneses) Vence an 720 dias 1201265 a.00 1251265
lnteres provisionado e —— s B43.82 000 24382
Baree Balivariars Tar. s T47.51
Barce mermcional : e —— = — ) 96531
Tofwl Otligaciones Rancarizs misinemms, 2131122098 — 7471263 . soazsees

15. OTRAS OBLIGACIOMES CORRIENTES
Cumpliendo con sus obligaciones tributarias, la compafia ha efectuado retenciones en la fuente,
retenciones del IVA, IVA cobrado, v se provisiono dividendos por pagar del accionista minoritario, v el

impuesto 2 Iz renta por pager del presente ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestran con los siguientes saldos:

Saido Saldo
Descripcion Aumentos Disminuciones
i ) 31.12.2017 L 31.12.2018

CON LA ADVINISTRACION TRIBUTARIA

RETENGION EN LA FUENTE IMP. ZENTA 10,050.54 21,234.02 30,077.25 1,247.25

RETENCIOM EN LA FUENTE DE IVA 4,122.36 4743140 47 63958 3.914.15

IVACOBRADD 129% 36742 227745 246513 11848
14,520.32 70,942.61 £0,182.89 £273.84

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EIERCICIO (1) 50,784,368 §2,858.43 78,462 60 34,180.59

DI DENDOS POR PAGAR 1654 1530 31584 o.00

TOTAL OBLIGACIONES CON LA ADMMNSTRACKON

TRIR TARIA —u - - ___ %3213 15381674 15967753 3945053 ﬂ*
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{1) Movimiento de la provisién para impuesto alarenta

Los movimientos de la provisién para impuesto a Iz renta para el afio 2018 vy 2017 fueron como sigue:

DETALLE 2018 2017
Saldos al comienzo del afio 30,784.36 66,334.90
Mas provisiones del afio 82,858.83 100,845.12
Menos Pagos efectuados:
Impuesta renta 2017 {20, 724.25) (65,334.90)
Anticipos de impuesto a larenta (48,654.49) (66,235.28)
Retenciones del afio [23.75} (2,826.48)
Saldos al final de afio par pagar 34.180.59 30,784.36

i6. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZOD

Obligaciones contraidas con la compafia Corporacion Inmobiliare Internacional Corpinter S.A., en calidad
de préstamos para compra de bienes y servicios necesarios para al desarrollc de las cperaciones da la
Compafiia.

Composicion 2018 2017
OTRAS CLUENTAS POR PAGAR 124,928 95 509,489.52
TOTAL 124,929.95 509.489.52

17. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS A LARGD PLAZO

Cuentas por pagar gue se mantienen al 31 de diciembre del 2018 y 2017 con compafifas locales vy
accionistas loczles y del exterior para financiar la compra de bienes y servicios necesarios en el manejo de
Ias operaciones de la Compafiia

Composicidn 2018 2017

COMPARIAS RELACIONADAS LOCALES (1) 701,226.84 701,535.36
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS LOCALES (2) 317.15 317.15
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS DEL EXTERIOR () 235,317.75 253,404.02
TOTAL 940,861.74 955,256.53

(1) Deuda con Creamax S A. absorhida por fusidn de activos, pasivos v patrimonio de Maonevfast v Cainﬁq
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{2} Las cuentas por pagar a accionistas locales y del exterior se incrementaron en el presente gjercicio
como resultado de la liquidacidn de |@ Compafiia Construprint 5.A, realizada &l 5 de diciembre del

2617,
18. ANTICIPOS DE CLIENTES

Corresponden a valores que han sido recibidos anticipadamente por parte de los clientes para compra de
viviendas, al 31 de diciembre del 2018 v 2017 se muestran de la siguiente manera:

Composicion 2018 2017
METROPOLES i

CUOTAS DE ENTRADA / RESERVA 518,278.73 1,620,707.05
ABONOS A CUENTA 1,028,227.70 1.920,688.47
DESEMBOLSOS BANCARIOS 286,870.50 847,578.24
DESCUENTO CONTRATISTAS 18,125.77 4540831
VARIOS CLIENTES 71,504.71 71,594.71
INTERSES IMPLICITOS i1} 38.165.55 0.00
ToTAL _igsizeane  _ asesorery

{1} Dezcuerdo 2 la aplicacion de la NIIF 15 que se encuentrz vigente desde el 1 de enero del 2018 sobre
los Anticipos de Clientes en Negocios Inmobiliarios, los intereses implicitos corresponden al
reconocimiento del costo financiero por los valores recibidos de los clientes por concepto de anticipos,
en vista gque la Compafifa utilizard los mismos para construir los inmuebles objeto del contrato
previamente firmado sin un costo financiero explicito.

i
MIETROPOLIS W Cumasdeentrads  Abonoacuats Deszmboles m"::.' ?n:m lm 'I'u:l. B
Matragalls MIG 63,851.73 41,0118 13,330.12 ’ 11824075
Mlat-dpolls M2F 2TRAI51 A07,858.49 11228870 1573168 al49020
X T R ] R ) BE233.04 T4 1063 S3ANT B J35.95030
WEmtpats M 2,00 751500 17,535,00 25,050.C0
el ps = iz FL05T80 20540768 G7,000.34 Sl15.88 BH 47321062
Matrdoalls Perdledrp 26, 5404.71 A6,554.71
Marsanalis MESROG: © frmter wnring 14 103,88 AL ) 4v 25633
TOTAL _ 42652541 103574270 3040080 1821677 71,295.05 3826555 ’*“‘Mf—c
15

b |
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Composicién 2,018 2017

ANTICIPO DE CLIENTES

CORTO PLAZO 1,153,361.42 0.00
LARGO PLAZD 807, 582,64 4,505,976.73
TOTAL 1,981,354.08 4,505,976.73

15. PATRIMONIO

19.1 (Capital Social

El capital social de la compafiia al 31 de diciembre del 2018 estd conformado por 502.40C acciones
nrdinarias y nominativas de un délar (1155 1,00 rads una, qi1e dan un tetzl de LSS 502.400,00

19.2 Aportes para futura capitalizacion
Valor entregado como aportes parg futuras capitalizaciones por el accionista mayoritaric, Al 31 de
diciembre del 2018 refleja un saldo de $214.328,85

19.3 Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, |a compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de |a utilidad neta
del afio hasta que represente 2| 50% del capital pagado. La reserva legal no puede ser pagada en efectivo,
pero puede ser capitalizadz o ser utilizada para zbsorber pérdidas. Su saldo al 31 de diciembre del 2018
Us5251.200,00

19.4 Reservas Facultativas
Al 21 de diciembre del 2018 =l saldo de las reservas facultativas es USS300.337,62.

19.5 Resultados acumulados

Los resultados {utilidades o pérdidas] de caja ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
gue se permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, [as utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
misntras que kss pérdidas s¢ mantienen en Resultados acumulados o se compenszn con Iz Reserva legal,

Reserva de capital y otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicicn de los accionistas.
# Adopcién por primera vez de las NIIF. - Saldo deudor al 31 de diciembre del 2018 por US514.981,65
cargado al patrimonio de los accionistas como resultado de la implementacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF al 01 de enero del 2010.

» Ganancias (pérdidas) acumuladas, — De las utilidades acumuladas la Compafiia realizé los
siguientes movimientos: - distribucidon de dividendos del afio 2016 - transferencia del sunera'uit’)
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por revaluacién criginado por la venta de un terreno revaluado -y pérdidas ocasionadas por pagos
de diferencias de impuestos al Servicio de Rentas Internas. Al 31 de diclembre del 2018 presenta
un saldo de US53'831.465,65.

18.6 Resultado del Ejercidio

Ganancia del ejercicic economico comprendido entre el 1 de enerc al 31 de diciembre del 2018 de
US573.585,90 despues del impuesto a la renta.

20. INGRESOS

Los ingresos corresponden 2 venta de villas de las etapas Metrdpolis M2G -M2F -M2E M2D; locales
comerciales etapas M2I-M2C vy kioskos en etapa M2C; prestacion de servicios en venta de villas como
elaberacion de minutas y ofres. Se facturaron cumpliende los requisitcs que sefizla el Reglamente de
Facturacidn.

INGRESCS POR VENTAS

VENTA DE VILLAS 3,877,565.43 3435.:244.78
VENTA DE SERVICIOS 19 686 44 118 R3a07
TEFEAL i 3,897 26187 3555,143.85
OTROS INGRESOCS 1) 296,235.26 45,401.59
TOTAL 4,193,497.13 3.600,545.45

{1} Los intereses, ia utilidad en venta de propiedades, pianta y equipo, y ciros; Torman parie de Otros
Ingresos.

21. CO5TO5Y GASTGS

Los costos y gastos realizados durante el presente ejercicio econdmico se muestran de la siguiente
manera:

21.1 Costo de Ventas

El costo de ventas al 31 de diciembre del 2018 v 2017 representa el 77,86% v 70,63% en su orden, sobre
el total de ingresos.

Composicién 2018 2017
CO5TOS DE VENTAS 3,265,139.85 254311081

TOTAL 3,265,139.85 254311081 -1
— e b E
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21.2 Gastos administrativos vy de ventas
Corresponde a gastos administrativos ¥ de ventas generadas por la actividad del negocio representan al

31 de dicieinbre del 2018 y 2017 el 13,83% v & 13,10% en suuiden; subie gl tolai de ingresus.

Comnposicidn 2018 2017

GASTOS ADMINISTRATIVOS 579,451.79 465,239.52
GASTOS DE VENTAS 555.70 6,443 84
TOTAL 580,007.49 471,683.36

21.3 GASTOS FINANCIERDS

Son gastos originados por la necesidad de requerimiento de financiamiento, al 31 de diciembre del 2018
y 2017 representan el 1,25% y 5,06% en su orden; sobre el total de ingresos.

Compaosicidn 2018

2017
GASTOS FINANCIEROS 52,425.38 182,332.15
TOTAL 52425332 132,2332.1

|

21.4 OTROS GASTOS

Son gastos adicionales no deducibles de impuestos, al 31 de diciembre del 2018 y 2017 representan el
3,32% vy 0,10% en su orden; scbre el total de ingresos.

Compositidn 2018 2017

OTROS GASTOS 139,479.67 3.652.25

TOTAL 139,479.67 3,652.25
L — =

£2. TWIPUESTO A LA RENTA

El gasto por impuesto 2 las ganancias corrientes corresponde al impuesto causado por US$82.858,83
calculadeo 2 una tasa del 28% sobre [2 utilidad gravable del 2018,

{a) Conciliacién del resultado contable-tributario

La conciliacién tributaria para establecer el impuesto a la renta causado se detalla g cnnﬁnuacidn:[‘-},
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DETALLE 2018 2017
Utilidad contabie, base de calculo del 15% de Participacién a Trabajadores 156,444.73 399,766.88
Pids:

Gastos no deducibles _ 12947967 3,617.61
Bzseimponible para el impuesto a |a renta 29592440 403,384,489
Impueste a la renta causado 82,858.83 100,845.12
tasa 28% 25%

(&) Anticipo de impuesto a larenta

& partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en viger la norma que exige el page de un "anticipo minimo de
impuesto 8 la renta”, cuyo valor es calculade en funcidn de las cifras del afio anterior v en base del 0.20%
del patrimonio. 0.20% de los costos v gastos deducibles, 0.40% de los activos v 0.40% de los ingresos
gravables. Lz referida nerma determind gue el impuesto 2 la renta serd el importe mayer entre el
anticipo calculado del impuesto a la renta v el impuesto causado del afio.

Determinacidn de pago de minimo de impuesto a la renta 2018 2017

Anticipo deimpuesto calculado para el afio 52,480.97 52,153.12
|mpuesto a |a renta causado 82,858 83 100,846.12
Impuesto a pagar mayor entre anticipo e impuesto a larenta 8285883 100,845.12

Z3. CUIMIPLIMIENTO DE GBUGACIONES

En cumplimiente de sus obligaciones como agente de retencion v percepcion del impussto a la renia, asi
como |os criterios de aplicacion & las normas tributarias son responsabilidad de la administracién de la
cotnpafifa. El resuliado de mi revisién fe revelé en las trensacciones exominadas gue 2 mib ooinidn
constituyan incumplimiento significativo de las cbligaciones de PAYPOWER S.A. como agente de
retencién y percepcion del impuesto 2 Iz renta durante el afo terminado al 31 de diciembre del 2018.

24. SITUACIGIN LEGAL

Al 31 de diciembre del 2018 la compania no tiene ningln litigio en perspectiva, reclamos y obligaciones
contingentes gue la involucren, excepto por el Juicio Accién de Impugnacion Ne 09501-2017-C0581 que
signe PAYPOWER S 4 en contra del Director Zonal 8 del Servirin de Rentas Internas (Demands "),.
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Contencioso Tributario) por la Liguidacion de pago por diferencias en la declaracidn No.
052017065009506157 por concepto de impuesto a la renta del afio 2013; el mismo que se encuentra en
indagacion previa y mds diligencias para lugrar archivar ¢l caso.

25. NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS

Al 21 de diciembre del 2018 y 2017 PAYPOWER S.A., ha dado cumplimiento al proceso de
implementacion de la normatividad para prevencion de lavade de activos con los principales proceses
disnuestos en !2 normative vigente sobre prevencidn de lavade de Actives v Financiamiento del
Terrorisma — LAFT, segln Resolueldn de la Superintendencia de Compafiias No. SCV.DSC.14.009 de junls
30 del 2014, pubklicada en el Registro Oficial No. 252 del 18 de julio del 2014.

26. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de praparacion de estos estados financieros auditados, no se
produjeron eventos, que en opinién de la Administracidn de la Compania pudieren tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos ¥ gue ameriten
una mayor expnsiciém}
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