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Informe sobre l2 auditoria de los estados financieros

Opinidn

Hemes auditado los estados financieros de la Compafiia PAYPOWER S. A., que comprenden los
estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2015, vy los estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio vy de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en
esas fechas, asi como las notas explicativas & los estados financieros que incluyen un resumen de
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos ios aspectos
materiales, la situacion financiera de PAYPOWER 5. A, al 31 de diciembre de 2017 y 20186, asi coma
sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normas de Informacion Financiera [NIF).

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabe nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas a adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de este
informe. Somos auditores independientes de |z compahia, de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en Ingles) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de

Compaiiias, Valores v Seguros del Ecuador, junto con los requerimientos de ética que son aplicables a
nuestras auditorias de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplide con las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos reguerimientos y con el Coédizo de Etica
Profesional., Censideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracién y de los encargados del gobierno de la entidad en reladén
con ios estados financieros.

La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estades
financieros, de conformidad con las NIIF (Marco Conceptual Aplicable) y del control interne que la
Administracion considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
desviacion material debido a fraude o error.

En la preparacicn de los estados financieros, la Administracion es responszble de la evealuacién de ls
capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, en su caso, las
cuestiones relativas al negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha
excepto si la Administracidn tiens |z intencién de liquidar la Compafia o de cesar operaciones, o bien
no exista otra alternativa mds realista. g
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Los encargados del gobierno de |z entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacidn financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditaria de los estados financieros

MNuestros objetivos son cobtener una seguridad razonable de que los =stados financieros en su
conjunto estan libres de desviacion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
gque contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza
gue una auditoria realizads de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién material
cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que |os usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de confoermidac con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesionzl durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificames y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una desviacion material debido a fraude es mas
elevado gue en el caso de una incorreccion material debido 2 error, ya que el fraude puede
implicar colusion, fslsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control intermo.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias v no con la
finalidad de expresar una opinién sobre |a eficacia del control interno de Iz Compailfa.®

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v |a razonabilidad de las estimaciones
contables y |a correspondiente informacion revelada por la Administracion.

s Concluimos sobre lo adecuade de la utilizacién, por la Administracién, del principio contable de
negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria abtenida, concluimos sobre si existe o no una
desviacidn materizl relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar dudas
significativas schre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencidn en
nuestro informe de auditoria sobre |a correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gque expresemos una opinidn modificada.
Nuestras conclusionss se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de gue la Compaiia deje de
ser un negocio en marcha#,
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 Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, v si los estados financiercs representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, o] alcance vy el
momento de realizacidn de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,

i $blect et
Mariene RobieraSaad
Licencia Profesional No. 14968
Superintendenda de Compafiias No.SC-RNAE2-279

Marzo 19 del 2018
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(EXPRESADOS EN DOLARES DE U.S.A.)

Notas 2017 2016

ACTIVO
CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO & 78,746.57 251,634.72
ACTIVOS FINANCIERDS 7 748,296.56 78,537.29
INVENTARIOS 8 4,666,676.12 5,081,566.49
SERVICIOS ¥ CTROS PAGOS ANTICIPADOS g 264,770.24 407,586.85
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5,758,485.49 5,818,325.35
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 10 87,817.08 20,432.36
ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 1 5,343,459.37 2,236,729.18
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 12 985,373.55 743,603.33

£,416,650.00 3,060,764.87
TOTAL DEL ACTIVO 12,175,129.49 8,880,090.22
PASIVO
CORRIENTE
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR 13 2,185,164.65 1,004,522.21
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 14 711,658.16 1,547,813.23
OTRAS OBUGACIONES CORRIENTES i5 45,321.32 78,050.58
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS 0.00 263,408.43
ANTICIPOS DE CLIENTES 0.00 251,189.57
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2,822,144.13 3,144,995.47
PASIVO NC CORRIENTE
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 16 505,489.52 285,974.70
OBUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 14 203,393.54 0.00
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/ RELACIONADAS 17 855,256.53 426,314.04
ANTICIPOS DE CUENTES 18 4,505,576.73 3,876,524.65
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 6,174,116.32 4,592,813.38
TOTAL PASIVO 9,096,260.45 7,737,808.86
PATRIMIONIO NETO 19 3,078,879.04 1,142,281.36
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 12,175,139.49 8,880,090.22 2

Ver notas a los estados financieros

S i i
Uelb dV el Mb oy
Ing. Maria Olga Chalela Sdenz Econ. Dolores Carrefic Coronado
Gerente General Contadora General
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PAYPOWER S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(EXPRESADOS EN DOLARES DE U.ST#..]

Notas 2017 2016

INGRESOS 0

VENTAS 3,555,143.86 §,265,860.18
OTROS INGRESOS 45,401.58 23.989,18
TOTAL INGRESOS 3,600,545.495 6,289,849.36
COSTOS Y GASTOS 21

COSTO DE VENTAS 211 2,543,110.81 5,001,943.12
GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ DE VENTAS 212 471,683.36 249 378.18
GASTOS FINANCIEROS 213 182,332.15 341,071 61
OTROS GASTOS 21.4 365225 11,804 68
TOTAL GASTOS 3,200,778.57 5,604,147.59
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 359, 76588 685,701.77
IMPUESTO A LA RENTA 2 100,846.12 174,376.61
UTILIDAD NETA 298,920.75 511,325.15 2

Ver notas a los estados finandieros

‘ " .
NCQ’I?W AU allopn g.—t/ﬁ-:'.e » (Clozar¥
Ing. Maria Olga Chalela Sdenz Econ. Dolores Carrefio Coronado
Gerente General Contadora General
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PAYPOWER S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{(EXPRESADOS EN DOLARES U.S.A.)
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Ver notas a los estados financieros

madgpUd 4 A b ¥
Ing. Maria Olga Chalela Sdenz Econ. Dolores Carrefic Coronado
Gerenta General Contadora General
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(EXPRESADOS EN DOLARES U.5.A.)

Detalie 2017 2016
FLUIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacidn
Cobros procedentes de |as ventas de bienes y prest. de servidos 3,555,143.86 6, 265,860.18
Otros cobros por actividades de operacidn 45,401.59 23,985.18
3,600,545.45 6,289,849.36
Clases de pagos poractividades de operaddn
Pagos a oroveedores par el suministro de bienesy servicios -3,111,170.47 -5,434,879.11
Otros pagos por actividades de operacidn -2,053,253.05 -3,920,246.40
Intereses pagados -182,332.15 -341,021.61
Otras entradas (salidas) de efectivo 1,718,349.42 4.247,813.11
-3,628,406.25 -5,448,334.01
Efectivo neto provisto por las actividades de operadidn -27,850.80 841,515.35
FLUIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adguisiciones de propiedades, planta y equipo -15,506.7% -82.347.65
Otras entradas (salidas) de efectivo -1,222,135.34 42.86
Efectivo neto utilizade por las actividades de inversién -1,237,646.13 -82,304.23
FLLIO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE [UMILIZADOS EN) ACTVIDADES DE
FINANCIACIGN
Pago dividendos -488,684.15 -390,006.31
Otras entradas (salidas) de efective 1,581,302.93 -287,791.15
Efective neto utilizadeo por las actividades de finandamiento 1,092,618.72 -677,797.46
INCREMENTD {DISMINUCION] NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTVO -172,888.15 8141308
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIDDO 251,624.72 170,22166
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 78,746.57 251,634.72

Ver notas a los estados financieros

Usdle AV elhomimnr™
Ing. Maria Olga Chalela Saenz
Gerente General

Econ. Dolores Carrefio Coronado
Contadora General
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CONCILIACION ENTRE GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{(EXPRESADOS EN DOLARES DE U.S.A.)

Gerente General

Contadora General

Detalle 207 2018
GAMANCLA ANTES DEL 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 399,766 88 685,701.77
AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacian 8,122.07 2,864.50
Ajustes por gasto porimouesto a la renta -100,845.12 -174.376.61
-82,724.05 -171.412.11
CANMBIOS DE ACTIVOS Y PASIVOS:
Incrementa { disminucidn ) en:
Cuentas porcobrar clientes -121,371.61 -341.02
Otras cuentas por cobrer reladonadas -534 830.72 68.039.20
Otras cuentas por cobrar -13,556.94 12,980.66
Inventarios 414,890.37 4,055,865.08
Seguros pagados por adelantado 2,498.90 975.79
Antidpos a proveedares 140,317.71 -68,825.64
Cuentas y documentos por pagar 1,160,642.44 -582,394.23
Oblipaciones con instituciones financieras -836,155.07 -1,980,504.78
Conla administracion tributaria 2,794.24 -8,779.80
Impuesto por pagar del ejercicio -35,550.54 65,948 38
Dividendos por pagar 16.64 0.00
Anticipo de Clientes -251,189.57 -694.529.15
Cuantas por pagar diversas relacionadas -263,409.48 -583,812.80
-334,903.63 327,225.68
FLUWIOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE {UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES DE
OPERACION -27,860.80 841,515.35 R
Ver notas a los estados financieros
. s /'-'
:.I e
Qiolds AN plomnmsr wf @,
Ing. Maria Olga Chalela Saenz Econ. Dolores Carrefio Coronado
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{EXPRESADAS EN DOLARES US.A)

1 INFORMACION GENERAL
1.1. Constitucién v objeto social

La Compafia fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas bajo la razdn social de PAYPOWER S.A.
seglin consta en la escritura pdblica otorgada ante el Notario Vigésime Quinto del Cantén Guayaguil, Dr.
Segundo Ivole Zurita Zambrano el 16 de agosto del 2006, por un periodo de 50 ahos, con un capital
autorizado de US$1.600,00 v el capital suscrito y pagado de US5800,00, dividido en ochocientas acclones
ordinarias y nominativas a razon de un délar ¢cadz una.

Mediante escritura publica celebrada ante el Notario Quinto del Cantdén Guayaquil, Abogado Cesario L
Condo Chiriboga celebrada el 06 de abril del 2010 se aumenta 2 seiscientos un mil seiscientos ddlares
(US5601.600,00) y el capital social suscrito y pagado en trescientos mil ochocientos dolares
(US5300.800,00) conformado por trescientas mil ochocientos acciones nominativas y ordinarias de un
dolar cada una.

Al cierre del presente ejercicio estd pendiente de inscribir en el Registro Mercantil del canton Guayagquil
la escritura publica aprobada por lz Superintendencia de Compafias mediante Resolucién No. SCVS-
INC-DNASD-SAS-16-0009708 del 30 de diciembre del 2015.

El veinticuatro de Enerc del dos mil diecisiete se inscribio la escritura publica que contiene: 1) Disolucion
anticipada y cancelacién de inscripcidn de las compafiias Caine 5.A: ¥ Moneyfast S.A. que por Fusion de
Absorcion hace la compafia Paypower 5.A. de las compafiias antes mencionadas, 2} Fijacion del Capitzl
Autorizado, Aumento de Capital Suscrito, v Reforma de Estatutos de la compania Paypower S.A. 3}
Aumento de capitzl y Reformas de Estatutos de Paypower S.A.

Su actividad economica es desarrolladz en el Cantdn Guayaquil, Parroguia Targui, Av. Carlos Luls Plaza
Dafiin No. 300 Y Av. Francisco Bolofia, C.C. Plaza Cuil Local 12, el objeto social de la Compadia es Iz
construccion, compra-venta, alquiler v explotacion de bienes inmuebles. Al cierre del presente ejercicio
econdémico |a compafila se encuentra comerclalizando v construyende viviendas para la venta en la
Urbanizacion Metrépolis M2F ¥ M2C; locales comerciales v terrenos ubicados en |la etapa M25

1.2 Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 21 de diciembre del 2017, han sido emitidos con autorizacion de Iz
Administracién de la Compania, con fecha 19 de marzo del 2017, v posteriormente seran puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. g

10
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(EXPRESADAS EN DOLARES US.A)

F RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera, estas politicas han
sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2017 v aplicadas de manera uniforme en
todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

2.1 Basesde preparadon

Los presentes estados financieros y sus notas explicativas han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de
Contabilidad (1ASB por sus siglas en Inglés), las gue han sido adoptadas en Ecuador 2! 1 de enero del
2012 con la Resolucion SC.D5.G.05.006 emitida por |z Superintendencia de Compaiiias {publicado en
elR.0.94 del 23 de diciembre del 2003), v representan ia adopcion integral, explicita y sin reservas de [as
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados bajo el principio del costo histérico, excepto por ciertos
instrumentos financieros gque son medidos 2 sus valores razonables, tal como se explica posteriormente
en las politicas contables, El costo historice est2 basade generalmente en el valer razonable de |a
contrapartida dada en el intercambio de los activos. El valor razonable es el precio gue se recibiria por
vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
feche de medicidn, independientemente de si dicho precio es directamente observable o estimado
utilizando otras técnicas de valoracién.

La preparacion de los estados financiercs de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere gque la Administracién ejerza su juicio en el praceso de aplicacion de
las politicas contables de la compafiia.

2.2 Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes. El 1ASE considera como necesarios v urgentes, los siguientes
proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria 2 partir de las fechas indicadas a continuacion:

N Tipos de Cambio nahmn?n _nbﬂ:.gm:a para
ejerdcos indicados 2 partiv de:
NIC12 Reconocimiento de impuestos diferidos por pérdidas no realizadss. 1de enero del 2017
NIC 40 Aclaracion sobre las transferencias de propiedades de inversion 1de enero del .‘e‘ﬂlﬂ_ﬂ

11
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Aplicacidn obligatoria para

Tipos de Cambi
Nanns i i ejercidos indicados a partir de:

Continuacion

MIF 2 Clasificacidn v valoracidn de transacdones con pagos basados en acciones 1lde enero del 2018
MIE 4 Aplicacion de los instrumentas financieras "NIIFS" con fa NIIFS 1de enero del 2018
MIIF & Reconooimientoy medicion de activos financieros lde enero del 2013
WS e harevisado de Torma sustancial la contabilidad de coberturas para
ir 3

perrmitic reflejar mefor las actividades de gestion de riesgos. lde enerc del 2018
NIIF 1S Requerimientos para reconadmiento de ingresos que aplican a todos [os

contratos con clientes 1de enerc del 2018
CIMIE 22 Transacciones n monedas extranjerz con recursos recibidos por adelantadeo ldeenerc del 2613
KiIF 15 Muevo enfoque pars gue el arrendstario deba reconocer [os activos y pasivas 1lde enerodel 2015

originados an un contrato de arrendamisnto
MIIF 10 Schre lz venta o aportes e activos entre un Inversionista y sus 3sodadas ¥ Irdefinido
MIC2E NEEOCi0S oon]untos.

La Administracion de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017; sin embargo, estima que, considerando la
naturaleza de sus actividades éstas enmiendas no generaran un impacto significative en los estados
financieros.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a
continuacién:

4+ Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatorios entre los periodos desde
el 1 de enero del 2017 al 1 de enero del 2018. Las mejoras incluyen: i} “NIIF 12 - Revelacion de
intereses en otras entidades”, donde se aclara el alcance de la norma; i) “NIIF 1 - "Adopcion por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera”, donde se establece la
supresién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez; v, iii} “NIC 28 -
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, donde se incorpora la medicién de una asociada
o negocio conjunto al valor razonable,

La Administracion de la Compania ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no
han generado, ni han de generar un impacto significative en los estados financiercs.

2.2  Monada funcional vy de presentacion

Los estados financieros adjuntos se expresan en dolares estadounidenses, moneda adoptada por la
Reptblica del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente la moneda funcional del ambiente
econtmico primario donde opera |a Compania v la moneda de presentacion de las partidas incluidas en
los estados financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América
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2.4 Efectivo y eguivalente de efectivo

El efectivo vy aguivalente de efectivo, comprende el efective disponible en caja, los depositos a la vista en
bancos |ocales de libre disponibilidad, e inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento de
menos de 90 dias, el cual es de libre disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacién

La compafiia clasifica sus activos v pasivos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas a cobrar y disponibles para la venta; cuentas por pagar y
obligaciones financieras. La clasificacidn depende del propésito por el cual se adquirieron los actives o
contrataron los pasivos financieros.

La direccion determina |a clasificacion de sus activos v pasives financieros a |la fecha de su reconocimiente
inicial. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compahia mantuveo activos financiercs en las categorias de
préstamos y cuentas por cobrar.

En los pasivos financleros dnicamente posee otros pasivos financieros, las caracteristicas de los referidas
instrumentos financieros se explican a continuacion:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivedos que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corrients, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera se clasifican como
activos no corrlentes. Los préstamos v cuentas por cobrar comprenden las partidas del balance de
uclientes y otras cuentas por cobrar » v «efective y equivalentes zl efectivos en el balance (Notas
2.4).

{b}]  Otros pasivos financieros

Representados por las cuentas por pagar a proveedores v las obligaciones financieras. Se incluyen

en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estade de situacion financiera 2
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2.5.2 Reconccdmiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento
La Compafiia reconoce un active o pasive financiera en el estade de situacion financierz 2 la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar @ vender el activo o cancelar el pasive.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos Inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo
atribuible a |2 transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasivo; siempre
gue el activo o pasive financiero no sea designado como de “valor razanable con cambios en resultados”.
Con posterieridad al reconecimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe 2
continuacion:

Medicion posterior
{a) Prestamos y cuentas por cobrar:
Posterior & su reconocimiento inicial se miden al costo amartizado aplicande el método de interes

efectivo. En especifico, |z Comparfiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar clientes; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes

por la venta de productos en el curso normal de los negocios. 51 se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrarico se preésentan como activos no
corrientes. Se reconocen a su costo amortizado cuando las transacciones de crédito exceden de la
politica de 20 dias, menos la provisidn por deterioro correspondiente.

{¢) Otros pasivos financieros
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amartizade aplicando el método de interss
efectivo, La Compafiia clasifica las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Obligaciones bancarias: 5 registran inicialmente 2 su valor neminal gue no difieren de su valor
razonable, pues estan contratados @ las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de

transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo 2l rubro “costas y gastos
financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacion financiers,
bajo el rubro “obligaciones financieras”.
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Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el

cursc normal de los negocios. Se reconocen a su costo amortizado cuando |as transacciones de
crédito exceden de las politicas de 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

Lz Companiz establece una provision para perdidas por deterioro de cuentzs por cobrar comerciales y
con relacionadas cuando existe evidencia objetiva de que la compaiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas,

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, lz probabilidad de que €l
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

El deterioro para cubrir péerdidas se establece por el importe de la pérdida gque se velora come la
diferencia entre el iImporte en libros del active v el valor actuzl de los flujos de efectivo futuros estimados
descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

La Compafila no ha establecido unz provisién para pérdidas por deteriorc de cuentas por cobrar
comerciales y con relacionadas porque existe evidencia objetiva de que La compafiia serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales,

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo osila
compafiia transfiere el activo a un tercero sin retensr sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la compafia especificadas en el contrato se han liguidadoe.

2.6 Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor de los dos.

El costo de los inventarios se determina usando el métedo promedio ponderade. El costo de los
productos terminados v de las obras en proceso de construccion para la venta comprenden los costos de
disefio, materias primas, la manc de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una
capacidad operativa normal, asl como otros costos en los gue se haya incurride para darles su condicion v
ubicacion actuales. E| valor neto de realizacién comprende el precio de venta estimado menaes los costos
de terminacion y venta.g
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2.7 Servicios y otros pagos anticpados

Los gastos pagados por anticipado, son desembolsos entregados a8 un proveedor por contratos de
seguros, vy por adquisicion de bienes y servicios. Estos gastos seran devengados en funcion de su
vigencia, ¥y se reconocen posteriormente en el estado de resultados.

2.8 Propiedades, planta y equipos; neto

Las propiedades y equipos son |os activos tangibles que posee la compafia para su uso en la produccion o
suministro de bienes y servicios para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos; v se
esperan usar durante més de un periodo. Un elemento de propiedades, planta v equipo, se medira por
su costo al momento de su reconocimianto inicial. La compafiia ha optado por medir posteriormente las
propiedades, planta v equipo al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro, en caso que existan. Los valores residuales y la vida Gtil de los actives se revisan y ajustan, de
ser necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera. El valor en libros de un activo se castiga
inmediatamente a su velor recuperable, si el valor en libros del activo es mayor que el estimado de su
valor recuperable,

La depreciacion se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de depreciacién basadas en la vida
(til estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta, asi tenemaos:

ACTIVOS AROS
Edificios 20
Muebles v Enseres 10
Equipos de Oficina 10
Maquinarias y Equipos 10

Los terrenos ho se deprecian, 5i existe algin indicio de que se ha producide un cambio significativo en la
tasa de depreciacion, vida Otll o valor residual de un active, se revisa la depreciacion de ese activo de
forma prospectiva pare reflejar las nuevas expectativas.

2.9 Deterioro del valor de los activos no financieros (inventarios — propiedades, planta y equipo)

A la fecha de clerre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de
las propiedades, planta v equipo, para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran
sufride una pérdida por deterioro del valor. Para efectos de la evaluacion por detericro, los activos se
agrupan a los niveles més peguefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su montog
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recuperable, la compania registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio. De forma
similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deteriore del valor de los inventarios
comparando el valor en libros de cada partida del inventatio (o grupo de partidas similares) con su precio
de venta menos los costos de terminacion y venta. S una partida del inventario {o grupo de partidas
similares) se ha deteriorado, se reduce su wvalor en libros al precio de venta menos |os costos de
terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deteriore del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el valor en libros del activo o grupo de
{activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable) precio de
venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que
habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo
{grupc de activos) en afics anteriores.

Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente 2n resultados. Al 31
de diciembre del 2017 v 2016 no existen indicadores de deterioros para los activos antes analizados, que
generen una pérdida de importe recuperable y su valor en libros,

2.10 Otras obligaciones corrientes

Representan principalmente impuestos a cancelar 2 la administracion tributaria, los cuales son liguidados
en forma mensual segun las disposiciones estaklecidas por el Servicios de Rentas Internas SRI, en adicion
incluyen beneficios sociales que son reconocidos mediante el método del devengado originados por
oblizaciones establecidas por el Codigo de Trabajo.

2.11 Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios gue se han adauirido de
los proveedores en el curso ordinario del gire del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo
corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. En case contrario, se presentan como
pasivos no corrientes.

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (&) |z Compafia tiene una obligacién presente, ya sea legal ©
implicita, como resultado de eventos pasados, (b} es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liguidar Ja ebligacién v {c) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de |a administracion, @ la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion. 2
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Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden

principalmente al impuesto a fa renta causado en el afio v a |z participacion de los trabajadores en las
utilidades.

2.13 Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias estd conformado por la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultade integral, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambign se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

{i}

(i)

(i)

Impueste a la renta corriente - El impuesto corriente por pagar esté basado en la ganancia fiscal del
ano. El cargo por impuesto a las ganancias corriente  serg el mayor de entre el cdleulo sobre la
renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22% sobre la suma de
coeficientes que constituyen el impuesto minimo. la utilidad gravable difiere de la utilidad
coniable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran

gravables o deducibles. El impuesto es calculade segin la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Interneg, la cual establece la tarifa de impuesto a la renta del 22% para todas las sociedades, v del
25% cuando |los accionistas, socios, participes constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimeanes de menor impesicion con una participacién directa o
indirecta, individual o conjunts, igual o superior al 50% del capital social; si es menor al 50% se
aplica praporcionalmente.

Impuesto a la renta diferido — S provisiona en su totalidad, por el método del pasive sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos vy pasivos incluidos en

los estados financierps preparados bajo NIF y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias). Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias gue se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Un activo por
impuesto diferido se mide ‘para todas las diferencias temporarias gue se espere que reduzcan la
ganancia fiscal en el futuro, y cualguier pérdida o crédito fiscal hio utilizado.

activos v pasivos por impuesios diferidos - El valor en libros neto, se los revisa en cads fecha sobre

ia gque se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias y péerdidas fiscales
futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del periedo. El impuesto diferido se calcula
segun las tasas impasitivas que se espera aplicar a |z ganancia [pérdida) fiscal de los periodos 2n los
gue se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuesto
diferidos, sobre la base de las tasas impositivas gue hayan sido aprobadas o cuyo procesc de
aprobacién esté practicamente terminado al final del periods sobre el gue se informa.2
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele. La Administradora debe
compensar actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, v s6lo si, tiene
reconocido legalmente €l derecho de compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Administradorz tiene Iz intencidn de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

La compafia presenta en sus estados financieros el impuesto a la renta por pagar corriente, no tiene
provision por impuestos diferidos.

2.14 Dperaciones de financiamiento

Los préstamos se reconccen inicialmente 2 su valor razonable, nete de los costos incurridos en la
transaccidn. Posteriormente se registran a su costo amortizado. Cualguier diferencia entre los fondos
recibidos {neto de los costos de la transaccién) vy el valor de redencién, se reconoce en el estado de
rasultado del periodo v otro resultado integral durante el periodo del préstame, usando el metode de
interés efectivo. El método del interés efectivo es un mecanismeo de célculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de asignacién de gasto por intereses durante el periodo relevante.

la tasa de interés efective es |a tasa gue descuenta exactamente los futurcs pagos de efectivo
{incluyendo todas las comisiones y puntos basicos pagados ¢ recibidos que forman parte integrante de la
tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) a traves de Iz vida
esperada de |a obligacion financiera, o (si procede} un periodo mas corte.

Los honorarios incurridos para obtener los préstamos se reconocen como costos de |a transaccion en la
medida que sea probzble que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este caso los honorarios se
difieren hasta gue el préstamo se reciba. Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que
se tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menocs 12 meses contados desde
la fecha del balance. la Empresa da de bajz los pasivos financieros cuando, y sdlo cuando, las
obligaciones se liguidan, cancela o expiran. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja v la contraprestacion pagada y por pagar se reconocera en el resultado.

2.15 Costos por intereses

Los costos por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la adquisicion,
construccién o produccidn de activos aptos, gue son agquellos que necesariamente requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afaden al
costo de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos estan sustancialmente preparados
para el uso al que estan destinados o para la venta.g
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Los ingresos financieros obtenidos por la inversion temperal de los préstamos especificos a la espera de
su uso en los actives aptos se deducen de los costos por intereses susceptibles de capitalizacion. El resto
de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en elles.

2.16 Reservas

Se registran como reservas las apropiaciones autorizadas por la Junta General de Accionistas, con cargo a
los resultados del afio para el cumplimiento de disposiciones legales gue contemplan la constitucion. La
reserva aplicada a la empresa es la Reserva Legal.

2.16.1 Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, [a Compafiia debe transferir 2! 10% de su ganancia
liguida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado, Esta reserva no
puede ser distribuida 2 los accionistas, excepto en caso de liguidacién de la Compania, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas incurridas o para aumentar el capital.

2.17 Resultados acumulados por de la Adopcidn por primera vez de las “NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacicn
Financiera “NIIF" completas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIFF para las Pymes), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonioc
en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcicon
por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podrdn ser capitalizades en la parte
gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmice concluidoe, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de liguidacién de la compafila. De
registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por
primera vez de las NIF", éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

2.18 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

La Compafiia reconoce los ingresos cuando se efectua la transferencia al cliente la totalidad de los
riesgos, beneficlos v serviclos scbre la propiedad de los productos. Los descuentos vy devoluciones se
disminuyen de las ventas; cuande su importe se puede medir confizblemente, es probable que beneficios
economicas fluyan a la entidad en el futuro v la transaceidn cumple con criterios especificos por cada una
de las actividades, como se describe mas adelante. S5e considera que &l monto de los ingresos no se
puede madir confizblemente hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relativas 2 la venta 2
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Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes y
prestacidn de servicios en el curso normal de las operaciones,

2.19 Reconocimiento de costos y gastos

La Empresa reconoce sus costos y gastos en funcion al método del devengado, en la medida en que
ocurran los hechos econdmicos en forma tal que queden registrados sistematicamente en el pericdo
contable, independiente del flujo de recursos monetarios o financieros {cajz). Se incluyen dentro de los
costos las erogaciones causadas a faver de empleados o terceros directamente relacionados con la venta
o prestacion de servicios.

2.20 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compania se deduce del patrimonio en el periodo en
el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de lz Compafiia.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compahia la exponen a una variedad de riesgos financieros: liquidez, crédito, y
mercado (riesgo de tasa de interés, tipo de cambio y de precio), la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de ios mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempenc financiero. Lla administracion de riesgos se efectla a través de un anglisis
desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta
que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria.

3.1.1 Riesgos de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Companiz surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efective. 5in embargo, el endeudamiento 2 tasas fijas expone a Iz Compafiia al riesgo de tasa de intarés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compania ha establecido una politica de endeudamiento en
instrumentos de largo plazo procurando mantener tasas de un mercado competitivo, y fijas. La
compafiila mantiene obligaciones financieras con 2l Banco Bolivariano, los cuales se han negociado a una
tasa de renta fija, tanto de corto v largo plazo. En funcién de las estadisticas del Banco Central del
Ecuador no existen cambios significativos de las tasas activas referencizles del sector donde operag
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la compania v por lo cual estima gque el flujo de efectivo no sufrird cambios significativos en las tasas
negociadas con |as instituciones financieras.

2.1.2 Riesgo de crédito

Las politices de administracion de riesgo crediticic son aplicadas principalmente por el arez de
contabilidad, el riesgo de crédito se encuentra presente en el efective depositado, las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento v las cuentas por cobrar clientes. Respecto 2 los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene el efectivo y las inversiones mantenidas hastz su vencimiento, tienen
calificaciones de riesgo independiente gue denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacion "A”.

Al 31 de diciembre del 2016 mantiene sus saldos de efectivo y equivalentes en instituciones financieras,
2l respecta la Compafiia no estima pérdidas significativas gue surjan de este rigsgo, debido a gue se trata
de entidades con prestigio crediticio gue tienen las siguientes calificaciones:

BANCOS CALIFICACION
Banco internacional AAA-
Banco Bolivariano BAA-
Banco del Pacifico AAA-

Cen respecto a las cuentas por cobrar comerciales, la compania considera gue el rigsgo crediticio estd
mitigado debido 2 que la actividad scondmica 2 la gue se dedica es la venta de villas construidas en la
urbanizacion Metropolis — Etapa M2F y Etapa M2C; Locales comerciales y terrenos ubicados en la Etapa
M25 - con un plan de pagos que va del 20% al 30% como cucta inicial que se paga & 12 o 18 meses y el
salde financiado con el BIESS o alguna Institucion Financiera. la cuota inicial que se paga a 12 o 18
meses los clientes depositan directamente en las cuentas bancarias que gozan de muy buena calificacién
con se muestra en el detzlle superior.

3.1.3 Riesgo da liquidez

La principal fuente de liquidez al 31 de diciembre del 2017 v 2016, ha sido de las obligaciones financieras
y recursos suministrados de la operaciones. Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, De acuerdo al modelo de negocio

de la Compafiia para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

e Establecer refinanciamiento con proveedores y entidades financierasg
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= Realizar gestion semanal del ciclo de conversién del efective v definir estrategias para reducir los dias
decobro o de inventarios o aumentar los dias de pago.

3.1.4 Administracion del riesgo de capital

El objetive de la Compaiiia al administrar el capital es salvaguardar la capacidad de continuar como
empresa en marcha v 231 poder proparcionar rendimiento a los propietarios asi como beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

Los principales indicadores financieros de la Administradora se detallan a continuacion:

2017 2,016
Capital de trabajo US52°836.345,36 US527674.329,88
[ndice de liquidez 1.97 veces 1.85veces
Mivel de endeudamiento T4.71% 87 14%

La administracion revisa la estructura del capital de la compahia periédicamente considerando el costo

del capital v |os riesgos asociados.

4. ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Companiia, realice estimaciones y utilice supuestos
gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas v supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia historica,
cambios en la industriz e Informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. Las estimaciones y
politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para reflejar
correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compania y/o las gue requieren un alto grado
de juicio por parte de [a Administracion.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicioly
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3017 015
Cormente Mo corriente Carriente Mo corriente

Activos financiaros al casto amortizade

Efectivoy Equivalentes al efectivo TEA5.57 251,634.72

Documentos y cuentas por cobrar clisntes 148,738.85 27.357.25

Otras cuentas por cobrar 585,557 70 5,343,459.37 51,170.04 2,236,719.12
Total actives finanderos 827,043,132 5,3432,450.37 330,172.01 2,236,715.18
Pasivos financieros al costo amaortizado

Cuentas por pagar proveedoers FF7AEE11 173,149,458

Cbligaciones con Institucianes Finandaeras 711,658.16 203 353 54 1,547 813,23

Ctras cuentas por pagar 1.387.2656.54 1,211,024.88 1,054, 782,01 716, 288.74
Totzl pasivos finanderos Z,B_?E,SZESI _1,414.418.43 _ 281574472 715,288.74

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Parz fines de determinar &l valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse zalgunas de

las siguientes jerarguias de medicion:

# Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos identicos g las que
la compafia puede acceder en la fecha de medicion (nivel 1).

# Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activa o pasivo, va gque ses directamente (precios), o indirectamente {que se deriven de precios)

(nivel 2).

~Informacian sobre el activo o pasivo gque no se basa en dato que se pueda confirmar en el

mercado (informacion no observable) (nivel 3],

El valor en libros de los activos y pasivos financieros descritos en la nota 5.1, se aproxima al valor razonable
debido a |z naturaleza de corto plazo de estos Instrumentos. En base a |o anterior, cabe mencionar que no
existen activos o pasivos financieros, medidos a valor razanable (Nivel 1).

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se muestran los siguientes saldos:

Composician

cala
BANCOS LOCALES
TOTAL

2017 2016
1,005.02 1,115.00
77.741.55 250,519.72
78,746.57 25163472

La compafiia mantiene cuentas corrientes en diferentes bancos locales, a continuacion tenemos; &
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Banco Internacicnal
Banco Belivariane
Bancodel Pacifice

7. ACTIVOS FINANCIERDS

Corresponden a  valores adeudados por clientes,

otorgados a corto plazo por operaciones normales.

Composicion

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR

CLUENTES NO RELACIONADOS

OTRAS CUENTAS POR COERAR RELACIONADAS LOCALES
OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS LOCALFS
TOTAL

2017 2016
72,729.29 75,515.85
4,652,09 171,681.10
35927 331277

compafias relacionadas y otros; gue han sido

2017 2016
1} 148,738.86 27,367.25
2) 563,063.53 2873281
36.404.17 22893T7.23
T48,296 56 ?Si53?.29

1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, |as cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y
corresponden principalmente a cobros de alicuotas a propletarios de viviendas en la urbanizacion.

2) Velores por Cobrar a Rentax S5.A. absorbidos por Fusion de activos, pasivo y patrimonio de las
compaiiias Moneyfast S.A. y Caine S.A. con Paypower S.A. el 24 de enero del| 2017.

2. INVENTARIOS

Loz inventarios estdn conformados por todos los costos v gastos empleados en la infraestructura y

proceso de construccion de viviendas, clasificados en:

Composicion

INVENTARIC DE OBRAS/INMUEBLES EN CONSTRUCCION PARA LA VENTA

COSTOS DIRECTOS EM OBRA
COSTO INDIRECTOS [QF QOBRA
TERRENDS

PLAN MAESTRO

INVENTARIO DE OBRAS/INMUEBLES TERMINADOS PARA LA VENTA
INVENTARIC DE SUMINISTROS Y MATERIALES PARA LA CONSTRUCCION

TOTAL

2017 2M6
2,456,431.29 2,826,624 05
1,543,645 .34 1,674,568.25

442,118.71 408,351.07

111 .501.92 168,889.79
£553,697.26 5,078533.16

11126682 0.00

1,712.04 303333
4 566,676.12 5,081 56649
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Estan registrados al costo, el cuzl no excede el valor neto realizable. El valor de realizacion es al precio de
venta normal menos los costos para ponerlos en condicion de wventa, incluyendo los gastos de
comercializacion y distribucicn. El costo de [os inventarios se determina usando el método promedic
ponderado.

9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Los saldos de los gastos pagados por adelantado para los periedos terminados gl 31 de diciembre del
2017 v 2016 son:

Composicion 2017 2016

SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADOS C.00 2492 50
ANTICIPOS A PROVEEDORES i] 264,770,324 393,416.64
TOTAL 264.770.24 305 915 54

1) Representan principalmente desembolsos entregados 3 proveedores para la compra de bienes vy
servicios necesarios para el desenvolvimiento normal de las operaciones de la Compafifa.

10. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Las propiedades incluidas en el estado de situacién financiera por US587.817,08 al 31 de diciembre del
2017 y USS B0.432.36 al 31 de diciembre del 2016, representan bienes pertenecientes z la compania. Se
muestra el costo menos el valor de |a depreciacion acumulada.

Descripgion Tasa de 5aldo Adiciones por Adicionos del -} bajaf Saldo
depreciacién 31122016 fusién ana disminucioncs 31122017

o i .
Deprociable

Ecilicia y Pargueos o5 82,3478 1£,134.24 56,451,53
Muebles de Oficina 1056 1,045,440 8,518.1% 3,158.35 f404.21
Equips de Oficina 1iv A0 ED 14,855,910 1423691 2,359 6
DA quinarizs v Equipos L o hm 2370600 11.654.80 12405120
Tatal depreciable 84,123,659 63,214.31 0.00 29.081.06 11829694
Menos Depeacizcitn Acurmulads 13.592.33) {47.707.52} (8,123.07) {29.041.06) (30.479.86)
Total Propiedades, Plantay Equipe; meta 80,432,368 15,506,753 B, 12207 .00 B7.E17.08

La compania emplea ¢l modelo de costo para la medicion de sus partidas de propiedades, planta y
eguipo. Actualmente, no existen partidas de propiedades v equipo que se midan bajo el modelo de
revaluacion. La administracidn considera que no hay situaciones que puedan afectar las proyecciones deg
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los resultados esperados en los afios remanentes de vida Util de las propiedades, planta y equipo; y en su
cpinion al 31 de diciembre del 2017, no se tienen indicios de deterioro del valor de dichos actives.

Las tasas de depreciacién utilizadas son:

ACTIVCS Parcentaje %
Edificios 5
Moechles vy Enseres 10
Eguipos de Oficina 10
Maquinarias y Equipos 10

Las adiciones corresponden al mobiliario adquiride mediante la fusién de activos, pasivos y patrimonio
con las Compaiiias Caine y Moneyfast celebrada el 24 de enero del 2017. La disminucion de los activos
es originada por la terminacion de vida Gtil de determinados activos.

Los gastos por depreciacion de los afios terminados al 31 de diciembre, usando el método de linea recta,

se distribuye en el estado de resultado en los gastos administrativas por US58.122.07 (2017) vy
Us$2.964,50 (2016).

11. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Corresponden a cuentas por cobrar por préstamos concedidos a largo plazo v gue fueron absorbidas por

Paypower el 24 de enero del 2017 mediante escritura de fusion de activos, pasivas v patrimonio de las
compafifas Caine y Moneyfast.

Composicion 2017 2016

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
RELACIONADAS 0.00

143147918
WO RELACIONADAS LOCALES 106515848 805,250.00
NO RELACIONADAS DEL EXTERIOR 4,278 30089 0.00
TOTAL 5.343,45537 2,236,729.18

12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Corresponde a Inversiones en acciones y valores entregados como depdsitos en garantia, al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, se muestran de |a siguiente manera;g
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Composicién 2017 2016

INVERSIONES EN ACCIOMES 1) 973,074.03 742,102.71
DEPOSITOS EN GARANTIA 2) 12,299.52 1,500,562
TOTAL 985,373.55 743 603.33

1) Al 31 de diciembre del 2017 la Compafiia posee e] 25% del patrimonio de la Compafia Rentax S.A.
“en liguidacidn”, se registran a su costo de adquisicion. Se incrementd en US5230.971,32 por las
acciones de Moneyfast S.A. que se fusiono con Paypower S5.A. el 24 de enero del 2017.

2) Depdsitos en Garantia han sido efectuados por arriendos a las Companiias Viatri S.A. y Southtropical
S5.A.; 2 Eléctrica de Guayaquil por alumbrado pablico, etc.,

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Obligaciones contraidas por la empresa a corto plazo con proveedores, contratistas, v otros, originadas
por la por compra de bienes y servicios necesarios para el desenvolvimiento normal de las eperaciones
de la compafia.

Las cuentas por pagar Fondos de Garantia son valores gue los contratistas entregan en garantia por los
dineros que recibe de parte de la empresa parz los trabajos a realizar en la construccién de viviendas; las
cuentas por pagar a clientes corresponden a clientes resciliades y otros clientes resueltos por
incumnplimiento. 5e detallan como sigue:

Composicién 2017 2016
CUENTAS POR PAGAR LOCALES

PROVEEDORES 77789811 167,980.76
FONDO DE GARANTIA 83,620.12 55,715.50
CUENTES 1,216,444.15 775,657.23
OTROS 77.202.27 5,168.72
TOTAL 2.165.164.55 1,004,522 21

14. OBLIGACTIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Las operaciones de deuda se llevan a cabo con el propésito de cubrir |3s necesidades de recursos de la
empresa para capital de trabajo o inversién y se realizan baje condiciones de mercado, teniende eng
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cuenta los criterios de oportunidad, plazo, costo v riesgo financiero; los plazos de amertizacién se definen
de acuerdo con |a inversidn o al comportamiento del flujo de caja. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
muestran los siguientes saldos:

Porcidn

Bancos Cordents Larga Plazo Taotal
Doctos. por pagar Bancos Locales - Beo. Bollvariane - 457,142,588 190, 476.16 B47,679.04
PTM2ES - OP#157282 cancedide el 1508/2017 por USS BO0.0C0,00 a 720 diss 45T 14288 150,478,138 4T, 819,04
con intarés del 5,53% con pages mensuales US$HEE 095,24 (capitarintereses)
Wenco. EI T10&2017.
Doctos. por pagar Bancas Locales - Beo. Intermaclional _ = 261,374.37 12,817,538 264 291.75
PTM23E OP#100317335 USS 400.000,00 con ol intorks cel B.S5% para Ger
cancelado en 24 cuotas mensuales de 515,254, 72 olu (capital=intereses), Vanoe
on 720 dag 105,543 52 106.543.52
PTM254 OPAO0318050 LS3285 000,00 con el interés dal 5.85% parz sar
cancilada en 24 cuatas mensuales [capitaltintereses) Vence en. T20 dias 148, B30 85 12078 167 74823
Interés provisionade . 3,140, 0.00 3.140.9
Eanco Bolivanano 2541 54 2,541.54
Barco Inkemacanal ~ - GEa 3y _ o aERa
Tetal Opligaciones Bancarias masintereses, al 31.12.2017 — T11.685.16 203,353.54 215,051.70

15. DTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Cumpliendo con sus obligaciones tributarias, la compafiia ha efectuade retenciones en la fuentg,
retenciones del [VA, VA cobrado, y se provisiond dividendos por pagar del accionista minoritario, v el

impuesto a la renta por pagar del presente ejercicio.

. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se musestran con los siguientas saldos:

Descripcion e Aumentos  Disminucioness saldo
01.01.2016 31122017
) il M TR =

RETEMCIGN EM LA FUENTE IMP. RENTA 2,086.1% 7147091 6346656 10,0890 54

AETENCIOMN EM L& FUENTE DE 1WA 9.203.63 7078974 75.881.01 412236

INACOQBRADD 12% 436,26 5.053.20 3,222.04 30782
1172608 151,363.85 142,562,681 14 52052

IBMPUZSTC A LA RENTA POR PAGAR DEL EIERCICIC (1) 56,334.50 101,294.0% 136,844.63 3078436

DIVIDEMDOS POR SAGAR .00 16.64 0.00 16.564

TOTAL CBELIGACKINES CON LA ADMINISTRACION

TRIBUTARIA ol 7806098 252,674.58 28541424 45321329
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PAYPOWER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(EXPRESADAS EN DOLARES U.S.A.)

{1) Movimiento de la provisidn para impuesto alarenta
Los movimientos de la provisicn para impuesto a la renta para el afio 2017 y 2016 fuercn como sigue:

DETALLE 207 2016
Saldos 2l comienzo del affio 55,33490 385.52
Mds provisiones del afo 100,845.12 174,376.61
Manas Pagos efectuados;
Impuesto renta 2016 {BB334.30) (386.52)
Anticipos de impuesto alarenta (66,235.28) {105,123.88)
Retenciones del afo (3,326.48) [2,917.83)
Saldos al final de afio por pagar 30,724,326 66,334.90

16. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Corresponde a valores entregados por la companias Corporacién Inmobiliare Internacional Corpinter S.A.
y Corporacién Internazionale de Contrucciones 5.A. (Corpizzione) en calidad de prestamos para compra
de bienes y servicios necesarios para el desarrolle de las operaciones de la Compafia.

Compasicion 2017 2016
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 509,489.52 289,974.70
TOTAL 509,489,532 ZEBEBH\J‘U

17. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS A LARGO PLAZO

Cuentas por pagar que se mantienen al 31 de diciembre del 2017 y 2016 con compafias locales v
accionistas locales y del exterior para financiar la compra de bienes y serviclos necesarios en el manejo de
las operaciones de |la Compania

Composicion 2017 2016
COMPARIAS RELACIONADAS LOCALES (1) 701,53536 263,409 48
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS LOCALES [2) 31715 .00
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS DEL EXTERIOR (2) 253.404.02 426,314.04
955,156.53 689,723.52
Menos POrC AN COrF B it b sssainmesses s sasapases 0.00 263,400.48
TOTAL 955,256.53 426,314.04
—_—-?z
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(1} Deuda con Creamax S.A. absorbida por fusion de actives, pasives y patrimonic de Moneyfast y Caine.
(2) Las cuentas por pagar a accionistas locales y del exterior se incrementaron en el presente ejercicio
como resultade de la liguidacion de la Compafiia Construprint S.A. realizada el 5 de diciembre del

2017,

18. ANTICIPOS DE CLIENTES

Corresponden a valores que han sido recibidos anticipadamente por parte de los clientes para compra de
viviendas en las, al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se muestran de [a siguiente manera:

Compasicidn 2017 2006
Anticipo clientes a largo plazo
CUOTAS DE ENTRADA / RESERVA 1,620,707.05 653,703.59
ABOMOS A CUENTA 1,820,62R.42 1,337.62475
DESEMBOLSOS BANCARIOS 84757824 26444609
DESCUENTO CONTRATISTAS 45408 31 101,835.68
WARIOS CUENTES 7159471 91884454
TOTAL 4,505,976.73 387652465
Anticipo clientes a corto plazo - Metropelis. M25
CUOTAS GE ENTRADA f RESERVA 121,.218.18
ABOMNOS A CUENTA BR.ET013
DESEMBOLS0S BANCARIOS 60, 103.26
.00 25118857
TOTAL 4 505 978,73

Se muestran los anticipos de dientes recibidos y clasificados por etapas:

4127 71422

C

URBANIZACION METROPOLIS I ;JDT-‘::JE.E "':33?: DESEMBOLSD cm?g?n OTROS TOTAL
WMETRGPOLIS 203 127 80918 B0,599.57 8485307 [aks[a] 049 273261 82
METRGPOLIS 2F 41540214 108080945 214 35370 2,43 000 171067538
TERRENG EM METROPOLIS 2F 80,012,220 24351 45 151 DOS 26 0.a0 424 29535851
METROPOLIS M 751500 17 53500 25050.00
METROPOLIS 20 118,857 .51 B35 587 95 357 26612 231388 Q.00 115782544
METRGOPOLIS PENCILCORP 43,544.71 AG544.71
CLIENTES VARIDS 828,12502 £3.294 45 4142047
METROPCLS 2E 500,00 55,240.00 55.740.00

TOTAL 162070708 15280342 86511324 45,408.31 4654471 450587673

e
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19. PATRIMONIO

El patrimonio de Paypower 5.A. se incrementd en el presente ejercicic por los aportes, reservas y utilidades
acumuladas que s= absorbieron por fusién de activos, pasivos v patrimonie de las companias Caine y Moneyfast,

19.1 Capital Social
El capital social de |a compafiia al 31 de diciembre del 2017 estd conformado por 502400 acciones
ordinarias v nominativas de un délar (USS 1,00} cada una, gue dan un total de USS 502.400,00

19.2 Aportes para futura capitalizacién
Velor entregado como aportes para futuras capitalizaciones por el accionista mayoritario. Al 31 de
diciembre refieja un saldo de $214.328,86

15.3 Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la compania debe aproplar por le menos el 10% de la utilidad neta
del afio hasta gue represente el 50% del capital pagado. La reserva legal no puede ser pagada en
efectivo, pero puede ser capitalizada o ser utilizada para absorber pérdidas. Su saldo al 31 de diciembre
del 2017 US$228.170,10

19.4 Reservas Facultativas
Al 31 de diciembre del 2017 el saldc de las reservas facultativas es US$300.337,62.

19.4 Resultados acumulados
Los resuitados (utilidades o pérdidas) de caja ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
gque se permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras gque las pérdidas se mantienan en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital y otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los
Acclonistas.
- Adopcién por primera vez de las NIF. - Saido deudor al 31 de diciembre del 2017 por
US$14.981,65 cargado al patrimonic de los accionistas como resultado de la implementacién de
las Normas internacionales de Informacion Financiera NIIF al 01 de enero del 2010.
- Ganancias [pérdidas) acumuladas. - Corresponden a los resultados obtenidos en ejercicios
economicos de afios anteriores, 2l 31 de diciembre del 2017 suman US51°'549.703,35.

19.5 Resuitado del Ejercicio

Ganancia del ajercicio econdmico comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de| 2017 de
US$298.920,76 despues del impuesto a la rentaz
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20. INGRESOS

Les ingresos corresponden a venta de villas, locales comerciales, y kiokos en MetrGpolis M2F, M2C, M2D:
¥ por servicios de elaboracion de minutas y otros realizadas desde el 1 de enero al 31 de diciembre del

ano 2017. Se facturaron cumpliendo los requisitos que sefiala el Reglamento de Facturacion. Los
intereses y otros forman parte de Otros Ingresos.

Composicion 2017 2018

VENTA DE BIENES 3435,244.78 6.232,522.67
VENTA DE SERVICIOS 119,899.07 33,337.51
OTROS INGRESOS 4540158 23989.18
TOTAL INGRESOS 3.600,545.45 §,280.849.36

21, COSTOSY GASTOS

Los costos y gastos realizados durante el presente ejercicio econdmico se muestran de la siguiente
maneara.

21.1 Costo de Ventas

El costo de ventas al 31 de diciembre del 2017 y 2016 representa el 70,63% y 73,52% en su orden, sobre
el total de ingresos.

Composicion 2017 2016
COSTOS DE VENTAS 2,543.110.81 5,001,943.12
TOTAL 2,543,110.81 5001,943.12

21.2 Gastos administrativos v de ventas

Corresponde a gastos administratives y de ventas generados por la actividad del negocio representan al
31 de diciembre del 2017 v 2016, el 13,10% v el 3,96% ensu orden; sobre el total de ingresos.

Compasicitn 2017 2016

GASTOS ADMINISTRATIVDS 465,239.52 230,814.70
GASTOS DE VENTAS 644324 1856248
TOTAL A71.683.36 249 378.13

——:—-ﬂbﬂﬂ
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21.3 GASTOS FINANCIEROS

Son gastos originados por & necesidad de requerimiento de financiamiento, al 31 de diciembre del 2017
y 2016 reprasentan el 5,06% y 5,42% en su orden; sobre el total de ingresos.

Composicion 2017 2016
GASTOS FINAMCIERDS 182,332.15 341,021 61
TOTAL 182,332.15 34102151

21.4 OTROS GASTOS

Son gastos adicionales no deducibles de impuestos, al 31 de diciembre del 2017 v 2016, representan el
0,10% vy 0,15% en su orden; sobre el total de ingresos.

Composicion 017 0lg
OTROS GASTOS 3,652.35 11,804.68
TOTAL 3,652.25 1180468

22. IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes corresponde al impuesto causado por US5100.846,12
calculado a una tasa del 25% sobre la utilidad gravable del 2017.

(a) Conciliacién del resuliado contable-tributario

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafiia prepard las siguientes conciliaciones tributarias:

CONCILIACION TRIBUTARIA 2017 2016
Utilidad contable, base de calculo del 15% de Participaciéna
Trabajadores 399,766.88 B85,701.77
Mas:
Gastos no deducibles 3,617.61 11,804.58
Base imponible para el impuesto ala renta 403,384 45 657,506.45
Impuesto a la renta causado 100,846.12 174,376.61
tasa 25% 25% @
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{b) Anticipo deimpuesto alarenta

A partir del ejercicic fiscal 2010 entrd en vigor la norma gque exige el pago de un "anticipe minimo de
impuesto 2 la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras de! afio anterior y en base del 0.20%
del patrimonio, 0.20% de los costos vy gastos deducibles, 0.40% de los activos v 0.40% de los ingresos
gravables. La referida norma determind que el impuesto 2 l2 renta sera el importe mayor entre el
anticipo calculado del impuesto a la renta v el impuesto causado del afio.

<+ Rebaja sobre el Anticipo del impuesto a la Renta

El 20 de noviembre se emitié el Decreto No. 210 en el gue se dispone la rebaja sobre 2! pago de |a tercera
cuota del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2017. Los descuentos seran
del 100% con ventas *igual o menor a USS500.000; 60% con ventas *entra US5500.001 a US$1.000.000; v
del 40%, con ventas *mayores a US$1.000.000.

Determinacion de pago de minimo de impuesto a larenta 2017 2016
Anticipo de impuesto calculado para el afio 69,153.12 105,123.88
Impuesto a la renta causado 100,846.12 174,376.61
Impuesto a pagar mayor entre anticipo e impuesto ala renta lﬂﬂIBﬂE.J.Z 1?4=3?E.E:l

23. CUMPLIMIENTO DE OBLUGACIONES

En cumplimiento de sus obligacionas como agente de retencién y percepcion del impuesto a la renta, asi
como los criterios de aplicacion a las normas tributarias son responsabilidad de |z administracion de iz
compafiia. El resultado de mi revisién no reveld en las transacciones examinadas gue a mi opinicn
constituyan incumplimiento significativo de las cobligaciones de PAYPOWER S.A. como agente de
retencidn y percepcion del impuesto a la renta durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2017.

24. SITUACION LEGAL

Al 31 de diciembre del 2017 la compafiia no tiene ningdn litigio en perspectiva, reclames y obligaciones
contingentes que la involucren, excepto por el Juicio Acclénh de Impugnacion No 02501-2017-00581 que
sigue PAYPOWER S.A. en contra del Director Zonal 8 del Servicic de Rentas Internas (Demanda
Contencioso Tributario) por la Liquidacion de pago por diferencias en la declaracién No.
092017065009906157 por concepto de impuesto 2 ia renta del afic 2013; el mismo gue se encuentra en
indagacién previa y mas diligencias para lograr archivar el casos
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25. NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 PAYPOWER S5.A., ha dado cumplimiento al proceso de
implementacién de la normatividad para prevencién de lavado de actives con los principales procesos
dispuestos en la normativa vigente sobre prevencidn de Lavado de Actives vy Financiamiento del
Terrorismo — LAFT, segtin Resolucidn de la Superintendencia de Compafiias No. SCV.D5C.14.002 de junio
30 del 2014, publicada en el Registre Oficial No. 292 del 18 de julio del 2014,

25. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 21 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacién de estos estados financieros auditados, no se
produjeron eventos, gue en opinion de |a Administracién de la Compania pudieren tener un efecto
significativo sobre dichos estados financiercs, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten
una mayor exposicion.
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