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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de 
PAYPOWERS.A. 
Guayaquil, Ecuador 

Hemos auditado los estados financieros de PAYPOWER 5.A., que comprenden los estados de situacion 

financiera al 31 de diciembre del 2016, y los estados de resultados mtegrales, estados de cambios en 
el patrimonio neto de los accionistas, y estados de flujos de efectivo del ejercicio en mencion, ast 
como el resumen de las principales políticas contables y otras notas explicativas a los estados 
financieros 

Responsabilidad de fa Administración por fos estados financieros 

La Administracion de la compañía es responsable por la preparacion y presentacion razonable de 
estos estados financieros de conformidad con fas Normas Internacionales de Informacion Financiera, y 
por el control interno que la Administracion determine sea necesaria para permitir la preparacion de 
estados financieros, que esten libres de errores sigmficativos, ya sea deludo a fraude o error 

Responsabllidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opmion sobre estos estados financieros basada en 
nuestra auditor. Nuestro examen fue practicado con las Normas Internacionales de Auditoría Estas 
normas requieren que cumplamos con requerimientos eticos, que planifiquemos y realicemos la 
auditoría con el proposito de obtener un razonable grado de segundad de que tos estados financieras 
no incluyen errores significativos 

Una auditoria comprende aplicar procedimientos sobre bases selectivas para obtener evidencias 
sobre los montos y las revelaciones expuestas en los estados financieros Los procedimientos 

seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del nesgo de que los estados 
financieros incluyan etrores significativos originados por fraudes o errores Al realizar esta evaluacion 
de riesgo, el auditor considera el control interno relevante sobre la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoria que sean 
apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la 
efectividad del control interno de la entidad Así mismo, una auditoria comprende evaluar la 

apropiada aplicacion de las políticas contables y la razonabiidad de las estimaciones contables 
efectuadas por la Administracion, así como la presentacion general de los estados financieros 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionarnos una base razonable para expresar una opinion
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Opinión 

En nuestra opimion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos 
importantes, la situacion financiera de PAYPOWER S.A. al 31 de diciembre del 2016 y los resultados 
integrales, los cambios en su patrimonio neto y los fluyos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 

AUDITORES Y CONSULTORES 
AUDIFEDMAR S.A. 

Federico Armijos Bonilla 
Gerente General 
Licencia Profesional No. 10713 
Superintendencia de Compañías No.SC-RNAE2-648 

Marzo 24 del 2017
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PASPOWERS.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(EXPRESADOS EN DÓLARES DE U-S.A.) 

ACTIVO 
CORRIENTE 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
ACTIVOS FINANCIEROS 
INVENTARIOS 
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

ACTIVO NO CORRIENTE 
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS. 
ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

TOTALDEL ACTIVO. 

PASIVO 
CORRIENTE 
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 
ANTICIPOS DE CLIENTES 
TOTALPASIVO COMPLETE 

PASIVO NO CORRIENTE 
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS. 
ANTICIPOS DE CLIENTES 

TOYAL PASIVO NO CORRIENTE 

TOFAL PASIVO 

PATRIMONIO NETO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

10 
. 

2 

Y 
18 

16 
15 
v 

PM Audifedmar 

251,634 72 
78,537 19 

5,081,566.49 
407,586.35 

5,819,225.35 

2043236 
2,236,729 18 
743 603,33 

8,580,090.22 

1,004,522.21 
1,547,813 23 

78,060.98 
263,009.48 
251,189.57 

3,145,995.07 

289,974.70 
000 

426,314.04 
2,876,524.65 

53 
7737.808:86 

1,169:28136 
3350.090.22 

Ver notas a los estados financieros 

Udb A Volomaos 
Ang. María Olga Chalela Sáenz 

Gerente General 

lorena 

  

170 221.66 
159,216.13 

9,183,42557 
339,737.00. 

350,610.36 

1,04917 
215,272.97 
748,356 70. 

13,015,289.20 

1,586,916 44 
3528,318,01 

21,892.40 
847,222.28 
946,118.77 

6,530,467 85 

  

Econ. Dolores Carreño Coronado 
Contadora General
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Guayaquil Ecuador 

PAYPOWER S.A 

ESTADO DE RESULFADO INTEGRAL 

PJ Auditedmar 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(EXPRESADOS EN DÓLARES DE U.S.A.) 

INGRESOS. 
VENTAS 
OTROS INGRESOS 

TOTAL INGRESOS 

COSTOS Y GASTOS 
COSTO DEVENTAS 
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 
GASTOS FINANCIEROS 
OTROS GASTOS 

TOTALGASTOS 

UTUDAD ANTES DE IMPUESTOS 
IMPUESTO A LA RENTA 

UTILIDAD NETA. 

  

Notas 2016 2015 

2 
6,265,860 18 9,357,048.49 

23,989 18 52,750.43 

5289,849.36 — _9/409,798.92 

n 
21 500194312 7,992,812.18 
2 249,378 18 668,225.66 
213 341,021.61 408,728.22 
214 11,304.68, 15,526.52. 

5,604,14759 —_ 9,115/582.68 

685,701 77 299,216.24. 
2 174,276.61 109,381.32 

  

511,925.16 150,534. 20 

Ver notas a los estados financieros 

MoPUALE di Valla 
Ing. María Olga Chalela Sáenz 

Gerente General 

ás. 2umón 
Econ, Dolores Carrefío Coronado 

Contadora General
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(EXPRESADOS EN DÓLARES U.5.A) 

udifedmar 

  

  

  

arotrerana. —FESITIDOS acuanacos crm ms MOTERA un Gatas O ATANCAS en A rs a pos O 
PELAS AULAS 

SADOSALSI DEDICIEMBREZOIS 300200 52,321.88 000 7OSAE O SIGSOAGO 25607387 123730752 
Fesesva Leal Uotéades ao 2044 2550735 2540730 00 
Aporte de cconias 21026800 21820600 

Trote ctas o dsmibldas 3RaO5AS 32226648 090 
Pago dediiendos a estos 

taneia del ento 194g30S2 16983097 
SALDOSAL EL DEDKCIEMBREZOLS  ZOOSOODO OBISZIE ZARIGGDO 7958 AZSASLOS SABIA 02O DIOS 
Heserva Loge utikdes sho 2015 1000 18,48349 00 

Apores de necanstas 2206 2208 
Trarserea unitges o dstrtuidas 166351aS  16635LA3 09 

Pago de vitenos 0030831 00000 
¿Ganancia dele síLm0si6  sans0sx8 

SALDOSALZI DEDICUEMBREZO1S — 300ADODO MIGSL572 2G42EAE 79548 730 suae5s 
  

Ver notas a los estados finantieros 

Maig A 
Ing. María Olga Chalela Sáenz 

Gerente General 

arameo 

Econ. Dolores Carreño Coronado 
Contadora General
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PAYPOWER S.A. 

cl 

ESTADO DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(EXPRESADOS EN DÓLARES U $ A) 

Detalte 
FLUIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 
Clases de cobros poractividades de operacion 

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prest. de servicios 
Otros cobros por actrvidades de operación 

Clases de pagos por actividades de pperacion 
Pagos a proveedores porel suministro de bienes y servicios 
Otros pagos por actividades de operación 
Intereses pagados 
Otras entradas (salicias) de efectivo 

Efecuvo neto provisto porlas actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILRADOS EN) ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN 

Adquisiciones de propiedades planta y equipo 
Otras entradas (salidas) de efectivo 

Efectvo neto utilizado portas actividades de inversión 

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (TILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE 
EINANCIACIÓN 
Pago dividendos 
Otras entradas (salidas) de efectivo 

Efectivo neto utilizado porlas actwidades de financiamiento 

INCREMENTO [DISMINUCIÓN] NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERÍDgO 

ERECTO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERÍODO 

Ver notas a los estados financieros 

2016 

6,265,860.18. 
23 989.8 

6,289,249.36 

5,448,234.01. 
-5,439,879.14 
-3 520,246.90 

241,021.51 
4,247 343 11 
841,515.35 
  

82.247 69 * 
4286 

82,304.43 

390,006 32. 
287,191 45 

571,797 M6 

81,432.06 
270,721.66 

251,634.77 

PMnfp Udo oleo maao Dé 000 
Ing. María Olga Chalela Sáenz Econ. Dolores Carreño Coronado 

Gerente General Contadora General 

PP Audifeimar 

2018 

9,357 048.49 
52,750.43 

9,409,798,32 

1,540470 13 
8,725,328 70 
RIBA 

498,728.22 
1,576,553 28 
7,769,32978 
  

000 
494 739.00 
484,789.00   

7 155,842.75 
3255,842.75 
  

18,697 05 
351,524.62 

Y0221.08/)
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= CONCILIACIÓN ENTRE GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN 
= POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
= (EXPRESADOS EN DÓLARES DE U.5.A,) 
  

f 
í 

  

Detalle 2016 2015 

- GANANCIA (PÉRDIDA) ANTES DEL 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA. 685,701.77 224,216.24 

= AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO. 
a Ayustes por gasto de depreciación y amortización 2.964,50 1,107 08 

Ayustes por gasto por impuesto ala renta 17437661 -109,381.32 
171,442 11 108,274.24 

úl CAMBIOS DEACTVOS Y PASIVOS. 
Incremento (disminucion) en 

= Cuentas por cobrar clientes 341.02 33,617.83 
= Otras cuentas por cobrar relacionadas 68,039 20 19,002.17 
- Otras cuentas porcobrar 12,980 66 -624421 

inventarios 4,099,869.08 5,012,663.00 
= Seguros pagados por adelantado 975.79 94257 
= Anticipos a proveedores 68,825 64 29,83257 
= Cuentas y documentos por pagar 582,394.23 801,196.32 
o Obligaciones con instituciones hnancieras 1,990,504.78, 823,328 21 

Con la administracion inbutaria 8,779.80 -6,445 03 
= Impuesto por pagar del ejercicio. 65,948,38 294,73 
= Anticipo de Clientes 694,929 15 946,118 72 
a Cuentas por pagar diversas relacionadas -583,842 80 77,344.49 
. 327,325.83 7,582,396.79 
7 YUAOS OE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS) EM ACTIVIDADES DE 
= OPERACIÓN 841,515.35 7,169, go 

_ Ver notas a los estados financieros 

- Uol.l d Ulloa Sá, amó 
Ing. Matía Olga Chalela Sáenz Econ Dolores Carreño Coronado 

Gerente General Contadora General 
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PAYPOWER S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(EXPRESADAS EN DÓLARES U.S,A.) 
  

1 INFORMACIÓN GENERAL 

11. Constitución y objeto social 

La Compañía fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorranas bajo la razon social de PAYPOWER SAA. 
segun consta en la escritura publica otorgada ante el Notario Vigesimo Quinto del Canton Guayaquil, Dr 
Segundo lvole Zurita Zambrano el 16 de agosto del 2006, por un periodo de 50 años, con un capital 
autorizado de US$1 600,00 y el capital suscrito y pagado de US$800,00, drndido en ochocientas acciones 
ordinarias y nominativas a razon de un dolar cada una 

Mediante esertura pública celebrada ante el Notario Quito del Cantón Guayaquil, Abogado Cesario L. 
Condo Chiriboga celebrada el 06 de abril del 2010 se aumenta a seiscientos un mul seiscientos dólares 
(US$601 600,00) y el capital social suscrito y pagado en trescientos mi ochocientos dolares 
(US$300 800,00) conformado por trescientas mil ochocientos acciones nominativas y ordmarias de un 
dolar cada una 

Al cierre del presente ejercicio está pendiente de inscribir en el Registro Mercantil del cantón Guayaquil 
ha escritura publica aprobada por la Superintendencia de Compañras mediante Resolucion No SCVS- 
INC-DNASD-SAS 16-0009708 del 30 de diciembre del 2016 

La escritura pública mencionada contiene 1) Disolución anticipada y cancelación de inscripcion de las 
compañias Came 5 A y Moneyfast S.A que por Fusion de Absorción hace la compañía Paypower $ A de 
las compañías antes mencionadas, 2) Fijación del Capital Autorizado, Aumento de Capital Susento, y 
Reforma de Estatutos de la compañía Paypower S.A 3) Aumento de capital y Reformas de Estatutos de 
Paypower SA, 

Su actividad economica es desarrollada en el Canton Guayaquil, Parroquta Tarqui, Av. Carlos Luís Plaza 
Dañm No 300 Y Av Francisco Boloña, € C Plaza Quil Local 12, el objeto social de la Compañia es la 
construccion, compra-venta, alquiler y explotacion de bienes inmuebles Al cierre del presente ejercicio 
economico la compañía se encuentra comercializando y construyendo viviendas para la venta en a 
Urbanizacion Metrópolis M2F Y M2C 

1.2 Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con autorizacion de la 
Administracion de la Compañía, con fecha 22 de marzo del 2017, y posteriormente seran puestos a 
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitivag2
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PAYPOWER S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(EXPRESADAS EN DÓLARES U.S.) 

2, RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados 
financieros Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera, estas políticas han 

sido diseñadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de rranera uniforme en 

todos los ejercicios presentados en estos estados financteros 

2.1 Bases de preparación 

Los presentes estados financieros y sus notas explicativas han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Informacion Financiera ( NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales 

de Contabilidad (/ASB por sus siglas en Inglés), tas que han sido adoptadas en Ecuador el 1 de enero del 
2012 con la Resolucion SC DS G 09 006 emitida por la Supermtendencia de Compañías (publicado en 
*IR O 94 del 23 de diciembre del 2009), y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las 
teferdas normas internacionales aplicadas de manera unforme en los ejercicios que se presentan 

Los estados financieros han sido preparados bajo el prmncipto del costo historico, excepto por ciertos 
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica postertormente 
en las politicas contables El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contrapartida dada en el Intercambio de los activos El valor razonable es el precio que se recibira por 
vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la 
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable o estimado 
vtlizando otras técnicas de valoracion 

ia preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIlF requiere el uso de ciertos estimarios 
contables criticos También requiere que la Administracion ejerza su jurcio en el proceso de aplicacion de 
las politicas contables de la compaña 

2.2 Enmuendas y mejoras emitidas internacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes El lAS8 considera como necesarios y urgentes, los siguientes 
proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación 

Aplicación obligatoria para ejercidos. 
Norma Tipo de camblo intelatlos a partir de, 

NIC Concepto de materialidad orden de las notas a los estados financieros, 1 de enero del 201627 
presentación de subtatales políticas de contabilidad, y desagregación 

+0
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a Cel. 0994350453, OS99081151 
o Guayaquil Ecuador 

= PAYPOWER S.A. 

= ¡NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS 
= AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

pa (EXPRESADAS EN DÓLARES U.S.A.) 

= NIC16 Plantas de produccion, las cuales deben contabilizarse como propiedad, 1 de enero del 2016 
NIC4L planta y equipo, ya que su funcionamiento es similar l de fabricacion 

o sICIS Mejora Adaración sobre los métodos aceptables de deprecacon y 1de enero del 2016 
NIC3S — amorimación 

- NIG 27 Permite utilzar el metodo del valor patrimonial para las contabilizaciones 1de esero del 2016 
delas inversiones en subsidianas negocios confentos y asociadas 

o sUIE1O — Aclaran la aplicación dela excepcion de consoldacion para las entidades de 1de enero del 2016 
MIC inversion y sus subsidiarias 

HIE1L Sobre la contabilización de adquisiciones de partipaciones en operaciones 1de enero del 2016 
conjuntas 

MUF AG Describe los saldos de las cuentas de dferimientos de activdades reguladas 1de enero del 2016 
== ¡como los montos de gastos 

NIFAS. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los 1ee enero del 2018 
= contratos con cliemes. 

= mi ¡Reconocimiento y medicion de activos financieros. 1 de enero del 2018 
a MIFO Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para 1de enero del 2018 
c permítr reflejar mejor las actividades de gestion de nesgos 
= NUEJO — Sobrela venta o aportes de actos entre un inversionista y sus asoctadas y Indefinido 

fic28 negocios conjuntos 

= La Administracion de la Compañía se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de la 

- adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016, sin embargo, considerando 
= la naturaleza de sus actividades estas enmiendas no generaron un impacto significativo en los estados 

- financieros 
a Las enmiendas que el lASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a 
e continuacion 

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el periodo iniciada 

del 1 de enero del 2016 Las mejoras incluyen enmiendas a ía 1) “NilF 5 — Activos no corrientes 
mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos 

= sobre los cambios en los metodos de eliminación de planes de venta y distribucion, 1) “NIIF 7 = 
= “Instrumentos financieros Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de 
= servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacion adicional requerida 
= sobre los estados financiero interinos, ll) “NIC 19 — Beneficios a los empleados”, donde se aclara 
= que al determinar la tasa de descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es la 

u moneda de los pasivos y no el pais donde se generan”, y, ww) “NIC 34 — informacion financiera 
a interina”, donde aclara sobre la revelacion de información financiera en otras partes del mforme 

- intermedio 4 
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PAYPOWER 5.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(EXPRESADAS EN DÓLARES U.S.A.) 
  

23 Moneda funcional y de presentación 

Los estados financieros adjuntos se expresan en dólares estadounidenses, moneda adoptada por la 
República del Ecuador en marzo del 2000 Consecuentemente la moneda funcional del ambiente 
económico primano donde opera la Compañía y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en 
tos estados financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de America 

2.4 Efectivo y equivalente de efectivo 

El efectivo y equivalente de efectivo, comprende el efectivo disponible en caja, los depositos a la vista en 
bancos locales de !bre disponibilidad, e inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencirmento de 
menos de 90 dias, el cua! es de libre disponibilidad 

  

2.5 — Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

La compañía clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con 
cambros en resultados, prestamos y cuentas a cobrar y disponibles para la venta, cuentas por pagar y 
obligaciones financieras La clasificacion depende del proposito por el cual se adquirieron los activos O 
contrataron los pasivos financieros La direccion determma la clasificacion de sus activos y pasivos 
financieros a la fecha de su reconocimiento iicial Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, fa Compañía 
mantuvo actwos financieros en las categorias de prestamos y cuentas por cobrar En los pasiwos 
financieros únicamente posee otros pasivos financieros, as caracteristicas de los referidos instrumentos 
financieros se explican a continuacion 

(a) — Prestamos y cuentas por cobrar 
Son actvos financieros no denvados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no 
cotizan en un mercado aciivo Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera ss clasifican como 
activos no cornentes Los prestamos y cuentas por cobrar comprenden las partidas del balance de 
«clientes y atras cuentas por cobrar » y «efectivo y equivalentes al efectivo» en el balance (Notas 
24) 

(b) — Otros pasivos financieros 
Representados por las cuentas por pagar a proveedores y las obligaciones financieras Se incluyen 
en el pasivo corrtente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la 
fecha del estado de srtuación financiera $7 
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2.5.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañta reconoce un activa o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la 
hegociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o cancelar el pasivo 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo 
atmbu:ble a la transaccion, que de ser s.gnificativo, es reconocido como parte del activo o pasivo, siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable con cambros en resultados” 
Con posterioridad al reconocimiento imicial la Compañía valoriza los mismos como se descnbe a 
continuación 

Medición posterior 

(a) — Préstamos y cuentas por cobrar 
Posterior a su reconocimiento Inicial se miden al costo amortizado aplicando el metodo de interes 
efectivo En especifico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría 

Cuentas por cobrar clientes, Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus citentes 
por la venta de productos en el curso normal de los negocios Si se esperan cobrar en un año o 
menos se clasifican como activos cormentes, de lo contrano se presentan como activos no 
comentes Se reconocen a su costo amortizado cuando las transacciones de crédito exceden de la 
politica de 90 días, menos la provision por deterioro correspondiente 

(el — Otros pasivos financieros 
Posterior a su reconocinmento inicial se muden al costo amortizado aplicando el metodo de interes 
efectivo. La Compañia clasifica las siguientes cuentas dentro de esta categoría 

Obligaciones bancarias Se registran micialmente a su valor nominal que no difieren de su valor 
razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado No existen costos de 
transacciones significativas incurridos al mornento de su contratacion Los mtereses devengados en 
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “costos y gastos 
financieros”, tos intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacion financiera, 
bajo el rubro “cbligaciones financieras” 52 
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Proveedores Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquwidos de proveedores en el 
curso normal de los negocios Se reconocen a su costo amortizado cuando las transacciones de 

credito exceden de las politicas de 90 dias 

2.5.3 Deterioro de actwos financieros 

La Compañía establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales y 
con relacionadas cuando extste evidencia objetiva de que la compañía no será capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los térmmos originales de las mismas 

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudoz, la probabrdad de que ef 
deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran 
indicadores de que la cuenta a cobrarse ha deteriorado 

El deterioro para cubrir perdidas se establece por el importe de la perdida que se valora como la 
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados 
descontado a la tasa de interes efectiva original del activo financiero 

La Compañía no ha establecido una proviston para perdidas por detenoro de cuentas por cobrar 
comerciales y con relacionadas porque exste evidencia objetiva de gue La compañía sera capaz de cobrar 
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos onginales 

25.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si La 
compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del actwo Un 
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la compañra especificadas en el contrato se han hquidado 

£ inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor de los dos 

El costo de los inventarios se determina usando el metodo promedio ponderado El costa de los 
productos terminados y de las obras en proceso de construccion para la venta comprenden los costos de 
diseño, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una 
capacidad operativa normal, ast como otros costos en los que se haya incurndo para darles su condicion y 
ubicacion actuales El valor neto de realizacion comprende el precio de venta estimado menos los costos 
determinación y venta (2 
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2.7. Servicios y otros pagos anticipados 

Los gastos pagados por antiipado, son desembolsos entregados a un proveedor por contratos de 
Seguros, y por adquisición de bienes y servicios Estos gastos serán devengados en funcion de su 
vigencia, y se reconocen posteriormente en el estado de resultados 

2.8 Propiedades y equipos, neto 

Las propiedades y equipos son los activos tangibles que posee la compabia para su uso en la produccion o 
suministro de bienes y servicios para arrendarlos a terceros o para propósitos administrativos, y se 
esperan usar durante mas de un período Un elemento de propiedades, planta y equipo, se medira por 
su costo al momento de su reconocimiento mictal. La compañra ha optado por medir posterjormente las 
propiedades, planta y equipo al costo menos la depreciación acumulada y cualquier pérdida por 
deterioro, en caso que extstan Los valores residuales y la vida útil de los activos se revisan y ajustan, de 
ser necesario, a la fecha de cada estado de situación financiera. El valor en libros de un activo se castiga 
inmediatamente a su valor recuperable, si el valor en libros del activo es mayor que el estimado de su 
valor recuperable 

   

La depreciacion se registra en los resultados del año, utilizando tasas de depreciación basadas en la vida 
util estimada de los bienes, siguiendo el metodo de linea recta, as! tenemos 

Activos Años 
Edificios 20 
Muebles y Enseres 10 
Equipos de Oficina 10 
Equipos de Computacion 3 
Maquinarias y Equipos 1 

Los terrenos no se deprecian Si existe algún indicio de que se ha producido un cambio sigmficativo en la 
tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciación de ese activo de 
forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas 

2.9 Deterioro del valor de los activos no financieros (inventarios - proptedades, planta y equipo) 

Ala fecha de cierte de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de 
las propiedades, planta y equipo, para determnar sí existe algun indicio de que dichos activos hubieran 
sufrido una pérdida por deterioro del valor. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se 
agrupan a los niveles mas pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades 
generadoras de efectivo) En el caso que el monto del valor en libros del acto exceda a su monto() 
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recuperable, la compañía registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio De forma 
simular, en cada fecha sobre la que se informa, se evalúa si existe detertoro del valor de los inventanos 
comparando el valor en hbros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su precio 
de venta menos los costos de terminacion y venta 51 una partida del inventario [o grupo de partidas 

similares) se ha deteriorado, se reduce su valor en libros al precio de venta menos los costos de 
terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una perdida por deterioro del valor en resultados 

5. una perdida por detenoro del valor se revierte posteriormente, el valor en libros del activo o grupo de 
(activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable) precio de 
venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que 
habría sido determinado st no se hubrera reconocido niguna pérdida por deterioro de valor del actwo 
(grupo de activos) en años anteriores 
Una reversion de una pérdida por detenoro de valor se reconoce inmediatamente en resultados 

  

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen indicadores de deterioros para los activos antes analizados, 
que generen una perdida de importe recuperable y su valor en libros 

2.10 Otras obligaciones corrientes 

Representan principalmente impuestos a cancelar a la administración tributaria, los cuales son liquidados 
en forma mensual segun las disposiciones establecidas por el Servicios de Rentas Internas SRI, en adición 
incluyen beneficios soctales que son reconocidos medrante el metodo del devengado origmados por 
obligaciones establecidas por el Codigo de Trabajo 

2.11 Cuentas comerciales a pagar 

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de 
los proveedores en el curso ordinario del giro del negocio Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo 
corriente si los pagos tienen vencimiento a un año o menos En caso comtrano, se presentan como 
pasivos no cornentes 

2.12 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando (a) la Compañía tiene una obligacion presente, ya sea legal o 
implicita, como resultado de eventos pasados, (b) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos 

para hquidar la obligacion y (c) el monto se ha estimado de forma fiable Los montos reconocidos como 

provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de 

tos desembolsos necesanos para Inqurdar la obligacion $2 
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= Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden 
= principalmente al impuesto a la renta causado en el año y a la participacion de los trabajadores en las 
- utilidades. 

= 2.13 Impuesto a las ganancias 

_ El Impuesto a las ganancias esta conformado par la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el 
o impuesto diferido Elumpuesto se reconoce en el estado de resultado integral, excepto cuando se trata 

de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el impuesto tambien se 
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonto 

= (11 Impuesto a la renta corriente - El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del 
=- año El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor de entre el cálculo sobre la 

= renta imponible del año utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22% sobre la suma de 

=- coeficientes que constituyen el impuesto minimo La utilidad gravable difiere de la utilidad 

- contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán 

- gravables o deducibles 

u El impuesto es calculado segun la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, la cual establece la 

_ tarifa de impuesto a la renta del 22% para todas las sociedades, y del 25% cuando los accionistas, 

socios, participes constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos 
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o 

z conjunta, igual o superior al 50% del capital social, $1 es menor al 50% se aplica proporcionalmente 

= fi) impuesto a la renta diferido — Se provisiona en su totalidad, por el metodo del pasivo sobre las 

= diferericras temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en 

- los estados financieros preparados bajo NIF y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como 

= diferencias temporarias). Un pasivo por Impuesto diferido se reconote generalmente para todas las 
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro Un activo por 
impuesto diferido se mide. para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la 
ganancia fiscal en el futuro, y cualquier perdida o credito fiscal no utilizado 

(in) activos y pasivos por impuestos difendos - El valor en libros neto, se los revisa en cada fecha sobre 
la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias y pérdidas fiscales 
futuras Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del penodo El impuesto diferido se calcula 

  

= segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (perdida) fiscal de los períodos en los 

- que se espera realizar el actwo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos 
= diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de 

a aprovación este prácticamente terminado al final del periodo sopre el que se nforma_£? 

( 
€ 
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de 
aplicacion en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele La Administradora debe 
compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferdos sy, y solo si, tiene 
reconocido legalmente el derecho de compensartos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes 
reconocidos en esas partidas y la Administradora tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como 
netos 

La compañía presenta en sus estados financieros el impuesto a la renta por pagar corriente, no tiene 
provision por impuestos diferidos 

2.34 Operaciones de inandamiento 

Los prestamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurmdos en la 
transaccion Posteriormente se registran a su costo amortizado Cualquier diferencia entre los fondos 
reabidos (neto de los costos de la transacción) y el valor de redención, se reconoce en el estado de 
resultado del periodo y otro resultado integral durante e! periodo del prestamo, usando el metodo de 
interes efectivo El metodo del interés efectivo es un mecanismo de calculo del costo amortizado de un 
pasivo financiero y de asignación de gasto por intereses durante el perfodo relevante 

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los futuros pagos de efectivo 

fincluyendo todas las comisiones y puntos basicos pagados o recibidos que forman parte integrante de la 

tasa de mteres efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) a traves de la vida 
esperada de la obligacion financiera, o (sr procede) un pertodo más corto 

Los honorarios incurridos para obtener los prestamos se reconocen como costos de la transaccion en la 
medida que sea probable que una parte o todo el prestamo se recibiran En este caso las honorarios se 
difieren hasta que el prestamo se reciba — Los prestamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que 
se tenga derecho condicional de diferir sl pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde 
la fecha del balance La Empresa da de baja los pasivos financieros cuando, y solo cuando, las 
obligaciones se Iiquidan, cancela o expiran La diferencia entre el valor en líbros dei pasivo financiero 
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconocerá en el resultado 

2.15 Costos por intereses 

Los costos por intereses generales y espeaficos que sean directamente atribuibles a la adquisición, 
construccion o produccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un 
periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se añaden al 
costo de esos activos, hasta que llega el momento en que los actwos estan sustancialmente preparados 
para el uso al que estan destinados o para fa venta,   
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Los ingresos financieros obtenidos por la inversion temporal de los prestamos especificos a la espera de 
su uso en los activos aptos se deducen de los costos por Intereses susceptibles de capitalización El resto 
de los costos por Intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se mcurre en ellos 

2.16 Reservas 

Se registran como reservas las aproptaciones autorizadas por la Junta General de Accionistas, con cargo a 
los resultados del año para el cumplimiento de disposiciones legales que contemplan la constitucion La 
reserva aplicada a la empresa es la Reserva Legal 

2.16.1 Reserva Legal 

De acuerdo con la legislación gente en el Ecuador, la Compañía debe transferir el 10% de su ganancia 
líquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no 
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compañia, pero puede ser 
utilizada para absorber pérdidas incurridas o para aumentar el capital 

2.17 Resultados acumulados por de la Adopción por primera vez de las “NIF” 

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financtera “NUF” completas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades (NIFF para las Pymes), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio 
en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion 
por primera vez de las NIF”, que generaron un saído acreedor, sóto podrán ser capitalizados en la parte 
que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del último ejercicio economico concluido, si las 
hubieren, utilizado en absorber perdidas, o devuelto en ei caso de Iiguidacion de la compañia — De 
registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por 
primera vez de las NIF”, este podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo 
ejercicio economico concluido, s1 los hubiere 

2.18 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 

La Compañia reconoce los ingresos cuando se efectua la transferencia al cliente la totalidad de los 
riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos Los descuentos y devoluciones se 
disminuyen de las ventas, cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios 
económicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccion cumple con criterios específicos por cada una 
de las actividades, como se describe mas adelante Se considera que el monto de los ingresos no se 
puede medir conflablemente hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relativas a la venta (2 
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Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes y 
prestacion de servicios en el curso normal de les operaciones 

219 Reconocimiento de costos y gastos 

La Empresa reconoce sys costos y gastos en funcion al método del devengado, en la medida en que 
ocurran los hechos economicos en forma tal que queden registrados sistematicamente en el pertodo 
contable, indepentiente del fujo de recursos monetarios o financieros (caja) Se incluyen dentro de los 
costos las erogaciones causadas a favor de empleados o terceros directamente relacionados con la venta 
o prestacion de servicios 

2.20 Distribución de dividendos 

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimomo en el periodo en 
el quelos dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compañia 

3. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

31 Factores de rlesgo financiero 

las actividades de la Compañia la exponen a una variedad de nesgos financieros hquidez, credito, y 
mercado (riesgo de tasa de interés, tipo de cambio y de precio) La Compañia se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos 
adversos en su desempeño financiero La administración de riesgos se efectua a traves de un analisis 
desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el nesgo sino que es una herramienta 

que ayuda a evalvar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaría 

311 Riesgos de mercado 

Ruesgo de valor razonable por tipo de interes 

El mesgo de tasa de interes para la Compañía surge de su endeudamiento de largo plazo El 
endeudamiento a tasas variables expone a la Compañsa al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de 
efectivo Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone a la Compañía al riesgo de tasa de interes 
sobre el valor razonable de sus pasivos La Compañía ha estabiecida una politica de endeudamiento en 
instrumentos de largo plazo procurando mantener tasas de un mercado competitivo, y fijas — La 
compañia mantiene obligaciones financieras con el Banco Bolivariano, los cuales se han negociado a una 
tasa de renta fija, tanto de corto y fargo plazo En funcion de las estadisticas del Banco Central del 
Ecuador no existen cambios significativos de las tasas activas referencialas del sector donde opera,
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PAYPOWER S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(EXPRESADAS EN DÓLARES U,S.A.] 

la compañia y por lo cual estima que el flujo de efectivo no sufrirá cambios significativos en las tasas 
negociadas con las instituciones financieras 

312 Riesgo de credito 

las politicas de admmistración de mesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de 
contabilidad, el riesgo de credito se encuentra presente en el efectivo depositado, las inversrones 
mantenidas hasta su vencimiento y las cuentas por cobrar clientes Respecto a los bancos e institucrones 

financieras donde se mantiene el efectivo y las inversiones mantenidas haste su vencimiento, Uenen 
calificaciones de nesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados, dichas 
calificaciones en general superan la calificación “A” 

Al 31 de diciembre del 2016 mantiene sus saldos de efectivo y equivalentes en instituciones financieras, 

al respecto la Compañía no estima pérdidas significativas que surjan de este riesgo, debido a que se trata 
de entidades con prestigio crediticio que tienen las siguientes calificaciones 

BANCOS CALIFICACIÓN 

Banco Internacional AAA 
Banco Bolivariano AAA- 
Banco del Pacífico ARA 

Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, la compañia considera que el resgo crediticio está 
mutigado debido a que la actmidad económica a la que se dedica es la venta de villas construidas en la 
urbanizacion Metropolis — Etapa M2F y Etapa M2C= con un plan de pagos que va del 20 al 30% como 
cuota inicial que se paga a 12 o 18 meses y el saldo financiado con el BIESS o alguna Institución 

Financiera La cuota inicial que se paga a 12 o 18 meses los clientes depositan directamente en las 
cuentas bancarias que gozan de muy buena calificacion con se muestra en el detalle superior 

3.13. Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez al 31 de dicssmbre del 2016 y 2015, ha sido de las obligaciones financieras 
y recursos sumitustrados de la operaciones Para administrar a hquidez de corto plazo, la Compañía se 
basa en os flujos de caja proyectados para un pentodo de doce meses 
De acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que 
incluyen 

+ Establecer refinanciamento con proveedores y entidades financieras £? 
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PAYPOWER S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(EXPRESADAS EN DÓLARES U-S.A ] 
  

+ - Realizar gestion semana! del ciclo de conversion del efectrvo y defirir estrategias para reducir los días 
de cobro o de inventarios o aumentar los dias de pago. 

3.14 Administración del sesgo de capltal 

El objetivo de la Compañía al administrar el capital es salvaguardar la capacidad de continuar como 
empresa en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los propietarios ast como beneficios a otros 
Erupos de mteres y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital 
Los principales indicadores financieros de la Administradora se detallan a continuacion 

Capital de trabajo US$2 67.329,88 
Indice de liquidez 1:55 veces 
Nivel de endeudamiento 87,14% 

La administracion revisa la estructura del capital de la compañsa penodicamente considerando el costo 
del capital y los nesgos asociados 

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiere que la Compañía, realice estimaciones y utilice supuestos 

que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las estimaciones 

sealizadas y supuestos utlizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia historica, 
cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas Sin embargo, los 
resultados finales podran diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones — Las estimaciones y 
políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar 
correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compañra y/o las que requieren un alto grado 
de juicio por parte de la Administracion 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA. 

5.1 Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada aereo 
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2016 2015 
Corriente Nocormente Corriente Nocomiente 

Actwo financiero al costo amortizado 

    

Efecuvo y Equivalentes al efectivo 251,634 72 170,221.66 
Documentos y cuentas por cobrar clientes 27,367 25 27,02623 
otras cuentas por cobrar 51,170.04 2,23672918 13218981 241527297 
Total activo financiero 33017201 _2,220,72918 2415272.97 

¡os financieros al costo A 
Cuentas por pagar proveedores 173,149.48 1,004 73214 
Obligaciones con Instituciones Finasicieras — 1,547,813 23 352831801 138,888.86 
Otras cuentas por pagar 1,094,78201 71628874 — 1429,40658 0.00 
Total pasivos financieros 

  

Valor razonable de instrumentos financieros 

  

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas de 
Jas siguientes jerarquias de medición 

> precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos O pasivos 1denticos a los que 
la compañira puede acceder en la fecha de medicion (nuvel 1) 

> Informacion distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el 
activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios) 
(nivel 2) 

> Información sobre el activo o pasivo que no se basa en dato que se pueda confirmar en el 
mercado (nfarmacion no observable) (nivel 3) 

El valor en libros de los activos y pasivos financieros descritos en ta nota 5 1, se aproxima al valor razonable 
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos En base a lo antenor, cabe mencionar que no 
existen activos o pasivos financieros, medidos a valor razonable (Nivel 1). 

6. EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se muestran los siguientes saldos 
Composición 2016 2015, 

CAJA, 1,115 00 1420.00 
BANCOS LOCALES 250,519 72 158,801 68 
TOTAL 251,634 72 oe e 
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La compañia mantiene cuentas corrientes en diferentes bancos locales, a continuacion tenemos 

2016 2015 
Banco intemacional 795,515 85 6,788.83 
Banco Bolivariano 171,691 10 158,232 02 
Banco del Pacífico 3,312 77 3,780.81 

7. ACTIVOS FINANCIEROS 

Corresponden a — valores adeudados por clientes, compañías relacionadas y otros, que han sido 
otorgados a corto plazo por operaciones normales 

Composición 2016 2015 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 
CUENTES NO RELACIONADOS 2736725 2702623 
OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS LOCALES 28,232.31 9627201 
OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS LOCALES 2293723 3591739 
TOTAL 7853729 159,216 13 

  

38. INVENTARIOS 

Estan registrados al costo, el cual no excede el valor neto realizable El valor de realización es el precio de 
venta normal menos los costos para ponerlos en condición de venta, incluyendo los gastos de 
comercialización y distibucion El costo de los inventarios se determina usando el metodo promedio 

ponderado 

Los inventarios estan conformados por todos los costos y gastos empleados en la infraestructura y 
proceso de construccion de viviendas, clasificados en 

Composicion 2016 2015 

INVENTARIO DE OBRAS/INMUEBLES EN CONSTRUCCIÓN PARA LA VENTA 
COSTOS DIRECTOS EN OBRA 2.826.624,05 511064254 
COSTO INDIRECTOS DE OBRA 167456825 29482395,77 

TERRENOS 408.451,07 738.070,11 
PLAN MAESTRO 168.899 79 318.919,99 

5.078533,16 911602841 

INVENTARIO DE SUMINISTROS Y MATERIALES PARA LA CONSTRUCCIÓN 3.033,33 65.407,16 
TOTAL sOB1SONs  _DIBLRELIO 
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(EXPRESADAS EN DÓLARES U.S.A,) 

9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

Los saldos de los gastos pagados por adelantado para los periodos terminados al 31 de diciembre del 
2016 y 2015 son 

Composición 2016 2015 

SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADOS Do 248830 3.474,69 
ANTICIPOS A PROVEEDORES 2) 393.416,64 336 262,31 
OTROS ANTICIPOS. 3) 1167131 0.00     
TOTAL 40758685 

1) La compañía tiene formalizadas Polizas de Seguros de Fiel Cumplimiento con Confianza, Compañia de 
Seguros y Reaseguros S.A. para garantizar el cumplimiento de la ejecución total de las obras de 
infraestructura de ta urbanizacion Metropolis 2, de conformidad con las politicas establecidas por la 
Getenc a para cubrir posibles sresgos a que estan sujetos los contratos de construccion La suma de 
$2 498,70 corresponde al pago de primas que al cierre del ejercicio se encuentran pendientes de 
devengar 

2) Valores pendientes de hquidaral cierre del ejercicio 

3) Corresponde a anticipos a utilidades del año 2016 entregados al acciomsta del exterior 

10, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Las propiedades incluidas en el estado de stuacion financiera por US$80 432,38 al 31 de diciembre del 
2016 y 2015 representan bienes pertenecientes a la compafra Se muestra el costo menos el valor de la 
depreciación acumulada. 

  

  

Descripcion do adiciones Retiros O 
e 01.01.2016 31.12.2016 

DEPRECIABLE 
EDIFICIOS 0.00 82,347.69 900 82,347 69 

EQUIPOS DE COMPUTACIÓN 1162.67 000 1,162 67 0.00 

MUEBLES DE OFICINA 1,94540 090 000 104540 
EQUIPOS DEOHCINA 73060 090 009 73080 
TOTAL DEPRECIABLE qS2567 8234769 116267 8422389 
Menos depreciación Acumulada 188950 296450 146267 259133 
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, neto 108917 7938349 250204336 o 
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PAYPOWER S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(EXPRESADAS EN DÓLARES U S.A.) 
  

La compañía emplea el modelo de costo para la medicion de sus partidas de propiedades, planta y 
equipo Actualmente, no existen partidas de propiedades y equipo que se midan bajo el modelo de 
revaluación. La administración considera que no hay situaciones que puedan afectar las proyecciones de 
los resultados esperados en los años remanentes de vida wtil de las propiedades, planta y equipo, y en su 
opiruon al 31 de diciembre del 2016, no se tenen indicios de deterioro del yator de dichos activos 

las tasas de depreciación utilizadas son 

  

Activos 
Edificios 5 
Muebles y Enseres 10 
Equipos de Oficina 10 
Equipos de Computacion 3 
Maquinanas y Equipos 10 

Las adiciones por US$82 437,63 corresponden a la compra de casa y terreno en la urbanización 
Metropolis len mayo 13 del 2016 La disminucion de los activos es originada por la terminación de vida 
util de determinados activos 

Los gastos por depreciación de los años terminados al 31 de diciembre, usando el método de linea recta, 
se distribuye en el estado de resultado en los gastos administrativos por US$2 964,50 (2016) y 
US$1 107,08 (2015) 

11, ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 

Corresponden a cuentas por cobrar a compañias relacionadas y otros concedidos en calidad de 
prestamos a largo plazo 

Composición 2015 2015 

"OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 
RELACIONADAS 2431479 18 1,610,022 97 
NO RELACIONADAS 805,250 00 805,250 00 
TOTAL 2,236,729 18 241527297 

Los valores por cobrar a la compañía relacionada Moneyfast S.A serán recuperados cuando termine de 
vender el proyecto habitacional Metropolis ll, o mediante una fusion con Paypower Sa. (tienen los 
mismos accionistas), 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(EXPRESADAS EN DÓLARES U-S.A.) 
  

12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

Corresponde a acciones adquiridas de la compañía Rentax S.A que al 31 de diciembre del 2016 se 
mantienen a su valor de adquisicion, los depositos en garantia corresponden a Viantri por arriendo de 
local $866,25 y a Eléctrica de Guayaquil por alumbrado publico $547,74, 

Composición 2016 2015 

INVERSIONES EN ACCIONES 742102,21 74210271 
DEPÓSITOS EN GARANTÍA 1.500,62 625399 

TOTAL 743 603,33 743 356,70 

13 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Obligaciones contraldas por la empresa a corto plazo con proveedores, contratistas, y otros, originadas 
por la por compra de bienes y servicios necesarios para el desenvolvimiento normal de las operaciones 
de la compañra 

las cuentas por pagar Fondos de Garantia son valores que fos contratistas entregan en garantia por los 
dineros que recibe de parte de la empresa para los trabajos a realizar en la construccion de viviendas, las 
cuentas por pagar a clientes corresponden a clientes resciliados y otros clientes resueltos por 
incumphrruento Se detallan como sigue 

Composición 2096 2015 

CUENTAS POR PAGAR LOCALES 
PROVEEDORES 167 980,76 1.002 148,53 
FONDO DE GARANTIA. 5571550 53 125,19 
CUENTES 775 657,23 529 058,51 
OTROS 5168.72 2.534,21 
TOTAL 1    

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Las operaciones de deuda se llevan a cabo con el propósito de cubnr las necesidades de recursos de la 
empresa para capital de trabato o inversión y se realizan bajo condiciones de mercado, temiendo en 
cuenta los criterios de oportunidad, plazo, costo y riesgo financiero, los plazos de amortización se definen 
de acuerdo con la inversion o al comportamiento del flujo de caja 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 muestran los siguientes saldos ¿2 
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Porción Bancos Largo Plazo — Total Corriente PES Ñ 

Docios por pagorGsucos Locales - Eco. Bolivariano 
PTRAZS. OPRLAIG(S concedido el 11/02/2016 porUS$1061.000.0O 2547 días plaro cam 
el mterés del 8,E9% con pagos mensuales 192.562,50, más intereses Ve El 11/08/2017 15405000 00 151050500 
Imerés provisionedo: 7anas. 059 73328 

Jota! Chiigacionos Bancaria 2131.12.2015 ASA MEE 
        

15, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

Cumpliendo con sus obligaciones tributarias, la compañia ha efectuado retenciones en la fuente, 
retenciones del IVA, y del IVA cobrado que al 31 de diciembre suman US$11 726,08 

Se registró la provisión y cancelacion del impuesto a la renta minimo del presente ejercicio 

  

Saldo mé Saldo Descrgación Aumentos Disminucioni se 01012016 00 mmUn0n 31122016 
CON LA ADMINISTRACIÓN TRIBUTARIA. 
RETENCIÓN EN LA FUENTEIMP RENTA. 1709.95 9470729 1143105 208619 
RETENCIÓN EN LA FUENTE DE IVA 3214.87 3450197 2861221 320363 
IVA COBRADO 12% AELOS 444753 4,492.38 42626 

1505.88 13275679 14353659 1172608 
IMPUESTO ALA RENTA POR PAGAR DELEJERCICIO a 38552 17037661 10842825 6613490 
TOTAL OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACIÓN 

JRBUTARIA 24$92,40_ 30B132MD 251,96432  78060.98 
          

  

(1) Movimiento de la provision para impuesto ala renta 
Los movimientos de la provision pare impuesto a la renta para el año 2016 y 2015 fueron como sigue" 

DETALLE 2016 2015. 
Saldos al comienzo del año 386.52 
Mas provisiones del año 1737661 109,381 82 
Menos Pagos efectuados 

Impuesto renta 2015 (38652) - 
Antiapos de impuesto a la renta 1105,123:8) (108,994.80) 
Retenciones del año (2.937 83 

Saldos al final de año por pagar EXTEJ 2620 
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16, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO 

Corresponde a valores entregados por la compañia Corporacion Inmobillare Internacional Corpinter $ A 

en calidad de prestamo para compra de bienes y servicios necesarios para el desarrollo de las 

operaciones de la Compañía 

Composición 2016 2015 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 289,974 70 0.00 

TOTAL 289,974 70 909 

17. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS A LARGO PLAZO 

Comprenden los valores entregados por el accionista del exterior entregados en calidad de prestamos y 
de compañias relacionadas para financiar la compra de bienes y servicios necesanos para el desarrollo 
normal de las actividades de la empresa Al 51 de diciembre del 2016 y 2015 se muestra como sigue. 

Coraposicion 2016 2015 

COMPAÑÍAS RELACIONADAS LOCALES (1) 263,409.48 847,222 28 

PRÉSTAMOS DE ACCIONISTAS DEL EXTERIOR (2) 42631404 0.00 
$89,723 52 000 

Menos porcion corriente... 26340948 

TOTAL, 426,214.04 

  

(1) Saldo pendiente al 31 de diciembre del 2016, sera cancelado medrante la fusión CAINE-PAYPOWER 

(tienen los mismos accionistas) que se encuentra en proceso 

(2) Prestamos efectuados a la compañia por el accionista mayoritario de la Compañia 

18. ANTICIPOS DE CUENTES 

Corresponden a valores que han sido recibidos anticipadamente por parte de los cltentes para compra de 
vivienda, al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se muestran de la sigurente manera, (> 
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composicion 2016 2015 

CUOTAS DE ENTRADA / RESERVA 71492017 1,393 405 32 
ABONOS A CUENTA 1407,564.88 2,901,197.67 
DESEMBOLSOS BANCARIOS 924,54 35 1210,380.84 
DESCUENTO CONTRATISTAS 101,835 68 43,742.90 
VARIOS CUENTES 918,344.54 31540483 

TOTAL 27.714,82 5,871,431 56 

A continuacion, se muestra el detalle de las cuentas con sus respectivos valores a corto y largo plazo. 

  

CORTOPLAZO LARSOPLAZO POR CONCEPTO DE os Sos TOTAL2016 

OJOTAS DE ENTRADA RESERVA 2121618 653 703,59 mass 77 
ABONOS A CUENTA 91 1337 694,75 1.407 564 88 
DESEMBOLSOS BANCARIOS 80.103,28 264.446,09 92454935 
DESCUENTO CONTRATISTAS 10.835,58 101.835,68 

VARIOS CUENTES 12.249,54 95 544,58 
1OrA, 251.189,57 3.876.522 65 127 71422 
        

19. PATRIMONIO 

19.1 CAPITAL SOCIAL 
El capital social de la compañía al 31 de diciembre del 2016 esta conformado por 300 800 acciones 
ordinarias y nominativas de un colar (US$ 1,00) cada una, que dan un total de US$ 300 800,00 

192 APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN 
Valor entregado como aportes para futuras capitalizaciones por el accionista mayontano Al 31 de 
diciembre refleja un saldo de $42,86 

19.3 RESERVA LEGAL 
De acuerdo con la legislacion vigente, la compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año hasta que represente el 50% del capital pagado — La reserva legal no puede ser pagada en 
efectivo, pero puede ser capitalizada o ser utilizada para absorber perdidas Su saldo al 31 de diciembre 
del 2016 US$ 116 615,72 

  

194 RESULTADOS ACUMULADOS 
Los resultados (ublidades o perdidas) de caja ejercicio son inciurdos en este rubro, manteniendo registros 
que se permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y 

cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a 

reservas, mientras que las perdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la? 
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Reserva legal, Reserva de capital y otras reservas y cuentas patrimomiales de hibre disposicion de los 
Accionistas 

Adopcion por primera vez de las NIF - Saldo deudor al 31 de diciembre del 2016 por US$795,48 
cargado al patrimomio de los accionistas como resultado de la implementacion de las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera NIIF al 01 de enero del 2010 

- Ganancias (perdidas) acumuladas - Corresponden a los resultados obtenidos en ejercictos 
economicos de años anteriores, al 31 de diciembre del 2016 suman US$7,10 

195 RESULTADO DEL EJERCICIO 

Ganancia del ejercicio económico comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2016 de US$ 
511 325,16 despues del impuesto a la renta 

20. INGRESOS 

Los ingresos corresponden a venta de villas en las etapas 7 y 8 de Metropolis M2G Y M2F, y por servicios 
de elaboración de minutas y otros realizadas desde el 1 de enero al 31 dexliciembre del año 2016 Se 
facturaron cumpliendo los requisttos que señala el Reglamento de Facturacion Los Intereses y otros 
forman parte de Otros Ingresos. 

Composición 2016 2015 

VENTA DE BIENES 6232 522,67 9,312.935,09 
VENTA DE SERVICIOS. 33 337,51 24 117,40 
OTROS INGRESOS 23 989,18 52 75043 

TOTAL INGRESOS 6 289 349,36 9,409 798,92 

21. COSTOS Y GASTOS 

Los costos y gastos realizados durante el presente ejercicio economico se muestran de [a siguiente 
manera 

21.1 COSTO DE VENTAS 

El costo de ventas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 representan el 79,52% (2016) y 84,30% (2015) en 
su orden, sobre el total de Ingresosá2 
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Composición 2016 2015 

COSTOS DEVENTAS SHOIGAS1z 79Rgrz1S 
tora. Sonoiz isszta 

21.2 GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 

  

Corresponde a gastos admunistrativos y de ventas generados por la actividad del negocio representan al 
31 de diciembre del 2016 y 2015, el 3 96% y el 7 10% en suorden, sobre el total de ingresos 

Composición 2016 2015 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 230,814 70 545,769 17 
GASTOS DE VENTAS 18,563.48 122,49649 
TOTAL, 249,378 18 668,715.66 

213 GASTOS FINANCIEROS 

Son gastos originados par la necesidad de requerimiento de financianuento, al 31 de diciembre del 2016 
y 2015 representan el 5,42% y 5,30% en su orden, sobre el total de gresos 

Composición 2016 2015 

GASTOS FINANCIEROS 341,921 61 498,728.22 
TOTAL 341,02161 498,728.32 

    

21.4 OTROS GASTOS 

Son gastos adicionales no deducibles de impuestos, al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan el 
0,19% y 0,17% sobre el total de ingresos 

Composición 2016 2015 

OTROS GASTOS 11,804 68 15,826.62 

TOTAL 11,804.68 15,826.62 E A 
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22. IMPUESTO ALA RENTA 

La normativa tnibutaria vigente determina que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor 
que el monto del anticipo minimo de impuesto a la renta calculado en funcion de las cifras reportadas el 
año anterior, este ultimo se convertirá en impuesto a la renta defimtivo 

La conalracion tributaria para establecer el impuesto a la renta causado se detala a continuación 

Conciliación Tributaria 2016 2015 
  

Utilidad contable, base de cálculo del 19% de Partiipación a 
Trabajadores 685,701.77 294,216.24 

Más 
Gastos no deducibles 13,804 68 15,826.62 

Base impomble para el impuesto ala renta 697,506.45 310,042 86 
Impuesto a la renta causado 174,376.61 77,510 72 

tasade impuesto. 25% 25% 

Determinación de pago de minimo de puesto a la renta 

Anticipo de impuesto calculado para el año 105,123 88 109,381.32 
Impuesto ala renta causado 174,376 61 77,510.72 

Impuesto a pagar mayor entre anticipo e Impuesto a la renta 174,376.61 109,381.32 
        

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes corresponde al impuesto por pagar, calculado a una tasa 
del 25% sobre la renta gravable del 2016 

23. CUMPLIMIENTO DE OBUGACIONES 

En cumplimiento de sus obligaciones como agente de retención y percepcion del impuesto a la renta, asi 
como los enterios de aplicacion a las normas tributarias son responsabilidad de la administración de la 
compañía El resultado de mi revision no revelo en las transacciones examinadas que a mi opinion 
constituyan incumplimiento significatwo de las obligaciones de PAYPOWER S.A como agente de 
retencion y percepción del impuesto a la renta durante el año terminado al 31 de diciembre del 2016 (2 
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24. NORMAS DE PREVENCIÓN DE LAVADO DE ACTIVOS 

Al 31 de dictembre del 2016 y 2015 PAYPOWER S.A, ha dado cumplimiento al proceso de 
implementacion de la normatividad para prevencion de lavado de activos con los principales procesos 
dispuestos en la normativa vigente sobre prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del 
Terrorismo — LAFT, segun Resolucion de la Superintendencia de Compañías No SCV.DSC 14 009 de junro 
30 del 2024, publicada en el Registro Oficial No 292 del 18 de julio del 2014. 

25. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financieros auditados, no se 

produjeron eventos, que en opinion de la Administracion de la Compañía pudieren tener un efecto 
signficativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado an las mismos y que amenten 
na mayor exposición 2 
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