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DICTAMEN DE LOS VORES INDEPENDIENIES

Alos Accionistas de
PAYPOWER S.A.
Guayaaqull, Ecuador

Memaos auditado los estados financiercs de PAYPOWER 5.4, gue comprenden los estados de
sitaician flnanciera al 31 de diciembre del 2015, v los estados de resultados infegralas,
estados de cambios en e poifirmonio nele de los acclonisias, y estados de flujos de efective
dal eferciclo en mencidn, asl coma 2l resumean de las principales pollficas contables v oiras
notas explicativas g |os estados financleros.

Eesponsablliidad de l¢ Adminlsiraclén por los estados lhancieros

La Administracion de la compafiic es responsable por lo preparacion vy presentacion
razenable de estos estados flncncierns de conformidad con las Momaos intemaciongies de
informaclén Financierda, v por ef confrol infemo due ko Administracion defermine sea
necesaria para permitir la preparackén de estados financleros, que astén libres de erores
slgnificativos, yo sea debido o frauds o eror.,

Responsabllidad del Auditor

Muestra responsabliidad conslste en axpresar una opinion solre estos asfados nancisros
basada en nuestrg ouditorfa. Nuestre examen  fue practizcado  con los Nommaos
Infernacionales de Auvditorls, Estas normas reqguleren gue cumplaomoes con redueimientos
étlecs, que planifiguemos vy redlicemos la auditoria con el propdsito de obtener un
raonoble grads de seguhidad de aue ios estades financieros ne Incluyen erores
significotives.

Una auditeria comprende aplicar procedimientos sobre bases selectivas para obtenar
evidencios sobre 1o monfos v 1as revelacionss expuestas en los estados financleros. Los
procedimientos seleccionado:s dependen del juicie det audior, incluyendo o ayaluacidn
del riesgo de que los estados financieros Incluyon aerrores significafives originadas por fraudes
o etrores. Al reclizar esta evaluacion de riesgo, e auditor considera el control Intemo
ralevants sobwe la preparadidn ¥ presentocion rezonditle de ios estades financtercs. a finde
diseiior procedimientos de ouditario gue seon aproplados en tas circunstoncias, pers ne
con ef propdsito de expresdr una apinidn sabre g efeciividad del confrol Interne de o
entldad. Asl mismo, una auditoria comprende evaluor o apropiada aplicacidn de las
poliicas contables v o razonabiidad de los estimcciones coniobles efeciuados por la
Adminlstracion, asl como la presentacion generdl de los estados financiercs

Consideramos que la evidencia de auditotia que hemos obtenido as suficlente v aproplada
pdrg proparcionarnas Una base razonable pana exprasar una opln[én;f
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DICTAMEN DF LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Opinlan

En nusstra opinidn, 108 esfados finandieros presentan razonablemente, en fodos sus aspectos
impottantas, la situdcion financlera de PAYPOWER 5.A. al 31 de diciembre dei 2015 v o8
resultados integrales. los camblos en su patdmonio neto v los flujos de efectivo por &l afio
tarrmincdo en eso fecho, de gousrds con Mormas Internaclonglas de  Informacian
Financierg.

AUDITORES Y CONSULTORES
AUDIFEDMAR S.A,
Registro =RNAE2-448

Fedeiico Armiljos Bonllla
Licencio Profesional Mo, 10713

Marzo 18 del 2016
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
texprasade en US. ddlares)

ACTIVO

CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

ACTIVOS FINANCIERCS (Nota B}

INVENTARIOS (Nofa C)

SERVICICS ¥ OTROE PAGOS ANTICIPAGOS [ Nola D)

TOTAL ACTIVG CORRIENTE

ATTIVO NG CORMENTE

FROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS (Nota E)
ACTIVOS FINANCIERDS NO CORRIENTES (Nola F)
GRS ACTIVOS N CORRIENTES {Nola G)

TOTAE DEL ACTiVO

PARNG

CORRIENTE

CUHENTAS Y DOQCUMENTOS POR PAGAR [Note H)
OBLIGACIONES CON INSTITUCHONES FINANCIERAS (Note 1)
OTRAS OBLIGACIONES CORRIEMTES (Nota 1}

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS (Nota K)
ANTICIPOS DE CLIENTES (Nota 1)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PATIYO RO CORRIENTE

CUENMTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

OBLIGACIONES CON INSTTUCIONES FINANCIERAS {NoTa 1)
CUENTAS PORPACAR DIVERSAS RELACIONADAS
ANFICIPOS DE CLIENTES (Neta L)

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO
FATRIMONIO NETO {Mota M)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

AUBITORA L &k coy=g Tomrd

P jAudifedmar

al 31 de al 31 de

diciembre del . diclembre del
2015 2014

170,221 486 151,524 42
15921413 20559092
?.I81,435.57 14,194 09857
339,737 00 AFTAITO0
2.850,410.34 14,928,841.11
104817 2158425
241827297 2321707 14
FAG.354 70 FAB 354870
13,015,28%.20 18,007 041.22
1.584,916.44 TR TN0Z
352831800 2.704,98%.80
2189240 783216
S47 00258 24 AE4 TT
04s,118.72 .00
6,930,457 85 4,444 003.85
0.00 748 045 47
138 288 .54 250,000.00
{00 770,000,080
4,925,012.84 10,529.798.78
506390170 12219744 .45

11,994,36%.55
LO2),91%.65

16,763,753.30
1.237,307.92

13.015289.20

18,001,061.22

Var hotas a fos estados financiercs

Ul A Uthtpnnnt

ng. Maita Oiga Choteto Saenz
Gerente General

i

>4

Econ. Dolores Camefio Corcnado

Confadors General
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PAYPOWER 3.A.

ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL
por el periodo comprendido endre @1 1 de enero al 31 de diciembre del 2015
{expresado en U.S, ddlares)

ol 3 de at 31 de
diciembre diciembre

clel 2015 del 2014
INGRESOS {Nota M)
WENTAS 9,357 048,49 &, 144,234.94
RS INGRESOS B2 750.43 132.491.40
TOTAL INGRESOS 9.409,790.92 276,526,534
COSTOS ¥ GASTOS {Nota O)
COSTO DE VENTAS 793281218 4,904 437 48
CGASTOS ADMMISTRATIVOS Y DE WEMTAS SE8,21 566 3230 24431
GASTOS AMANCIERCS 498, 7o8. 22 513,323.37
OTROS ASTOS 15,824.67 10,533.22
TOFAL GASTOS 2.115 562 48 5778,734.38
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 294 214674 498, 187.96
IMPUESTD A LA REMTA (Nola F) M M
UTILIDALD MET A, 154,234.92 353,(}?3.8?;?

Year notas a lox estados financietos

el b deUtlanirm

Ing. Maria Olga Chalela SGenz
Gerente General

by Prns

Econ. Dofores Camefio Coronado
Contadora General
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PAYPOWER 3.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
fexpresado en LS, dolares)

MDM'E Hﬂhl ﬁEsumnm a_qumuunu;

AFiCACISN . BANAREUS * cAuAGins ""r&.r.tL:."';
i rmemmﬂt " tPERDIDAS] “ﬁmm L
CUASNIF - ACHAILAGRS % : T

SALTNIOS AL 31 DF DICIEMBRE 2613 0000 12550 A0 ~PREAD ERAEN Ei0.47b21 BTRAM.05
Easeryd Legal Mifdades ofo 2013 51,049 .53 AR
Fromsfiers o Uifdodos o ofstiguiclds 51049621 -510,86946.21 000
Pércfd cle ook anferoros Wi1,067 63 -51,08% 53
GZananchk del Bercleis —. —— A5B.073.87 3380738
SALDOS AL 3T DE THCYEMBRE 2004 JOTE000T 52 A4 0,00 BT T B14, 0045 36A.0T04Y 123750792
Regary o Legal Llfsades ofia 21 4 35,807 38 -15,807.37 0.0
Aportas de Accknistas 21428600 214,2084.00
Transiare a whicades ho distibukdas ARNYIET A8 ATIET SO0
Popo de dividenclos -615,508.1% S15,507.1F
Gononcha sel Berdlolo . _ 18485452 18400437
541005 AL 31 DF DICIEMBRE 2015 200,300.00 $413228 21438400 -TR5.A8 22365198 184 634,92 r.m,?l?.%

Ver natas a los estadas financlieras

rclgoUplb oAVatlaw e %
Ing. Maria Olga Chalela Sdenz Econ. Dolores Cgﬂrreﬁo Coronado

Gerente General Contadora General
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b:ihu

ESTADO DE FLWO DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

fexpresado en U.5. dblares)

difedmar

AUEIFAATYE A O eHEpE AT $

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN] ACTIVIDADES
DE OPERACION

Clases de cabtas por aciividades de opaiacidn
Cobros procedentes de |os venbas de bienes ¢ prest.  de servicios
Oros cobiros por actividodes de operacian

Closes de pagos par aclividades de operaclan
Fagos a provesdores por & suministro de bienes v sarviclos
Oiros papes por actividades de pperaclan
Interesss pogodos:
Otros enfradas {salidas) de efectlva

Electivo nefo provisfo por las acllvidaodes de operccion

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE {UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES
DE iNVERSION

Criras entradas (solidos) de elecilvo

Etectye neto ulllizado par lus actividades de inversldn

FLUID DE EFECTIVO PROCEDENTE DE [UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIACIGN

Oras entradas {salidas) de sfectlvg

EFECTIVO NETO UTILIZADO FOR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

TNCREMENTO (DISMINUCKON} NETO DE EFECTIVO Y EGUIVALENTES AL
EFECTIVO

EFECTI¥O ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO Al PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVC AL FMAL DEL PER[ODO

Vear notas a los estados inanciares

Mosdgplioll AUzt R

Ing. Maria Olga Chalela Sdenz
Geranfe Genearal

al 31 de al 3t de
diciembre def diciembre del
2015 2014
2.357.045.49 & 11405367
£ 75042 132,691.40
9 409,798.92 &, 288, TASOF
-1,640.470.13 -B.483.33%.10
H,725,128.70 =5, 4005, 345,78,
W03, 148,45 3488, 134,82
498, 728,22 51332337
7A76.553.28 1.321.4444.17
7. 769.328.7% -1,835.594.02
-494,78%.00 -4802.421.599
-A94, 78%.00 ~A02 421 59
-F. 25084275 1,548, 54750
-7.255,842.75 1,848, 549.90
18,497.04 -590.4465.72
151, 524,52 743,5990.3%
170,221.44 151,52#.6'{/2

% Lo

Econ. Dolfores Canefio Corongdo
Conlodarn General
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WARERRLE & LG b

CONCILIACION ENTRE GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

[expresado en U.S. dolares)

GANMANMCIA (PERDIDAY ANTES DEL 15% A (RABAIADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTES PO:R FPARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasta de deprecioclén v amottizacion
Ajustes por gasto porimpesio o la renta

CAMEIODS DE ACTIVOS Y PASIVOS:
Metemento [ disminusian ) amn:
Cuentas por cobror clientes
Ciras cugnios por sobror relaclonodos
Ofras cuentas por ecbrar
rderionos
Jeguros pagades por adslantada
Anficipos o provesdores
Cushtas v documentos per pagar
Cbllgacicnes con nstitucicnes nancleray
Can ld administrocion tribuetaria
Impueste por pogar del alersicio
Anticipo de Cleptes
Cusritas por pogdrl diversas relaclonddas

FLYJOS DE EFECTIVG NETOS PROCEDENTES DE {UT5LIZADOS) EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

el 21 de al 3l de
diciembre del diciembre dal
2015 2014
294,214.24 A98.187. 96
1.107.08 2.183.82
-10%.381.32 =140.114,09
-108.274.24 -137.930,27
33.517.83 -30,181,27
19.001.17 13.474,84
-4 2dd 21 0,00
S.012,663,00 -75.514,24
542,57 253212
38.837.57 1148.784,52
80T.i94,32 22374724
£23.398,21 317517001
-4.445,03 2.451.10
304.7% 2,563,014
Y441 18,72 0,00
77 44,47 822,847 36
7.583,385,7%  -2.196.851,72
7.749.328,7%

Ver notas @ los estades ingnciencs

MaBlpsUel b oly Uit

ng, Maria Olga Chaolela Saenz
Gerente Genetal

-1 .ES&.594,0_3//}2

&
Econ. Dolores Canefio Coronado
Contadora General
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PAYPOWER S.A.

Notas q los Estados Financieros
Ao terminado al 31 de diciembre del 2015
fexpresado en LLS, dolares)

NOTA A.- NOTAS DE CARACTER GENERAL
1 - ANFECEDENTES Y OBJETIVOS DE LA COMPANIA:

PAYPOWER 5.A., &s5td constiiulda en el Ecuador segin consta en la escritura poblica
otorgada ante el Notarlo Vigesims Quinto  del Cantdn Guayaguil, Br. Segunde vole Zurta
Zamirano, e inscrlta en el regisiro mercantl] del cantdn Guayagull el 14 de agosio del 2006,
por un perodo de 50 afics; con un capital autatizado de USH.AD0Q00 v ol copial suscriio v
poagade de US$ 80000 dividide en ochaclentas acclone: ordinarlas v nominativas o razén
de un délar cadg una. {USH1,00)

mMediante escritura pUblica oforgada ante @l Notorio Quinto del Cantdn Guayoaqull,  Abog.
Cesarle L. Condo Chiriboga &l 05 de octubre dal 2010 se aumenta &l capltal atorzadoe o
seisciantos un il seiscientos dolares [USHE01.400,00) v el capltal suscrite ¥ pagado en
tresclentos mil ochoclentos dolares [U53300.800,00) dividido en tresclentas mil ochocientos
acclanes ordinadas y nominativas de un dolar cada una.

Tlzne su domiclio en lao cudad de Guavagull, Av, Caorlos Luis Ploza Dailn Mo, 300 ¥ Av.
Franclsco de Orellana, C.C. Plaza Quil Local 125 v su actividad principat e dedicarse o la
construccidn, compra-vanta, alguiler y explotacidn de bienss iInmueabios.

2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Los principales pofffices confobles aplicodos ena preparacidon de los estades financiercs se
detaltan o continugcion. Estas politieas han sido aplicadas unlfermemente en todos [os afios
presaentados, o menos de que se indique lo confrario.

2.1 Bases de preparaclén

Los estados Anancieros adjuntos han sido creparados an dolares de los Bsfados Unfdos de
América, meoneda adoptada  por la Republica del Ecuador en marzo del 2000, v
preporados a parfl del 1 de enero dal 2012 de conformidad con ks Mommos
Internacionales de Informacidn Ananciera NIIF,

Los estados Fnancieros de PAYPOWER  5.A. han sido preparados de acverdo con las
Mormas  Infemaciohales de  Informacion  Arancisra [NIF) vy sus  comespondientss
interpretacionas [CINIIF) emitidas por el Intemational Accounting Standards Board {JASB). Los
estados financieres han side preparades sobre o bose del costo histérico, excepto por
clertos instrumentos financleros que son rnedidos al costo amertizado o a su valor razonakbile,
coms s explica en las polficas contables descritas abajo, En general &l costo histérico estd
brosado en el valor razonable de fos Trﬂnsuccionesg
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Notts o fos Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2015
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2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
{continuaclon. ..}

Yalor razonable e &l precio gue sera recibldo por vender un gofive o pagado por transferir
un pasivo en ung fransaocion ordenada entre particioantes del mercado en la fecha de o
medicidn. Lo preparacion de los estados financisros de gcuerdo con NIFF requisre 2| uso de
ciertos estimados contables arfficos. Tambien requiere que lo garencia ejerza su juicio en e
proceso de aplicacion de las pallticas contables,

La preparacién de ios estados financleros se sfectud sobre bases contables de empresas
gue prevén la reglizaciodn de los activos v la canseldcion de los pasives, 4l 31 de diclembre
del 2015 los aciivos comlentes exceden a los pasives conientes en US$2.920.142.5) los
resultados del aho representan una uilidad de USH 184.834.92 despuds del mpuesto a la
renta.

2.2 Efectivo y equivalentes dl efeclive - Incluve el efective en cgjg v los Impartes
depodtados en cuentas carfentes en bancos locales, disponbles a la vista, Olras Inversiones
alfaments lguidas de corto plazo con vencimisntos de fres meses o menos contados o
pairtlr de la adguisicion dsi Instrumeants financlaro.

2.3 Activos Fingncleros

Los actives flnancieros se clasifican en hos sigulenies cotegorias:  Activos financieros o valor
razondble o fravés de resultados, préstamos ¥y cuenias por cobrar, v disponibles para la
venlo, Lo casificacion depsnde del propdsito para <l cual s& adgullsron los activos
fincngiarcs. Lo Gerencla deteming o closificasidn de sus actiyos financieros o la fecha de
s reconoccimlento inicial en 2 cotegortas: {1 Cuentas por cobwor cllentes, v (2] Ofras
clentas por cobrar. Bl valor razonable de las cuentas por cobrar g clisntes fue deteminado
mediante andlisls de recuperacion prabdbls de las cuentas.

Lexs MIIF raquieren ciertas revalaciones acerca de o5 instrumenios finangieros, que tienen
relacian con los diferentes riespos oue afectan @ PAYFOWER SA. cormo: mercado,

financisros ¥ generales de negocio, tal coma se defalla o continuaction:

2.3.1 Financleros

Al 31 da diclembre del 2005 lo Cormpafiio fiene llguidez, sus activos conientes cubren 1,42
veces al pasivo comienta, v sus activos totales han sldo financiados en un 92,146% [93,13% en
el afio 2014}, por sus acreedores.ﬂ
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2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
[continuactdn, ..}

2.4 Invenknlas

Las exlstencias se redistran al cosfo de adaulsicién o @ su valor neto de rediizacion, el que no
superg el votor de mercade. B coste se deteming usando & método de promedio
ponderado. Bl valor neto de realizaclén 5 el preclo de venta normal menos los costos para
ponatlos en condlcion de venta, Incluyends fos gastos de comerdiallzacton y distribusion.
Cuando &l vodior neto reallzable sea menor gue su costo, debe amincrarse directamente su
imparte an libros, reconociéndose la corsspondiente pérdlida en la cuenta de resultados.

2.5 Propledades, planta ¥ equlpo, neto

Los propledades, planta v edquipo son los actives tanglbless que posse |a Comipadila pard su
uso en la produccion o suministro de blenes y servicios, para arrendarlos o terceros o parg
propdsitos administrativos; y 58 esperan usar durante mds de un periods.  Un elemento de
propiedadeas, planta v equipc s& medird por su coste al momenio de su reconocimiento
inicial.

Lo compafla ha optado por medir posterormente las partidos de propisdades, planta v
equipe a of costo menos la depreclacion acumulada v cualquier pérdida por deterore, en
coso que exlsign.

Los volores residudies v la vida Ghil de los acflvos se revisan v gjustan, de ser necesario, d la
fecha de cada estade de situacion financiera. Bl vaior en lbros de un activo se castiga
inmadiatomente a su valor recuperable, s el vaior en libros del active @8 mayor que el
ssfimode de su volor recuperable, Lo depreciacldn de los activos fijos es caloulada
sigulendo al méatodo de lineq recta scire la bose de su vidg Ut estimada, jos cuaiss se
muastran o conbnuUacion:

CLASE DE ACTIVOS VIDA (TIL EN AROS
tuebles v Enseras 0
Equimos de Oficing 10
Equinos de Computacidn 3
Magulnerias v Equipos 10

Yehiculos 5%
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Notas a los Estados Financieros
Ao lerminado ol 31 de diciembre def 2015
fexpraesado en U.S. ddélares)

2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABILES:
{continuoclén...)

2.6 Delerioro del wilor de los activos

E valor recuperable de un active o de ung unidad generadorg de efectivo es el mayor
antre su walor razonobles ments 1os cosios de disposician v su valor e Uso,

Perdida por deterioro del valor es la cantldad en que excede el valdor en libros de un activo
o unidad generadorg de efective g sy valor recupergble.

En cada fechd sobre la que se informa, se revisan los propledades, planias y equipo, activos
intanglbles & inversiones en asociadas para determinar sl exlsten indicios de gue esos actives
howar sufrido una péndida por deterore de valor, S exsten indicios de un posible deteriorg
del valor, se estima v compara el valor recuperable de cualquler activo ofectade (o grupo
de actlvos relactonadaos) con su valor en libros, Si el valor recuperable astimado as infatlar, se
reduce @l vdlor en llbros al valor recuperable esfimodo, ¥ se reconoce ung pérdida por
daterono del valor en resultados,

Asl misrno, lg empresa evalda ol final de cada pericdo de balance, si existe deteriore de fos
Twepiodos comparando 2 volor en Yioros de cado pofida de) nventatio o grupo de
parfidas similares) con sy precio de venta menos los costos de terminacion y venta. Si ung
particda de inventario {o grupo de partldas similares) s@ ha deterorido, se reduce su valor en
libros al precio de venta menos los cosfos de terminacion v venta, v se reconoce
inmediataomente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

3 una pérdida por deterore del valor se reviene posterlormente, el valor en libros del active
{o grupo de activos relacionados) se ihcrementa hosta ia estimacion revisadg de s valer
recuperable (precio de venta menos cosfos de terminacion v venta, an &l caso de los
inventarios), sin superar el importe que habria sido deterrinade st no s hublera
reconocida ninguna pérdida por deteriore del valor del active (grepo de actlvos) en afics
anfericres. Una reversdin de ung pérdida por deferflore de wvalor se reconoce
nmediatagmante en resultados,

2.7 Beneflclos a empleados

la NIC 19 especliica la contabiidad & informacidn a revelar de los beneficios a ios
empleddos. Bl costo de| beneflcio por 10 reserva de o jubllacicn patronal v bonificacion
por desanudio a favor de 1o empleados se deferminada en base a un esfudio actuarnial
practieado por un profesionol independlente debidamente callficade, se provisional con
cargo A los costas v gastos deal e]ercicio,g
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De acuerdo con disposicionss del Codigo de Trabdlo, los frabajadores gue hubieren
prestado sus servicios de forma continua por 20 afos o mds fendrdn derecho a ser jubilodos
por SUs empleddors: independisnfamente de lg jubllacion gue les comesponde como
aflicdos al Instituto Bouatorlane de Sequridad Social,

Cuands un frgbajader o emplecdor de por terminoda la relacion laboral por desahuchs, &l
aempleador te dard vna bonificacidn del 25% de la dlitima remunaracion mensudl por cada
una de los afics de servicios prestados a kg misma empresa o empleador,

2.8 Impuesto o las ganancias

Lo provision pora Impuesto d las gananclas representa ta suma del impueste comlente por
pagary del Impuesto diferido.

La tanfa del Impuesto a iq renta para as pemsonas juridicas an e 2015 dependerd de Id
composicidn accionarla al 31 de diclembre del 2014, Lo tarlfa general as del 22% sobre su
baose imponibie. W oarifo del 25% sobre su base impentbie si la socledad incluye accionistas,
socios, partlelpes constiiuyentes, beneficlaros o similares residentes o establecidos en
paraisos flscgles © regimenss de menor imposicion con una paticipacion drecta ©
indirecta, individual o conjunia, igual o supsror al 50% det capltdl social, sl es menor ol 50%
se aplica proporclonalmente.

El impuasfo comiente por pagar de la empresa estd basado an las gananclas Ascales del
afio v estd constituida g |a faso del 25% sobre la utiidad gravaeble v se carga o oS resuliados
det afio en que se devengad. Bl cargo por impuesta o las gananclas coriente serd el mayor
de enfre g cdlcule sobre la renta mponikle del afo ulilizando la fasa imposifivg para
sociedadss del 25% sabre Ig surma de los cosflclentes que constituyen el Impuesto rinima.

El impuesto de renta diferdo se provisiona en su ictalldod, por el métado del pasivo, sobre
lots, diferanchs tempovorics gue surgen enire as hases Toutofos de aclivos v pasivos v sUs
raspeciivos valeres mostrados en los estados financigres, Bl Impuesto de ranta diferido se
deferming vsando tasos tibutarias que han sido promulgadas a fa fecha del estado de
situacian financiera y cue se espera serdn aplicables cuando el impuesto a ld renfa diferido
activo se reallce © el impuesto g la renta pasive se pague. Los impusstos o lo renta difendos
acfivos sdlo se reconocen en la medido que sea probable que se produrcan benaficlos
tributarios fufure:s contr los gue se puedan Usar iqs difsrencias ’rempomric:s§
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Los Impuestos diferidos actives y posivos se comipansan cudndo axiste deracho legalmenta
glecutable de compsnsar los acilvas ifbutarlos comientes contra los pasivos trilbutarlos
comertes v cuando los impuastas g la renta diferdos activos v pasivos estan relaclonados
con el mpuesto a g renta gue grava la misma gutoridad tributarioa.

2.9 Participacion de Trabajadores en ias ulllidades

De acuerdo con el Codigo de Trabgjo, la cornpania debe disfibuir entre sus empleados e
15% de las Hlidadses antas del impueasto a la rents, este bareficio 5 regishrodo con cargoe o
los resultados del afio en que se devengd; sin embargo, los rabajadores sdlo podran recitir
por este concepto hasta un monto de 24 salarlos bdsicos unificados (USH8.424,00 caolculado
con 3BU 2015); el excedente debe ser enfregado al IE55. Lo Empresd reconoce un pdsiva y
un gasto por parficioacion de los trabajaderes en tas ufiidades, sobre o base de una
farmuta que tama en cuanta 2 cumplmiente de las metas de resuitados. Se mconoce una
provision con cargo d los resultacos del efercleio en que se causa el beneflele. O
reconocimlanto, medicldn v presentacion de este beneficio a los rabdjodores, son tratados
como un beneaflele & os empleados o corto plazo, de acuerdo con I NIC 14,

2,10 Cuenfas comerclales a pagar

Las cuentos comerclales g pagar son obligociones de pogo por bienes o serviclos gus se
han adauinde de los proveedores an el curgg ordinario del g del regocia. Los cuendos a
PAgar se cioslfican como pasive comgnte sl los pagos flenen vencimiento o un afio o
menos. Bn caso confrano, ser presenfan como paslyos no corientss.

2.11 Provisiones

Los provisiones 32 reconccen cuando {1} la Compafiid fiene ung obligacidn presente, ya
sed legal o impliclia, como resuliado de eventos pasados, (2) es probable gue vaya o ser
necesarta ung salida de recurses parg liquidar la okligacidn v (3} el monfo se ha estimado
da forma fiokle. Los mondos reconoddos como proviston son 1a mejor estimacion de la
Administracikdn, a o fecha de cieme de los estados financlsros, deo los desembolsos
necesarios para auidar la oblgacion.

2.12 Reserva legal

De acuerdo coh ki legilacion vigente en el Ecuadaor, ko Compafifa debe transferir el 10% de
s gonancla llguida anual & la resarva legal, hasta completar af 50% del capital suserto v

oagc dcr:g,,
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Estd resarva no puede ser distiibulda o los aocionistas, excepto en caso de liguidacidn de o
Compafig. pero pueds ser ulflizada para absorper pérdidas incumidas © parg aumentar =l
capital,

2.13 Resultados acumulados - AJustes provenlentes de la Adopclon pot primera vez de las
"NIIF".-

Los ajustes provenisntas de o adopaldn oor pimeara ver de s Morhas Infemaciondies de
Informacion FAnanclera "NIFY cornplefos v de la Norma Internacional de Informacion
Fnanciera pora Peguefias v Medionas Enfidades (MIFF para las Pymes), en lo que
coresponda, ¥ que s registraran en o patimaonlke en o cuente Resullados Acumulados,
subcuanta "Resulfades Acumulados provenientes de la adopcion por primenn vez de las
MIF", que genergron un saldo acreedorn, sdlo pocrd ser capliafizados en la pade gue
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Ofimo eferclclo econdmico concluido,
si las hubigren; utlizado en absorber pérdidas; o devusito en el caso de liquidacldn de la
compafie.

De regisfrar un saldo deudor en la subcusnta “"Rewliados Acumuylados provenientes de la
adopclon por primerg vez de las NIFY, éste podrd ser gbsorblde por los Resulfados
Acumulados y los del dlifimo gjercieio econdmice conclulde, silos hublers.

2,14 QOperaclones de financlamianto

Los préstamaos se reconocen Inicialmente a su valor razonables, nata de los costos heurdos
et la fransaceion, Posterlormente se regisiran a su costo amortizado. Cualquler diferencla
enfre os fondos reclbldos {neto de los costos de g fransacclén) v e valor de redencidn, se
reconoce en el estado de resultado del perfodo v olro resultado infegral durante sl perfodo
del préstamo, usando of metodo de interéds efectivo. B méfode det Intferes efective s un
mecansme de cdleuln del coste amortizade de un paslvo fingnciare v de asignacian de
gasto por intereses durante el perindo relevante. g asa de nterés efectiva es la fasa gue
dascuenta exactamente los futuros pagos de efective {Incluyendo todas las comisiones v
puntas basicos pagados © reclbidos que forman parte integrants de la taza de inferss
sfectiva, los costos de transacclon v ofras primos © descusntos] Q frovds de [ vida
ssperada de la obllgacion financlera, o (5 proceds) un periods mds corfo.

Los honorarios ncuridos pora obtener los présiames se reconocen como costos de la
transaccian an [a medida que sea probable que una parte o tfoda &l préstameo sa reciblran,
En este caso los honorarlos se difisren hasia quea al préstamae se reciio.

Los préstaomos se clasiican en el pasive comente o menos que se lenga derecho
ircondicional de diedr ef poge de o obiigocidn por o menos 12 meses confados desda o
fecha del balance, Lo Empresa da de bala los pashvos financlerss cbando, v sdlo cumndog
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las ohligaclones s& lquidan, concela o expiran. Lo diferencia entre el valor en lloros del
pasiva Bnanciens dods de bedoy v o contramresiooidn pogodo v por pagar se reconocerd
anh el prsultado,

2,15 Costos de préstamos

Los costos por Intereses deben reconocsrse coma un gasto del glerciclo én que se incurrs
en elios. Sin embargo, se establece un fretamiento alternative segun el cugl aguellos cosfos
por Interesas que sean directamente afripuibies a la adquisicion, construecion o proaduscion
de un active gque necesariameanta raquiera un pariodo de empo sustandial para estey listos
DEIr SU LSO o ventda, se adicionan o caphallzan como parte del costo de dicho activo.

2.14 Reconocimiento de Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se miden a valer razonable de la contraprestacion
recibldd o por recion netn de descuentos e Impuestos asociaodos con o ventd, La
compafifa reconote los ingresos cuando fransfiera al cliente 1a toldlidad de los resgos,
beneflzios v servicios sobra la propledad de los productos. Los descuantos v devolusionss
se disminuyen de [as venigs,

Z.17 Reconocimlento de costos y gastos

Lo Empresa reconoce sus cosfos y gastes en funcion al método del devengado, en I
medidd en gue ocuman los hechos econdmicos en forma ol que quaden registrados
sstemdaticamenta en el perlodo contable, independlente del ivjo de recurses monetarlos o
financieros (cqja). S8 incluyen dentro de los costos las erogaciones causodas g favor de
empleados o terceros directamente relacionados con la venfa o prestacion de servicios.
Tamkién se incluyen aguellos costos ¥y gastos que, qungue no sstén drectamesnte
relacionados con o vanda o la prestacion da los servicios son un elemento esencial en allos.

2.18 Uso de eslimadclonas

Las poficas - confables que slgue I compafia estdn de acuerde con  Nemmas
imtermnacionadles de  Informaclén Fingneiera promulgodas por e Consgjo de Normas
Internacionales de Contablidad, o que requiere que la adminisiracidon efectde clerics
estimaciones v utlice ciertos supuestos para determinar la valvacion de algunas de las
partidas indlviduales gue sean necesanas. Aun cuande puedarn llegar o diferlr de su efecto
final, la adminkstracidn consldera que las estimaclones y supuestos utilizados fueren los
adecuados an ios t:ircuns’rcmcln::s@
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NOTA B. ACTIVOS FINANCIEROS:

Comesponden o valores adeudadas por clientas, prestames & interesss por cobrar o
compafios relgcionadas v offos: gue han sldo otorgados g corto plazo por opergciones
oormoles.

205 2014
DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR -
CLIENTES MO RELACIDNADOS 27 026.23 30,644.06
CLIEMTES RELACIOMA DS 0.00 20,600.00
QOTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS LOCALES {}} 94,272.01 115273.18
OTRAS CUEMTAS POR COBRAR NO RELACIONALAS LOCALES 3521789 20 673,68
TOTAL 159, 21148.13 205 590,92

(1 Incluye valores por US373.300.00 deposttados g la compafiia relacionada Moneyfast S.A.
como anficipas a futurg compra de vivienda,

NOTA C. INVENTARIOS:

Estan reglstrados ol costo, el cual ne excede el valor neto reallzable. Bl valor de realizac!dn
a5 &l precio de venta normal menos los costos para ponerlos en condiclén de venia,
Incluyendn los gastos de comerclalizactdn y distibuclan, Los Inventarios estdn canformadaos
por todos los costas y gastos empleados en ia Infragstructura vy procese de construccion de
vivlendas, claslficados en:

5 214

INVENTARIO DE ORRAS/INMUEBLES EN CONSTRUCCIGN PARA —
LA VENTA
COSTOS DIRECTOS EN OBRA 5,110,442.54 7.747,981.98
COSTO INDIRECTOS DE OBRA 2,948,395.77 3,328 R93.4%
TERRENCS 738,070.11 1,271,301.36
PLAN MAESTRO 218.919.99 528,181.45
OTROS GASTOS 0.00 1.234,123.59

G, 114,028,41 14,120, 484,67
INVENTARIO DE SUMINISTROS ¥ MATERIALES PARA LA 4540716
CONSTRUCCION ' 63,611.70
TOTAL 9,181,435.57 14,194,098.57

Bl costo 52 determing vsande el método de promedla pondarudmﬂ
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NOTA D. SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIFADOS:

Caresponden ¢ valores entregados por anticipo a proveedores qué han side oforgados o
corfo plaze que al ciere del presente glercicic econdmico se encuehiran pendlentas de
lleyuiciar.

Renovaclin de Pdllzas de Seguras de Fisl Cumplimlenfo con Conflomza, Compafila de
Seguros vy Reoseduros 3.4, para garantizar e cumpliriento de 1o sjecucion fotal de las obrors
de infraestructura de la urbanizacian Metrdpolls 2. B saldo reflejagdo en lbros comesponde al
pago de prmds por [os seguros confratados que al erming del gjercicio s& encuentran
pendientes de devengar.

LT A
SEGUROS 3,474,869 253212
AMTICIPC A PROVEED ORES A34,742.31 375,094,688
TOTAL 339, 732.00 377.627.00

NOTA E. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Las propiedades Incluidas en &l estade de situacidn financlerg por US$1,04%.07 al 31 de
diclembre del 2015 representan bienes pertenacientes o la compahia. Se muastra of costo
menos al valor de 10 depraciacion acumulada,

Le depreclacion de los actives se registral 2on carge @ las operaciones del afio, viifzondo
tosas que se consideran gdecuadas para deprecior su vida Ul siaufendo e mefodo de
iineg recta en funcidn de los porcentajes sefidlados en & Ley de Régimen Tributario Interne:
mMuebles v enseres 10%, equlpos de oficing 10%, equlipos de computacion 33%.

D el Tt e A gl e L Salde
o D : B g
ey OSSN L atiiggong  AUmenos. Dlsiinuclones g 32 2015
DEFRECIABLE
Equipos de computacion 5.970.41 0.00 4,807.94 1.162.67
Muebles de offclng 1,045.40 0.00 0.00 1,045, 40
Eaulpos de oficlhg 7040 400 .00 FHLED
TOTAL DEPRECIABLE 7.746,41 .00 4,807.%4 2,938.67
Menos depreclacidn acumulada -5,590.36  -1,107.08 -1,807.24  -~1,889.40
TOTAL PROPIEDADES, PLAIA Y EQUIPQ NETO 215£35 -1.07.08 00e 108937

Lo disminucion de los gctives s arginada par o ferminacian de vida Ol de determinacios
acﬁvos.Q‘
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NOTA E. FROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:
[continuacién, ..}

o goslo por depreciacldn de los afos lerminados al 31 de diclembre se distibuye an el
estado de resultado Integral en los gastos administratives por USE 110708 {(2015) v USH
2.183,82 (2014)

NOTAF. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES:

Comresponden a cyenfos por cobrar o compaiilas relacionadas v ofros concedldos en
cafidad de prasfamos a large plazo.

015 2014
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COEBRAR
RELACICNADAS 161002297 1,516 457,16
MO RELACIOMAEAS £05,250.00 B0S5,250.00
TOTAL 2,415,272.97 2,321,707,

Los valores por cobrar o la compafifd relacionada Monayfast S.A. serdn recuperados
cuendo termine de vender ef proyecio habltacional Metrépolis i, © mediante una fusicn
con Paypower £.0. {lleren los mismos occlorisios).

NOTA G, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Comesponde g acclanes adagulddas de la compaiiin Rentax 5.4, que al 31 de diciembre del
2015 se mantienen a su yalor de adqulsicldn, los depdsttos en garantia comesponden a:
Crecosd vy a Viantl por amiendo de [os loadles 17-18 de (g Ca. por 3484000 v 3884,25
respectlvamente ¥ a Bleciica de Guayaguil por glurnbrade poblico $547.74,

2015 2004
INVERSIONES EN ACCIONES 74210271 742.102.71
DEFOSITOS EN GARANTIA 6,253.99 4,253.9¢
TOTAL 748,355.70 748,356.70

NOTA H. CUENTA3 ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR:

Obligaciones coniraidas por la empresa a corfe plaze con proveedores, contratistas, y ofros,
ofiginadas par 1a por compra de bienss y servicios necesarlos para el desenvolvimianto
notrnal de los operacionsas de [0 compoiia. Las cuentas por pagar Fondos de Garantla scmg
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NOTA H, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:
feontinuacion,..)

valorss gue los confratistos enfregan en garantia paor 1os dineros que recibe de pante de la
ernpresd parg 108 frabajos g redllzar en Ja construcclan de viviendas: los cuentas por pagar
a clentes comasponden o cllentes rescillados v otros cllehtes resuehos por incurnplirnisnto.
Se detdllan como stigues

2018 2014
CUENTAS POR PAGAR LOCALES
PROVEEDORES 1.002,148,53 404,882 34
FOMDO DE GARAMTIA 53,125,1% 85,581.78
CLIENTES 529,058.51 0.00
OTROS 2,584.21 295,254.00
TOTAL 1,585, 914,44 785,720,12

HOTA L OBUGACIONES CON INSHTUCIONES FINANCIERAS:

Las opermcionss de deudg se lavan g oo con el propdsito de cubir iz necesidades de
recursos de ko empresq pard capital de trabajo o Ihversion v se realizan bajo condicionss ds
rmercddo, fenlendo en cuentd los ariterios de opartunidad, plaze. costo v rlesgo finangiero:

los plazos de amorfizocion se dsfinen de acuerdo con la inversion o al compartamlento del
flulo de caja.

Et comporiarmienio de las obligacionss bancarias durante el presente afio se muestra de la
siquiente manerc:

S sl L

RTINS D““‘W"“ mmzmsm"ﬂ‘“‘ P““at?;u:%ﬁ
Documentas per pagar carta plazo 2.581.65743 656111110 572471280 1I.516,05554
-BES Lacalax ' - -
Beo, Bolvasang 2,554,166, 65 G.111.111,10 E372.222.21  3.393%.05554
Beo. del Packice 127,490,786 0,00 127.490,78 0,00
Beos Extarar

Boo, Bolvarana Panamd 000 450, 000,00 235,000,450 225,000,080
Beowenios poT paperargo plezo ) 250,000, 1.066.666,65  1.177.777,/9 138.888,40
Bobs Lacales

Boo. Bolvarino 250.000,00 1.060.666,66 117737779 138,500, 86
Sub-total . 2.931,557,43 7.627.277,75  6.902400,78 3.656044.40
Interds 23.332,37 69 736,87 WLE0537 1036247
‘Total Cbligacionas pancarias 2.054,989,60  7.997.513,82  7.265.296,75 3,667.206,47

Inotuven of volor de |os obllgaciones contraidas medlante 1o obtenclon de recurses
provenientss de instifuciones financleras del pals o de! ex’rerlorﬁ
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NOTA | OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:
(continuacicn...}

- Corlante; | - LergoPlRe. o Tatal o
Dozhas. poy pagarc Bancas Locetes - Boe. Belvariono 3.293.055 54 139488886 3431944 4D
FTM375 - OP# 13551 Conoedrdo ol 20V03/2015 por $500,000 a 364 dlg
cop Tteres doi 8,53%. VTO, 18702016 124,599 97 o000 124,959 97
PTMIS0 - DPL 1401 18 Concedida el 2908/2015 pir $1'000,000 4 546G dis
oon terds del 8. 83%. YTO. 26/12/2016 704 090 o8 T, T FH5 50 5D
PTMZO0 - OP#140996 Concedido el 24/08/2015 por 1000, 000 & 354 dias
con tarss dal 6.83%. YTCh 22008/ 204 f48,508,89 0,400 A48, =g, 59
ETMAZ14 - OP#1434:14 Concedida al 3711/2045 por 300,000 3 550 das
com aborss el B, B30, VTO, MYQf20L7 333,333,360 136.188, BR A72.232 22
TIMNELS - OP# 1421597 Concedidn gl 11/11/2015 per $17250, 600 & 365 dfss
con fnterds dal 8.83%. VIO, 1171172086 1,145,833 33 0,400 1,145.833,33
Docros, por pagar Bance del B Bxterior - Beo. Bolivariano Panama 22500000 oo ZEE.HDE:,E
“FT%T6 - DP#100E214 Concoadida @ 20/03/2015 por $450,000 2 560 dlas
con erds del 7%, Y10, 5110/4H6 225.000,00 0,00 225.6500,60
Interds 1025247 6,00 L0.262,37
Banen Balvarlano 10.057, 44 0,00 10.057 40
Banced Bollvarans cg Panemd . 205, CI-'? 0,04 205,07
Takaf CHligaciones Bancarias al 31.12,2015 3523.313‘.01 ﬂE.B-HB,BE Eﬁﬁ?ﬂﬂﬁ,ﬂ-?

NOTA I OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Cumpliendo con sus ohllgocionas ibutaras, la compdfiia ha efectuado retencionas en Ia
fuertea, y retenciones del IVA, IVA 12% cobrado que dl 31 de diciembre suman US$21,892.40.
Se regishes o provisidn ¥ cancelosidn del impueasko o la renta minimo del presente gjerciclo.

Gl Deterpelen L 01‘50::1:;:-15 : T Mm"mmm"“dn"“ : 3:12':;15'_ .

COM LA ADMNSTRACION TRIBUTARL o S )

RETENECIC N BN LA FUFENTE [M P. RENTA 372314 157. 554,00 149,467,21 17.807,75

RETEMCION EM LA FUEMTE O FYA 17.644.37 g7.871,92 102,301,432 3.214,587

Iwa CORRADD 12% iR 5, 253,75 5.396,07 471,08
A Z50.715,67 257.164,70 21 505,88

I PUESTO A LA RENYA POR PAGAR DEL EJERSICIO §B1.25 109,381,327 109,676, 05 386,57

——y

TOTAL OBLIGAC. CON LA ADMINE TRACKSN
TREBUTARLA 25363218 340.100,%% Ja4.840.7% 21.392.402
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Nokas a los Estades Finoncieros
Aiio terminado al 31 de diciembre del 2015
[expresado en U.5. dolares)

NOTA K. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS:

Comasponden o valores por pagar a comparifas relaclonadas locales prestamos reatlzados

e 2 desarallo novmial de fos actividodes de o empresa.

2015 2014
COMPANIAS RELACIONADAS LOCALES 847 Av0 .53 94 66877
ACTIONISTAS 151.73 {.00
TOTAL 847 22228 24.444.77

NOTA L. ANTICIPOS DE CLIENTES:

Comespondsn o valonss que han sido recibidos anticipadamente por parte de ios cllientes
pard compra de vivienda, al 31 de diciembre del 2015 v 2014 se muestran de fa siguiente

marerc.
s 2004

CLIEMTES CON ABONOS A CUEMTA 2.901,197.67 4.207.463,59
CLIENTES CON DESEMBOLSOS BANCARIOS 1.210.380.84 2.405 448 RS
CLIENTE CUQOTAS DE ENTRADA / RESERV A 1.394.405,32 2.412.462,20
CLIENTES RESCILIADCS .00 215.23),7%
CLIENTES-DESCUENTO CONTRATISTAS 47.742,70 49,742,900
CLENTES RESUELTOS FOR INC UMPLIMIENTO 0.00 550.114,14
VARIOS CLIENTES 315.404,83 87.114,08
TOTAL 5.871.131.56 10L52%. 798,78

A continugcion, se mueastra gl detale de las cuentas con sus respeciivos valeres o corfo ¥

largo plaza:

CUCTAS DE EMTRADA / RESERVA 189 222 Rd 1.205.182.48 1.394,405,32
ABONOS A CUEMTA 331,644,589 2546955278 2.901,197.47
DESEMBOLSOS BANC ARIOCS 40,103,258 1.1580.277.58 1.210.380,.84
DESCUENTD COMNTRATISTAS 49,742,90 G.00 49,742,906
wARICS CLIEMTES 215.404,83 0o 3 5.404,83
TOTAL T46 118,72 4,925,012 B4

5.871.11 ,5&2
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Neotas a los Estados Financleros
Afio terminade ol 31 de diciembre del 2015
lexpresadao en U.S, dolares)

NOTA M. PATRIMONIO:

Capilal Social, - B capifal seclal de la compafle al 31 de diciembre del 2015 estd
confarmado por 300800 acciones ordinaras v nominativas de un ddlar {USH 1,00) coda ung,
que clan un total de US$ 300.800.00.

Apore para Futura Caplializacién —~ Valor enfregado como aportes para  fuluras
capitalizaciones por el accionista mayortaro por $214.288,00.

Reserva Legal. - De ocuerdo con la fegislackdn vigente, o compafiia debe apropiar per o
rencs g 10% dea viildad neta del afio hasta que represaente &l 50% del capital pagado.
Lo reserva legal no puede ser pagada en efactve, pero puads ser capitalizada o ser
utlizada para absorber pérdidcs. Su saldo al 31 de diciembre del 2015 DS $8,132.23.

Remultadas Acumindos

- Adopcién por primera vez de las NIIF. - Saldo deudor gl 31 de diciembre del 2015 par
US3795.48 corgode ol patimonic de o5 acclanistas como resuitado de o
implementacion de las Moarmas Infernacionales da Informacidn Fnanciera HEF o 0
cle enero del 2010,

- Ganancigs {Pérdidas) acurmuladas. - Comespondean a los resultados obtenidas en
gjercicios economicos de afics anterores, al 31 de dickmbre dal 2015 suman
USH223.641,98.

Utilidad. - El gjerclcic econdmico entre &l 1 de enero al 31 de diciembre det 2015 amoié vna
utilidad de US$ 184,834.92, después del impuesta a g renta.

NGTA N, INGRESOS:

Los Ingresos por venta de villos en las etapas 7 v 8 de Metrdpolis M2G Y MIF, vy por servicios
de eloboracion de minutas v olros arios realizadgs desde gf 1 de enarg ol 31 de diclambre
del afio 2015 se facturaron cumpliendo los regulslics que sefdals 2l Reglamento de
Facturacldn. Losintereses v otros forman parte de Otros Ingreses,

2015 2014
VENTA DE BIEMES 231293507 4109, 145 34
VEMTA DE 5ERVICHOS 44.112,40 35.172.8%
OTRCS IMGRES QS 5275043 1532.802,11

TOTAL 7.40%.798.92 $.276.928 34 o~
e
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Notas o los Estados Financieros
Ano terminado af 31 de diciembre del 2015
{expresado en U.S. daolares)

NOTA O. COSTOS Y GASTOS:

Coslos de Venlas - Los costos 31 da diciembre del 2015 por US$7.932.812,18 reprasentd =
B430% (2015) sobre el total de ingresos obtenidos en o prestacldn de servicios de
consirucaion,

Gastos Adminisiralivos ¥ Ventas - Comesponde o gastos administratives v de ventas
generadios por i actividad del negacia <l 31 de diciembre del 2015 v 2014 por vaior de

$4668.215.66 (2015) v USE330.244,31 (2014} que representan g] 7.10% y 5,26% en su orden sobra
<l tofal de ingresos.

Gastos Flnoncleros - Son gosics ohipinodos por 1o necesidod de requenmients de
financiamiento, al 31 de diciembre del 2015 v 2014 sumaron USH498,728.22 v US$513.323.37
&n s orden, representando = 5,30% v 8,18% sobre el total de ingresos.

Otros Gastos - Son gastos adlcionaiss noe deducibles de Implestos, ql 31 de dicfembre del

2015 v 2014 surnaron USH15826.31 v US10.533,22 en su orden, représentande e 017% vy
0,17% sobre el total de ingrescs,

NOTA P, IMPUESTO A LA RENTA:

Lo neemative tlbudoria wigents deflemming que en caso de que & Impueste a la renta
causado seg manor que el monto del anticlpe minime de impuesio o o renta calcuiadso an
funcién de las clfras reportadas e aiio anterior, &sfe Uiflmo se converfird an Impuesto d la
renta definitive.

Al 31 de diciembre del 207 5, la Compafifa reaqlizé la concillacion tibutaria para establecer
impuesto o la renta causado del presente gerclcls econdmiczo,

com:mmmén ‘ramumnm CELRNL T T s L 201
Llﬂlidud cnniqb!e husa de cu!cuia del 15% de qulif:lpu-::i.un a . B -
Traba]adores 294, 27146.24 493,187.%4
Mds:

Gostos no deducibles 15,826,462 _10.533.22
Base imponibla pora el impuesto & o rent 310,042,868 A08,721.18
Impuesto a la rentd causadc 77.510.72 111,918.48
Determinacidn de pago inima de imouasta 4 la rewn

Anticipe de impussto calsulado pard sl afo 109,381.32 140,114.0%
Impuesta ¢ fa renta cousads 77.810.72 111,918,656

Impuesto g pagar mayer enfre anticipe e impuesto ¢ 1 renta 109, 381.32 140,1140% 2
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PAYPOWER $.A.

Notas a los Estados Financleros
Afio terminado gl 31 de diciembre del 2015
lexpresado en U5, ddlares)

NOTA P, IMPUESTO A LA RENTA:
[continuacion...)

En la conciliacian fributarka se musstra que el arficivo minirmo reportado en la declaracldn
de Impuesto o la renta del afic anterior s mayor gue el Impuesio causgdo, convirtiéndose
por esta razdn en el Impussto a la renta poer pagar definlfive.

NOTA R. NUEVAS NORMAS, ENMIENDGAS E INTERPRETACIONES EMITIDASINTERNACIONALMENTE:

En funcion de los camblos registrados por el Intemational Accounting Standars Board [IASB),
hasta o emislan de los estados indncieros de lg Compafiia, en ers del 2014, se hg emifldo Ig
MNHF 14 de Amendamisntos”, la cual entra 2n vioencia o panir del 1 de snero del 2009, v
deroga o la vigenfe NIC 17 de Arrendarnfentos.

A la fecha de emksion de estos estados financlarcs, se han pupblizado enmiendaos, mejoras &
interpretacianes g las normas existentes. Bl 1ASE considera como necasailos v urgertes, los
siguisntes proyecias apmbadas, de apliceckn obligotoria o parir de fos fechas indicadas g
continuaclan:

A aglintn nbada g

Nt e ", Blareitios {ndlcados 3 partir da -

Mejora, Conoeptt de materaded, omfen de lax Mokae 3 los aatacks financieros,
ML T prazentacidn da subtalsles, pollileas de contabllidad y desagragesidan 1 de enera dal 2016

MIC 18 Enmlarxia, Plantas da producoldn, tes cusles deben comabllizarse como propledad,
MIC 41 plants y equipe, ¥a que su funslanamiento as similar 2 da fakslcaoén 1 de onera o 2HG

MEZ 18

WSER Meiura, Atiaracion sohre os mélodes aceptables de depreciaclan v amortizac!tn 1 de enara dl 2010
Emmlenda. Parmite que las antidades utilizen ef makodo del valor patrimonial pa-

HIC 27 7alas contabilizactones de las invarsiones en subeldisiss, negeslon conuntos ¥ a- 1 te ener dof 2016
epnadys ah »yus estados nenciercs sepamdos, ob acuattn g NG 38,

NI 10

MIC 12 Ermlarcda, Aclaran 2 splicacidn de |a excepcidn de canaolidacion pasa las endida -

MIC 28 des da lnvermsn y sus subsidaras.

1 de enero dal 2016

Enmiends_ Jotio 2 contabifzatiin tda adgusisiones de pedcdpacionss en gpera-

MIF 11 ) ) 1 da enero dal 2016
ciohes conjuntaa.
Mefara, Descdbe los saidos da a2 suentas do difsimientes do acthidades regula-

NIFF 14 das como los montos de gastes o Ingeesg que no S8 reeonocerdan como aolbos o % da Bhero dd 2018

Faelvos de aousrdo 3 ofae MNoimas, pere que curmplan (s requisitos pare ser dfe-

Tidos, g}
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Afio terminado al 31 de diciembre cel 2015
[expresado en U5, délares)

NOTA R. NUEVAS NORMAS, ENMIENDAS F INTERPRETACIONES EMITIDASINTERNA CIONALMENTE:
fcontinuacidn...)

LT T apliead6 obligatonia i -
L ﬁpus;':l'u'_ﬂ_a'ﬁ'lh]-_: Sl o e T eldpeielol indflcatios a partide -

Wejora Raguarlilentos pars seconocimisnto 83 Ingrescs gura Aplican @ fodos joa
MIF 15 contrtos con cllantes fexaapts par contrates de leasing, conteates de seguros & 1 da snero det 2118
Imatrurnantes fnancisros). Sederoga WG 11, MIC 18, S00 34, CIMIF 13, 15 ¥ 18,

MIF & Mejora, Recapooimients v medicidn do activae financiares 1 de apars del 2012

Enmienda. Se ha mvigado da forma sustancisl la contabill dad de gobertura para
I & peTAIti rafleay mejor las acividedes de gestion de dosges de [os estados Anart 1 da enero del 2018
cierns; adamds, permite lea cambios da lge Namados "Crcitos proplos”.

MIF i Enmienda. Soktd |3 vanta o apates do acthvs & imimarsionlsta y sus asocladds ¥

Indefinldo
NIC 28 nagaelos conjuntos,

Lo Administracion de i Compafia se sncuenra en proceso de evaluacion, sobre fos
mpactos de la adopcidn por los pronuncliamientos vigentes desde el 1 de enero del 2014;
sin @mbargo, estima gqua, considerdando o ratunaleza de sus actividadeas, No se generard un
Impacts signifficetlve en los estados financlieros en el elerclcio de su aplicacidn inkial.

Las enmigndos que el |ASE conslidera como necasanas, parc no urgantes, son las que se
detallan g confinuacisn

= mdgloras anwoles g las NIE giclo 2012-2014; Los cambios son ohkilgatorios para el
pericde hiciade & 1 de enero del 2014, Las mejoras incluven enmiendas o la: 1) "MIF
5~ Actlvos no comentes mantenidos para Ia venta v operacionss descontinuadas”,
donde e aclara los procedimlentos sabre los cambios an los méatedos de
alimihacion de plunes de venra v diskibuclén: 2] “NBF 7 — "instrumentios financiercos:
Revelacionss”. donde se meodifica para deterrinar si los contrates de serviclos sobre
activos financleres implican continuidad, y sabre g divulgacicn adicional requerida
sobre los estados financleros Interthos; 3) "NIIF 19 — Beneficlos ¢ 1os empleados”,
dande e aclua que ol deterlngt o fosa o8 descuenio pora los obligadionss post-
emples, o imzorfanfe a5 la meneda de 1os posivos v no el pals dende se
geheran v, 4] “NIC 34 — Infarmacion financierg inteing”, donde aclara sobre o
ravelacion de Infformacsion financlera en otras parles del informe Intermedio.

La Administraclén de la Compaiiia ha revisado las enmlendas gque estardn o partlr del 1 de
julle del 2014, las cudles, de acuerdo g su naturalerd. ho han gererado ni han de generar
un Impacto sfgnificativo en los presentes estadeos fincncleros,

Cabe mencionar, que Existe un "Proyecte de mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016", el
cual fue emiiide el 19 de novilembre del 2315, v esta disponible al pibllze pora comentarios
sobare ias enmiendas hasia el 17 de febrero del 2{}T6§
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Notas a los Estados Financleros
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NOTA §. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES:

En cumplimisnto de sus obligaciones como agente de retencidn y percepcion del impuesto
a la rentg, a5l come 108 crterios de aplicacian o los nomas fibulorlas son responsabilidad
de 1o administracién de 1o compafila, El resultado de mi revision no reveld en las
ransacciones sxaminadas gue a mi oplnidn constituyan Incurnpiimiento signifleative de las
abligaciones de PAYPOWER 5.A. come agente de retanclén v percepcion del impuesto a o
renta durante sl afo terminado al 31 de diciembre del 2015,

NOTA T, EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diclermbre del 2015 vy |a fecha de preparacion de estos estados financieros
auditadas, no se produjeron evenfos, que an opinidn de ia Adminisiracidn de (o Compafii
pudiersn tener efectos slgniﬂcu’rimsgﬂ




