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DICTAMEN DE LOS AUD ES INDEPENDIENTES

A los Accionisias de
PAYPOWER 5.A.
Gueryaraquil, Esuadaor

Hemos auditado el estade de situacion de la empresg PAYPOWER §.A. a1 31 de diclembre del
2014 v los estados financieros de resultados Integrales, de cambios en el patimonio neto de los
acclonlstas, v estado de flujos de efective del elercicic en mencidn, asl como el resumen de |as
principales politicas contables y ofras notas explicativas a los estados financleros,

Ex rmesponsabildod de lo adminktracikin de o compafla o preparacion v presentacion
rerondble de estos estados financleros de acverdo con Mormas internaclongles de informaclkan
rinanciera.  Nuestra responsablidad conslste en expresar una oplhion sobre estos estados
financieros, basados en nuestra auditera,

NMuestros examenes se efectuaron de acuerdo con Normas Intemacionates de Auditorla. Estas
normas reduleran que cumpldmos con requenmientos éticos, gue planffiquemos vy reallcernos o
auditona para obtener certera razonable de si los estados financieros estan libres de ermores
importantes. Una auditarla incluye &l examen a base de pruebas selectivas, de lka avidencia
que sistenta los cantidades v revelacionss presentadas en los estados financieros,  Los
procedimientos seleccicnados dependen del uicls del auditor incluyendo la evalugcian de los
fesgcs de emor materal en los estados fingncieros debids o fraude o eror, Al efectuar esfa
evoluacion de rlesgo. el auditor forma en consideracion los controles internos relevantes para la
prepdracion vy presentacldn razonable de los estados financieros de lo Compahia a fin de
disefiar procedimisntos de auditorla aproplados a las circunstancias, pero ne con el propdsio
de expresar una oplnldn sobre la efectividad del control intermno de la compafia. Ung auditora
también comprende la evalugdidn de que kas poliicos contfables utilizables son apropiadas vy
cle que las estimaciones confables hechas por o gerencia soh rdzonables, asi como una
evaluacisn de o presantacian general de los estados finahcieros.

Consideramoes que a evidencia de oudiioria que hemas abtenido as suficlente v aproplaca
parg proporcionamos und base razonable pard expresar una apinkdn,

En nuestra opinldn, los estados financlercs amba mencionados presentan razonablemente, an
fodos los aspectos Importantes, ia situacidn financiera de PAYFOWER $.A.cl 31 de diciembre del
2014 v ios resutados integrales, los camblos en su patrimonlo nato v los flujos de efectivo por el
afo terminade en esa fecha, de acuerdo con Nommas Infernacionales de informaclén

Firainslara,
ot

Mcitlene Rablere Saad
Licenclo Profesional No. 14958
Superintendencia de Compafifas No,SC-RNAE2-279

marze 15 del 2015
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PAYPOWER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 37 DE DICIEMBRE DEL 2014

[expresade en U.5. délares)

al 31 de ol 3 de
diclembre del diclembra
2014 del 2613
ACTIVO
CORRIENTE
EFECTIVWG ¥ EQURMNALENTES AL EFECTIVG 151.524,42 F41.990.34
ACTIVOS FINANCIEROS { Nota B ) 205.590,92 185.6884,49
INVEMTARICS {Nota C) 14.194.008,57 14.095.584,33
SERVICIOS Y QTROS PAGOS ANTICIFADOS (Nota D) 77627 00 491.841.40
TOTAL ACTIVO COGRRIENTE 14.928.841,11 15.521.322,54
ACTIVG NO CORRIENTE
EROPIECADES, FLARMTA Y EQUIPOS (Mota E) 280,25 A.3400F
ACTHVOS FINANCIERDS MO CORRIEMTES [Nota Fl 232170714 1.72.151,82
OTROS ACTIVOS NG CORRIEMTES [Noto ) 748.354,70 747 470,45
TOTAL DEL ACTIVO 16.001.0561,22 17.993.364.90
PASIVCH
CORRIENTE
CUENTAS ¥ DOCLUMENTOS POR PAGAR (Hota H) FaRF2012 541.952,88
QELIGACIGNES COM INFTTUCLOMES FHMAMTIERAS (Mafa 1) 24989 20 L UARE )
OTRAS OBLIGACIONES CORRIEMTES {Nota )] 2R.83214 o8 744,20
CUEMTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS [Mota K) P24.566,77 102.019.41
TOTAL PASIYC CORRIEMTE 4.444.008 A5 &.602.874,30
PASIVE NO CORRIENTE
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR (Nota 1) &R 245 47 0.0
OBLIGACIONES COM INSTIEUCIONES FINANCIERAS {NoTa 1) 25000000 BAR.S1501
CUENTAS FOR PAGAR DIVERSAS RELACICHADAS [Moka M) FFOOD000 0,08
ARTIZIPOE DE CUEMIES (Hota W) 10529 196,78 oI 42T P 54
TOTAL FASIVO NG CORRIENTE 12.319.744 45 10.471.1%4,55
TOTAL PASIVO 16.763.753,30 17.114.070.85
PATRIMONIC NETCO (Nala O) 1.297.307,%2 877.234,08
TOTAL PASIVO Y PATRIMONID 18.001.041,22

Ver notas o los estades finoncieros

Ul o Aol pumnr

Ing. Maita Qlga Chalela Sdenz
Gerente General

17.993.204.90 @J

Econ. Dolores Camrefio Coronado
Contadorag eneral
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PAYPOWER S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
por el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2014

INGRESOS (Notq F)
VENTAS
OTROS INGRESOS

TOTAL INGRESOS

COSTOS ¥ GASTOS (Nota Q)
CO3TO DE VENTAS

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

GASTOS FINANCIEROS
OTROS GASTOS

TOTAL GASTOS

UTHIDAD ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO A LA RENTA (Noka R)

UTILIDAD NETA

{expresado en U.S. délares)

al 31 de
diclembre
del 2014

514423494
132,671 .40

6.2756.926,34

4924.637,48
330,244,31
513.323,37

10,533,227

5.778.738 38

498.187.%6

140.114.07

358.073 87

Ver natas o los estados financleros

MOl Ul oA I s

Ing. Maria Olga Chalela Sdenz

Gerenle General

al 31 de
diciembre
del 2013

12.047.349,42
107.569,98

12.154.219.40

7.074.348,33
1.214.59215
555.60%7,82
27.479 69

11.492.429,9¢

6562489 41
151./93,20

S510.6%56,21 @4

Econ. Dolores Curreﬁo Coronado

Contadeora General
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MARLENE ROBLERO SAAD COLA, SAMANES MZ. 122 V. 8
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PAYPOWER $.A.
ESTAPO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
[exprescdo en U.S, dolares)

- sULr.!inm Acumm.ﬁ.nm :
;1‘::::":;: GANAN &
- . Ennmns

- Aru::AcuiM “|. ;~[Ff2u1m5] {F )

'PR IMEHA \rEz Acumumms s
SAIDOS AL 3T DE ICEMBRE 2012 3on.800,00] 5587, 10 -m.qa 49.173,?? Eb.481,04 41144847
FESERWA LEGAL AR UTILIDADES ARD 2012 SA6E,1T 556811 00
TRAMIAERE ALTILIDADES MO CASTRIBUIDHAS 101255 -A1.01295 0
PERDIDA DE Af4015 AMTERIQRES -42 908,53 4250803
UTILICWE: DL EFERCICIO 510,596,21 SHLE9A2]
SALDOS AL 37 DE DICEMBRE 2013 0050000 11.256,21 FY5,.40 S7O7EAT|  S10.89427 B7F.23.05
RESERWA LEGAL UTILIDADES ANO 2013 51.069,43 5106543
TRAMSFIERE AUTILIDADES MO DISTRIBUIDAS ST0.A96.21]  -550.696,21 0,3
PERDIDA DE ANOS AMTERICRES 25106763 507,53
UTILICAD DEL EJERCHZ G 358.073,87 35907387
SALDOS ALl 31 DE DICEMERE 2074 200, B0, 00 £2.324,84 -F¥5.40 159048y 35807387 1.237.307.93

Ver notas a los estados financlaeros

Ml Ul ok Ulbnneasas % St
ing. Matia Qlga Chalela Sdenz Ecan. Dolores Cdrrefio Coronado

Gerenle General Contadora Genetral
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PAYPOWER S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
[expresado en U.S, ddicres)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por aclividades de operaclon
Cobros procedentss de las ventas de blenss y prestacidn de ser
Chros cotros pot aotividades de opetacion

Clases de pagos por acllvidades de operacién
Pagos o proveedores por &l suministro de bisnes v serviclos
Otros pagoes por aclividades de operacion
Intereses pagodos
Otrers antradaos (salidas) de efective

Efeclivo nefo provisto por las aclividades de operaclén

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADCS EN}
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adguisiciones da propiedades, planta vy equipo
CHras entradas v salidas de efectivos

Efecllve nete vlllizade par taz aciividadas de {aversian

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE [UNILIZADOS EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIACION

OTRAS ENTRADAS [ SALIDAS ) DE EFECTIVO

EFECTIVC NETC UTILIZADO POR LAS ACTIVIBADES DE
FINANCIAMIENTO

INCREMENTO {DISMINUCIGON) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES
AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECT!VQ AL PRINCIFIO DEL PERIODO

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Ver notas o los estados Enancleros

Uobde Attt

Ing. Maria Olga Cholelg 5denz
Gerenfe General

ul3] de al 31 de
diclembre del diclembre del
2014 013
6, 114,083,467 12.081,530.77
132, 469.40 107 542,24
4,245, 745,07 12.139.100.75
-8,083,33%.10 -4,550, 534,13
-5, 403,345,258 -11.084, 144,14
-3,488,134.62 438, 263,27
-513.323.37 -a55,809.82
1,321 44417 B5EF 455140
-1,834,594.03 5588 514,62
0.00 -&77.08
-&02.421.59 -1.753,825.78
-£02 421 59 -1,754,302.84
1,848,547 .90 ~3.335 275.08
1,844, 54%.%0 -3,335,275.08
-5%0, 465,72 498, 938.568
741,990.34 243 051.56
151,524.62 741,990,348 @

Econ. Dolores Carene Coronado
Confadora General
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PAYPOWER S.A.

CONCILIACION ENTRE GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
[expresado en U.S, dolares)

el de a4l 31 de
ticiembre del diciembre del
2014 0z
GANANCIA [FfHDIDA} AMNTES DEL 155 A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA 498.187.94 66248541

AJISTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:;
Ajushes por gosto de depraclacion y amertizaclén 2.183.82 444723

)

J

Jo

2

Ajustes por gasto por impuaste d la renta -140,114.0% -151,793.20
«137,930.27 -347 34597
CAMBIOS DE ACTIVOS Y PASIVOS:
Incremento { disminucion j en;
Cuentas por cobrar clisntes -30,181.27 -15818.45
Otrgs cuentas por cobrar relacionadas 13, 474.84 AZ7.83
Otras cuentas por cobror 0,00 &, 537,61
Frrventorlos ¥h514.24 2,786, 817.45
Seguros pagados por odelantado 453212 4,041,358
Anticipos o provescdorss 118,764.52 25.567.64
Cuentas ¥ documentos por pogar 223, 7487.24 =170,394.469
Obligaciones con instituclones financieras -3 075001 2,45%,579.70
Con o admirdstraclan tributoria 245110 14,251 .44
impuesto por pagar del gjercicio -72.553.14 70,283.84
Cuentas pot pagar diversas relacionadas 822 447 .34 -256,485.31
2, 1%4.851.72 5,073,373.18
FLUJCS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS) EM
ACTIVIDADES DE OPERACION -1,824,594.03 5,508, 51642,
‘:f‘
Ver notas alos estados finoncieros
Mol s AUl Wl COmed
Ing. Maife Olgg Choleln $denz Econ. Dolores Carrefio Coronado
Gerente General Contadora General
547
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PAYPOWER 35.A.
Notas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2014
[expresado en U.S. dolores)

NQTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

1 - Antecedentes ¥ ohjelivos de g compaiia;

PAYPOWER S.A., esid consiffuida sn el Ecuador segun consta en la escritura poblica oforgada
ante el Notario Vigésimo Quinto  del Cantén Guayaguil, Dr. Segunde [vole Zurlta Zambrano, &
inscrita en &l registro mercantl! del cantdn Guayagull el 146 de agasto del 2004, con un capital
autorizado de USH 1.600,00 vy el capital suscrito v pagado de US$ 800,00 dividido en ochoclentas
acclones ordlinanias v nominativas o razon de un dolar cada una, (USH 1,00}

Medionfe escritura plblica oforgada ante el Notabe Quinto del Cantdn Guayoqull, Abog.
Cesorio L, Conde Chilboga el 06 de ocfubre del 2010 se aumenta el caplial autorzado o
seisclentos un mil sebclantos ddlares (US$601.400,00) v el capital suscrito vy pagado er trascientos
mil ochoclentos ddolares {US$300.800.00) dividido en tresclentas mil ochocientos acciones
ordinarias v nominativas de un dolar cada una.

Tiene su domicilic en la cludad de Guayaaull, v su actlvidad principal es dedicarse a la
consirucclon, compra-venta, alquiler y explotacion de blenes Inmuelles.

2.-Base de presenfacion de los Estados Financlercs:

Los estados financleros adjunios han sido preparados  en dolares de fos Estados Unidos de
América, moneda adoptada por la Repiblica del Ecuador en marze del 2000, v sus reqistros
contakles son preparados o portlr det P de enero del 2012 de acuerdo con las NEF promulgadas
par el Canselo de Mormas Iemacionales de Confobilidad.

Lo preparacion de los estados financieros se efectud sobre bases contables de empresas gque
prevén la reclizaclén de los activos v 1a cancslacién de los pasivos. Al 31 de diciembre del 2014,
los activos comientes exceden o los pasives comentes an USH 10.484.832.26 ¢+ los resultados dal
afo representan una utilldad de US$358.073.87después del Impuasto a la renta.

Declaracion de Cumplimiento.- Los estados financieros han sldo preparades de acuerdoe con las
mormos Infernacionales de \formacién Fnanciera (NIF).

Bases de Elaberaclon.- Los astados financieros se presentan sobre la base de costo histarco,
axcepnto los instrumentos finoncleres Slasificados como actives financieros a valor razonable, 10s
cuales se.presantan a sU valor razanatble,

Moneda funcional.- Los astados financieros adiuntos son presentados en dolares de los Estados
Unidos de Amérlad, moneda adoptada por la Repiblica del Ecuador an merzo del 2000.

A confinuacién mencionamos un resumen de las principdles normas contables aplicadas par
Compafia para 1o elaborackin de los estadas financisros,

Efeclivo ¥ equivalentes al efectivo.- Incluye el efective eh cqja v los Importes deposifados an
cuentas conlentes en bancos locales, disponibles a la vista,

Activos Financleros.- La compahia clasifica sus activas financisras an 3 categaras: (11 Cuentas
por cobrar cllentes {2) Cuentas por cobrar relacionadas v (3) Oiras cuentos por cobrar, B valor

a7
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PAYPOWER S.A.
Nofas a los Estados Financieros

Afio terminado ol 31 de diclembre del 2014
jexpresado en U.S. dolares)

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
{continugeion...)

rezonable de lgs cuentas por cobroar o cllentes fue determinade medionte andlisis de
recuperacién proboble de las cusnitas.

Las MIFF requisren clerias revelacionss acerca de los Instrumentos financiercs, que Hlenen relacksn
con los diferentes riesgos gue afecfan o PAYPOWER 3.A. como: mercado, inanciercs y generdles
de nagocio, tal como e detalla a continuagion:

Financleros.- Al 31 de diclembre la Compdfiia tiene llquidez, sus activos conlente cubren 2,93
veces dl pasivo conlenfe, y sus activos fotales han side financlados en un 23,13% 195,11% an =i
afic 2013), por sus acreedores. Bl margen neto de utildad  del presente slerclelo es 4,20%.

Inveniarlos.- Esian reglistrades ol costo de adauisicion, & que no supera of valor de mercado. E
vaior de redllzacion es el precio de venta normal menos los costos para ponetlos en condlcion
de venio, incluyendo los posios de comercializasion v disttioucién.

Propledades, planta ¥ equipo, neto:

1. Mediclon en el momento del reconocimiento - Las partidas de mobiliario v equipos se miden
Inicialmente por su coste. El costo de mebilicrio y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos direciamenta relacionados con la ubicacidn v la pussta en condiclonss de
funcionamlento.

2. Medlclén posterior al reconocimlento: modelo del costo - Después del reconacimierto inicial,

el mobillario v equipos son registrados al costo menos 1a depreciacidn acumulada v el Imperte
acumulado de [as pérdidas de deterioro de valor.

Los gostos de reparaciones v montenimientos se imputan g resultados en el perfodo an que s
producen,

3. Método de depreclacién y vidas iflles - El costo de moblliaris vy equipes se deprecia de
aouerdo con el méteds de linea rectd. La vido 0l estimada v métado de depreciacldn son
revisades al final de cada aho, slendo el efecto de cualguier cambio en el estimads regisirado
sobre unag base prespectiva.

ACTIVOS AROS
Veticulos 10
Muoabies v Enseras 103
Equipcs de Oficiha 16
Equipos de Computacion 3

4. Refiio o venia de mobliinie y equipos - La uilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
urna paida de mobilfliario v equipos =5 calculada come la diferencla entre &l precio de venta y
&l valor en libros del active vy recanocidd en resultados. (P

T
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PAYPOWER S.A.
Notas a los Estados Financieros

Afo terminado ol 31 de diciembre del 2014
fexpresado en U.5. dblares)

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
{continuacion..,)

Intereses.- Son ragistrados balo el método del devangado v se atlginan nar préstamaos otargados
a lg compariia,

Cuentas comerclales a pagar.- Las cuentas comerciales @ pagar son obligacionss de pago por
blenes o serviclos aue 52 han adguiido de los proveedores en el curse ordinario del gl dsl
negocio, Las cuentas a pagar se clasiican como pasivo comlente s los pagos tlenen
venclmienta o un afio © menos. En cgso conirarle, se presenton comoe pasivas no corientas.

Frovlsfones- Las provisiones se reconocen cucndo (1) la Compafia tfiene una obligoctén
presente, va seq legal o mplfcita, comeo resuliado de eventos pasados, {2 es probabile gue voya
a ser hecesara una sdiida de recursos parg liguidar lo obligacion y (3) el monte se ha sstimado
de forma flable, Los mantos reconccidos como provisidn son Id mejor estimacion de la
Administracién, o lg fecha de clare de los sstados finoncieres, de los desembolkos necesarios
parc lguidar ba obligacian,

Los conceptos por los <udles s constitUyen provislones con carge o resuifados comresponden
princlpalments ol impuesto a la renta causade en &l ofio y a la participacion de los trabojadores
an |as Ulllidades.

Pariicipacion de Trabdajadores en las vlilidades.- De gcverdo con & Codigo de Trabgjo, o
compdfiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de ias uilldades antes del impuesio a la
renta, este heneflcln @s registrodo con cargo o los resiiados dal oo en gue se devenao

Impuesto o la Renta.- Lo provisidn para impueste a i renta estd constituida a la tasa del 22%
sobre la uiiidad gravable v se carga o los resulfodos del afio en gue se devenga, esfa provision
astd suiata a la g noma gque entrd en vigor en &) afic 2010 que exige &l pago de un "anticlpo
minimo de mpuesto a la renta”, cuyoe valor es calcufade en funcidn de las clfras reportados el
afic anterior. La referida norma astablecid que en case de que el impussio a la rentag cousado
seq menor gque el mento del antlcipo miklins, ede (Mo w8 comvertird en impussio o o tenio
deflnitivo, a menos gue el confiibuyente solicite ol Servicio de Rentas Infemas su devolucion, o
cual podria ser aplicable, de acuerdo con [ norma gue rige [a devolucldn de este anticipo.

Reserva Legal- De acusrds con la lsgislaclon vigante en el Ecuador, o Compafio debe
transferr @l 10% de su ganancia lguida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del
copifal susarite y pagada.  Esta reserva no puede ser distrlbulda o los acclonlstas, excepto en
coso de linuldasian de la Compafia, pers puede ser uilizoda para obsorber pérdidos incumicdos
O para avimentar el caphal.

Resultades acumulades - Ajustes pravenientes de la Adopeion por primera vez de las "NIFF" - Los
gustes provenientes de la qdopclén por primera vez de las Nomas Internacionales de
informacion Financlera "NIF" completas v de la Norma internaclional de Informacién Financiera
pard Pequefics v Medianas Entidades [NIFF parg los Pymss), en lo que coresponda, v que se
registraran an el patthmanio en lg cuenta Besuliodos Acunmwlados, svbouenta “Resuliodos
Acumulados provenfentes da la adopaldn por primera vez de las NIFY, gue geheraron un saido
acraedon, sdlo podrd ser capitallzades en la pade que exceda ol valor de las pérdidos
acumuiiddas v las da! Olitimeo glerciclo econdmico concluida, sl las hubieren; ulilizads en qlesorer
pérdicas: o devuelto en el caso de liguidacion de lo compafila. De registrar un saldo deudor en
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CONSULTORA ¥ AUDITORA TLF: 04-2214700  CEL: {08} 94250453
ASESORAMIENTO JURIDICO CONTABLE o-rnall: roblers_asnriades@hotmetl.com
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PAYPOWER $.A.

Notas a los Estados Financieros
Ano terminado af 31 de dicilembre del 2014
fexpresado en U.S. ddlares)

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARBLES:
{continuactdn,..)

I subcuenta "Resultados Acumulados provenlentes de ta adopelon por primera vez de las NIF",
gste podrd ser absorbldo por los Resultados Acumulados v los del Ulimo elerciclo econdmico
concluido, st los hubiers.

Reconocimlente de Ingresos, costos y gastes.- La Compafia reconoce los ingresos cuando se
afectla o transferencia al cllenfe de o totalidad de fos Hesoos, beneflcios v senviclos sobre lg
propiedod de los productos.  Los descusntos v devoluciones se dismlnuyen de las venfas, asi
coma tamibien sus costos v gastos en funckén al métedeo del devengado.

Uso de estimaciones - Las politicas contables que sigue [Q compafila estan de acuerdo con
Mormas Infernacionales de informaclkén Financieras promulgadas por el Consefo de Nomas
Interhacionales de Caontabilidad, lo due requlere que la adminktracion efectle ciertas
astimacionas v utilice clartos supuestos para determinar o valvacidn de algunas ce [as porficas
individuales que sean necesarios. Aun cuando puedan flegar a diferr de su efecto fingl, I
adiminisiractén considers que 1as estimaciones v supuestos ullizados fueron los adecuadas an Tas
clreunstanclas. (P,
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MARLENE ROBLERO SAAD CULA. SAMANES MZ. 122 ~ V. 9

CONBULTORA Y AUDITORA TLF: 4-2214700  CEL: (09) 84350453
ASESORAMENTO JURIDIGD CONTABLE e-mall reblero_ssociadas@holmall.com
GLIAYADIJIE - BCUADCOR

PAYPQWER S.A,
Motas a los Estados Financleros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2014
jexpresado en U.S. délares)

NOTA B, ACTIVOS FINAMCIEROS:

Comasponden o valores adeudados  por clisntes, préstomos & Intereses por eobrar o
compafios relacionadas ¥y ofros:  gue hon sido oforgados o corts plaze por operaciones
narmcles.

na 2013
DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR
CLIENIES NO RELACIONADOS an.é44,048 30462, 7%
CLIENTES RELACIONADOS 3000000 0,00
OTRAS CLENTAS FOR COERAR RELACIQNADAS LOCALES 115.23,18 11.703,45
OTRAL CUCHTAS POR COARAR WO RELACIONADAS LOT ALES 99.673,68 F44.720.25
TOTAL 205.5%0,92 188.885,4¢

NOTA C. INVENTARIOS:

Estén regisirados al costo, el cual no excede el valor nsto redlizable. B valor de realizacion es el
precio de venta normal menos los costos para ponerdcs en condicion de ventq, incluyendo 1os
gastos de comercializacidn v distibuctdn,  Los inventarios estdn conformados por todos los costos

v gastos empleados en a Infrosstructurg v proceso de  construccldn de viviendas, clasicados
= 3

20014 2013

PRODUCTOS EN PROCESO:

COSTOS DIRECTOS EN OBRA 1162506192 10.748.421,87

TERRENOS 127130136 1.432.622.83

OTROS GASTOS 123412359 1.615.142,55
14.130,48687  13.996.187,25

INVENTARIO DE MATERIALES Y SUMINISTROS 63,611,70 102.397,08

TOTAL 14.194.098,57  _ 14,098.584,33

NOTA D, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Comesponden o vdiores entregados por anfleipo o proveedares qua han sido otorgados @
corto plozo qus Al dere del presenis ejercicle econdmics s encyenitan pendientss de liquidar,

Renovaclon de Polizas de Seguros de Flet Cumplimiento con Confianza, Compafiia de Seguros v
Reaseguros S.A. para gorantlzar et complimiento de la elscucion folal de jas obras de
infraestructura de la urbanizaclén Mefrdpolis 2. H saldo refiejado en libros comasponde of pago
de primas por los seguros contratades gue al términe dal eferclclo se encuentran pendientes de
evangar. @,
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MARLENE ROBLERO SAAD GDLA. BAMANES MZ. 122 - V. @

CONGULTORA ¥ AUDITORA TLF: D4-2214700  CEL {09} 94360453
ASESORAMIENTO JURIDICO CONTABLE e-mall: roblero_asocizdesghotmall.com
GUAYAQUIL — EGUADOR

PAYPOQWER S.A.
Nolas a los Estados Financleros
Ao ferminado ol 31 de diclembre del 2014
{expresado en U.S. délares)

NOTA D. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

{continuacion)

2014 203
SEGUROS 253212 a0
ANTICIFO A PROVEEDORES 375.0%94,88 491.861,40
10TAL 77 627,00 491.851,40

NOTA E. PROFIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO:

Los propledades Incluidds =n el estado de situacion finoncleras por USE 215625 al 31 da
diclembra del 2014 representan bienes petenecientes ¢ la compafia, Se muestra el costo menos
& valor de la depreciasion acumulada,

" Saido . - Suldo

i Deserpclon:: SR8, 2ula "‘”me“"“ m“'“'“”""““ ¥112.2014-
DEPRECIABLE

Vehiculos 0,00 0.00 0,00 0,00
Equlpos de computacian 7.370,61 0,00 1.400,00 597061
Wuebles e oficing 1.045,40 0,00 0.00 1.045.40
Equipos de oficina 730,60 00 0,00 730,40
TOTAL DEPRECIABLE 2.144,61 .00 1.400,00 7.744,61
Menos depreciaclén gcymulada -4.806,54 _ 1.400,00 218382 -5.590,36
TOTAL PROPIEDADES, PLATA ¥ EQUIPQ NETO 4.340,07 __ 1.400,00 3.583.82 2.154,25

NOTA F. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES:

Comaspondan a cuenias por cobrar o 145 compafias relacicnadas Moneyfosi 3.4 §1.516.457.16;
vy Aciredle S.A. $B05.250,00 concedidos en calidad de préstamos o ldrgo plazo. Los prastamos
otorgados o Acireqle §.A, generon intereses del 10% anual,

2014 013
RELACIONADAS 232170718 1.097.401,82
NG RELACIONADAS 0,00 622.750,00
TOTAL ' 2321.797,16  _ 1.720.151.82 @/
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ASESORAMIENTD JURIDICD CONTABLE
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TEF: D4-2214700  CEL; (00) 94350453
e-mall: roblere_asociados@ hotinail com
GUAYAQUIL ~ ECGUADOR

PAYPOWER S.A.
Nolas o los Estados Financieros
Ao terminado al 31 de diclembre del 2014
{expresado en U5, ddlares)

NOTA G, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Camssponde o acclones adaulidas en ko compafic Rentox S.A. que ol 31 de diciembrs del 2004
s montlenen a su valor de adgulkslcion, los depdsitos en garanfla corasponden a: Crecosa ¥ o
Vidnii por amiendo de los focales 17-18 de la Cla, por $4.840,00 y 3866.25 respectivamente v o
Elechrica de Guayaquil por alumbrado plilico $547,74.

2014 2013
INVERSIONES EN ACCICONES FH2302.71 742.102,71
DEPOSITOS EN GARANTIA 6.253,99 5387.74
TOTAL 748.354,70 747.490.45

NOTA H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Obligaciones contralfdas por la emipreso o corto plazo con proveedarss, coniralistas, y olros,
oiginadas por la por comprd de blenes y servicios necesarios para el desenvaolvimients normal
de los operacionss de [ compafid, Las cuentas por pagar Fondos de Garantia son valores que
os contratlstas entregan en garantia por los dinercs que reclbe de partfe de la emprasa para los
rabajos a reglizar en ¢ construcceldn de viviendas, Se detallan como sigue:

2014 M3
CUENTAS POR PAGAR LOCALES
PROVEEDORES AD4.5882,34 170.016,20
FONDQ [E GARANTIA 85.581,78 145.594,36
OTROS 295,256,00 P46.342,32
TOTAL 785.720,12 541,952 88

NOTA [. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Et comparfamienio de las obligaciones bancarias durante el presente afio se muestra de la
sigulente mangra:

L Sl :

eseitpan | s 3192201471
Roctos, por paga: core plozo
Boanco Bolivarono 394666868 60416665  50186.486,68  2.554.166,65
Barco del Pacifico 1.880.208,52 174804, 40  1.929.409,14 127 490,78
Doctos. por pagar largo plazo
Banco Bollvariono 35404465 130000000 1L.404.144,65 250.000,00
Banco de! Pacifice 17674836 0,00 17674836 000
Sub-total 4377.787.21 5.081.051.08 B.527.17083 293145743
intereses
Locales L 33.287.61 455.947 .53 46590277 23.332.3%
Sub-tolal 33.287,51 455.747.53 455.902,77 23,332.37
Yotal cbligaclones bancaras 5.411.074.82 5.537.006.58 8.993.093.40 2.954.959.8C @J
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PAYPOWER S.A.
Notas a los Estados Financieros
Afic terminado al 31 de diciembre del 2014
[exprasado en LS dolares)

NOTA I, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:
fcontinuacicn...)

Incluyen el valor de las obligacicnes contraldas mediinte (o cbitencldn de recursos provenientes
de insttuclones inancieras del pdis o del exterior.

- iggeMlare s C - real

.. Bancos _

Dectos. por pogar Bansos locales . } 2.481.457 43 25000000 2.937.657 43
Bangg Botivorang OP# 126474 , §#40% intends qnudl,

voto 180242015 187.500,00 G.00 1675000

Banoo Bolivarlane OP#13048A, 2,32 % intard: cnual,

wolo30/03F 2015 T58.456,65 0,00 166,666,645
Bonee Bolivarions QP#132882 883 % interds anual,

wverte, 24/08£2015 T. 200,000, 00 000 1.200.000,00

Bonco Bolvarone OP#125427, 8823 % Inderds anual,

vito, 070542014 1600 2800 /00 1 Ee 000,00

Banco Pociico OP#40059218, 8,95% intend: anudl,

velo, 0272015 127 490,78 0,00 127 490,78

Inferezes ) . ) e A3323T 050 23.382,37
Bdnco Bolivarlano 2333237 0.00 23,332,537

Tolal ehllgaslonas boncarias 2.704.489,80 £50.000,00 2,954 ¥3%,80

MOTA J, QTRAS OBLIGACIKONES CORRIENTES:

Cumpliegnde con sus obligaclones fibutarias, o compafiin ha efectuado retenciones eh ia
fuente, v refenciones dal IvA, IVA 12% cobrado que al 31 de diciembre suman US$28.432.16. 52
registd la provisldn y cancelacion del impuesto a la renta minime del presente ejsrciclo

. Dléminsciones. 31.12.2014

e R rAdmentos
CON LA ADMINISTRACISON TRIBUTARIA

RETEMCICN EM LA FUEMTE [MP, BENTA 734200 7459522 7181408 572316

REFEMCI S EM LA FUENTE DE IVA 1688655 11577411 11501629 17.444,37

ivi, COBRADD 12% 71,26 4.221,76 4.309.64 5B3,38
549981 19357109 1911399 2Fres0f

IAPUESTCY A L4 RENTA POR PAGAR DEL EIERCICIO 7324437 14011409 212.677.23 681,25

TOTAL QBLIGAC. CON LA ADMINISTRACISN TRIBUTARIA 9E.744.20 33370518 AD3H17.22  28.420,14 (P-”
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PAYPOWER S.A.

Notas a los Estados Financieros
Afo terminado ol 31 de diciembre del 2014

{expresado en 1).S. dolares)

NOTA N. ANTICIPOS DE CLIENTES:

(continuacion.. .} 2014 2013
CLIENTES CON ABONOS A CUENTA 4,809,463.5% 542493482
CLEMTES CON DESEMBOLSOS BANCARIOS 2.405,668.86 1,079.994.25
CLIEWTE CUOTAS DE ENTRAD A / RESERWV A, 2412, 44220 2,758,081.95
CLUEMTES RESCIL ADOS 76534505 61523435
CLIEMTES-DESCUENTC CONTRATISTAS 49, 742,90 4484441
YARIDS CLIENTES 8711608 1510974
TOTAL _10,529,798.78  9,940,279.54
NOTA Q. PATRIMONIO:

Capltal Soclal.- E caplial soclal de o compafia al 31 de diciembre del 2014 esfd conformado
por 200800 accionss ordinanias v nominativess de un adlar (USE 1,00} cada una, gue dan un tolkal
de U5$ 300.800,00.

Reserva Legal.. De gcuerdo can la legislociin vigenia, o compafia debe gpropiar por 1o menos
el 10% de= o utilidad neta del ofic hasic que Tepresenis & 50% del copital pagado, La reservg
legal no pusde ser poagada en efectivo, pero puede ser capllalizada o ser ofilizada para
absorber pérdidas. U saldo al 31 de diciembre del 2014 USE 42,324.84.

Resultados Acumulados por aplicaclén pimera vez de las NIIF.- Saldo deudor al 31 de
diclembre del 2004 USE795.48 corgodos of paifimonio de tos accionistos como resultado de g
Implementacion de las Normas Internacionales de Informacién Findnctera NIIF al 1 de enera del
2010.

Resultados Acumulades - Ganancias {Pérdidas) acumuladas.- Coresponden a los resutiados
obteridos en gerclclos econdmicos de dfios anfericres, al 31 de diciembre del 2014 suman
LIS$516.904.69

HHlidad.- El glercicio econdmico comprendlide enfre &f 1 de enere ol 31 de diciembre del
2014 arrojd una utilidad de USE 358.073.87. después del Impusasto a ld renta.

NOTA P. INGRESOS:

Los ingresos por venta de vilas v de servicios varios realizadas desde e 1 de enero al 31 de
diciembre del afic 2014 se facturaron cumpliende los requisitos gus sefiala 2l Reglamento de
Facturacion, Los Intereses forman parta de Otros Ingrasos, @’

1817




R

Jod 3y

;)

h
A

LI

)

Pl

i

MARLENE ROBLERO SAAD CDLA. SAMANES MZ. 122 - V. 9

CONSULTORA Y AUDITORA TLF: 04-2214700 CEL: (0} B4350483
ASESORAMIENTG JURIDIGO CONTABLE e-mail: roblaro_asccladosg@hotmail.com
GUAYAQUIL - ECUADOR

PAYPOWER S.A.
Notas a los Estados Financieros
Aiio termiinado al 31 de diclembre del 2014
{expresado en U.S. délares)

NOTA K.CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS:

Coresponden a valores por pagar o provesdores ¥y compailos relaclonadas locales pey

prestacion de serviclos y préstarmos realizados para el desarolle normal de las actividades de la
arnpresa,

2014 2013
CUENTAS POR PAGAR COMPARNIAS

PROVEEDORES RELACIGNADOS 174.920,00 0,00
COMPANIAS RELACIONADAS LOCALES 740,448,153 10201941
OTRAS CUEMTAS POR PAGAR 7.278.64 0,00
TOTAL $24.548,77 102,619.41

NOTA L, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR FAGAR A LARGO PLAZO:

Comresponden a valores por pagar a las compartias Femicomp S.A. v Hogarnet S.A, por préstamoes

que nos han sido olargadeos para el desenvolvimisnto normal de los actividades dal aire del
negocio,

2014 2013
QOTRAS CUENTAS Y DOC. X PAGAR NO RELACIONADOS
LOCALES 769.945,67 0,00
TOTAL 769.945,67 0,00

NOTA M. CTAS. Y DOC. POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS A LARGO PLAZO:

Comrasponden o valores gue &l accionlsia mayertanio Everglades Housing Devslopment LLC o
enfregadeo g la comparlila en calidad de prestames Q largo plazo.

2014 2013
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS F70.000,00 0.00
TOTAL 770.000,00 0,00

NOTA N, ANTICIPOS DE CLIENTES:

Comasponden g valores gue han side  reciblidos anffclpadamentes por parfe de os  ollentes

- para comira de vivienda, ol 31 de diclembre del 2014 v 2013 sa muesiran de la sigulente

MAanero: (p_)
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Notas o los Estadeos Financleros
Ao ferminado al 31 de diclembre del 2014
{expresado en US. dbiares)

NOTA P. INGRE3SOS:
{continuacian...)

2014 203
YEMTAS DE BIEMES 6,105,145,.34 11.970.343.01
WEMTAS DESERVICICE 35,178.8% F4784.31
CTROS [MNGRESCS 132,602,11 17 569,98
TOTAL 4276,924.04 12,154,91%.40

NOTA G, COSTOS Y GASTOS:

Carrespande o costos y gastos propios gensrados por i actividad del negocia o 31 de
diciernbre dal 2014 v 2013 representon &l 9206% v 74.556% an o ordan; desglasados de g
siguiente manera:

COSTOS DE YENTAS ¥ PRODUCCION . 4.924.637 .48 P.674.348,23
GASTOS ADMINIZTRATIVOS ¥ DE WERTAS 330.244,31 1.214.992,15
GASTOS PMANCIERDS 513.323.37 555,609 82
DTRCS GASTOS 10.533,22 27.479.4%
TOTAL 5.778.738,38 11.492.4259 99

NOTA R. IMPUESTO A LA RENTA:

En al afic 2010, mediante Decreto Ejscutivo Mo, 374 publicodo en el Suplamento del Regisiro
Oflcial No. 207 del 8 de junic de ese afio, se establecisron reformas o la determinacién del
rnpuests o to rento, dstermnindndose coms page minma, & gue resultase mayat anire gl 24% v
el anticipo calcvlode,

Bl 2% de dicigmibre del 2000 mediante O, No. 351, se publicd & Cddigo Orgénice de o
Praduccion, Comstcio e Inversionas, 8l cual enlre las principoles aspectos Incluys:

+ La determinacion del dengminado solorio digne mansual; A partir del 2011 deberd ser
cornpensado par agquellos empladdomss que no hubleren pagado o todas sus frabajodores
un meonte igudl o supeior ol scfarke dlignoe mensugl poed ol pogo de dicha Sormpensocion e
empleador deberd destingr un porcentaje equivalente de hasto el 100% de ks ulitidades
clel efercicio, de ser necesario;

v Exonetacion del pogo del impuesto: Pard o desarolle de inverslonss nuevos y productivas v
para aguellas sociedodas gque se constiiuyon o podie de o vigensia del Cédign de -
Froduccion, las cuales gozardn de uno exoneraclin del page del impussto o la renta
durante cinco uﬁﬂ@
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PAYPOWER S.A.
Notas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diclembre del 2014
fexpresodo en U.S. ddlares)

NOTA R. IMPUESTO A LA RENTA:
{continuacién...}

v Raduccildn de tarfa del impoests o o renta pora socledadas, Ja coal 38 apllcard de
mansra progresiva a parlr del 2011, afio en el cual serd la tasa del 24%, hasta llegar en el
2014 <l 22%,

Al 31 de diclembre del 2014, |a Companla redlizd las siguiantes conclliacionss tibutarlas para
estoblecer el impuasto o |a renta causado del glerclzio econdmico,

2014 2013
Uilidad contable base de cdlcule del 15% de Parliclpocion a
Trabajadores 498.187.96 482.48% 41
Mas:
Gastos no deducibles 10.533,22 27,479,469
Base imponible para el mpuesto a la renta 508.721,18 489.949,10

Impuesto a la renta equsacdo 111.918.48 151.793.20

Determinacién de pado de minimo de Impuesio a la renta para of oo 2014

Antlelpe de impuesto calculodo parm el afio 140.114,0% 78.310.34
Impuesto a la renta causads 115,918,684 151.793.20
Impuesto a pagur mayor enire anflclpo & Impuesto a la renta 140.114.09 151.793,2(

NOTA §. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES:

En cumplimlento da sus obligacionas como agente de retenclon y percepcion del impuesto a la
rentq, asi como los criterios de aplicackdn a ias normas tributartas son responsablildad de ko
odministracidn de la compafia, Bl resultads de mi revisiin no reveld en Qs fransqcciones
exominadas que a ml opinidn constifuyvan ihcurmpiimiants signiflcativo de ks obligocionss de
PAYPOWER 5.A. como agente da retencldn y parcapcidn del impuasito o la renta durants al afio
ferminado al 31 de diciembra dal 2014,

NOTA T, EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre ! 31 de diciembra del 2014 v la facha de preparacidn de estos estados financieros, ho se
produjeron eventos, que en opinidn de la Administracion de la Compania pudieren tener efectos
significatives. @/
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