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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 
PAYPOWER S.A, 
Guayaquil, Ecuador 

Hemos auditado el estado de situación de la empresa PAYPOWER S.A. al 31 de diciembre del 
2014 y los estados financieros de resultados Integrales, de cambios en el patrimonio neto de los 
acctonistas, y estado de flujos de efectivo del ejercicio en mención, así como el resumen de las 
principales políticas contables y otras notas explicativas a los estados financieros, 

Es responsabilidad de la administración de la compañía la preparación y presentación 
rezonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas intemacionales de Información 
Financiera Nuestra responsabliidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados 
financieros, basados en nuestra auditoría 

Nuestros exámenes se efectuaron de acuerdo con Normas Intemacionales de Autoría Estas 
normas requieren que cumplamos con requermientos éticos, que planifiquemos y realicemos la 
audiona para obtener certeza razonable de a los estados fmancieros estan libres de errores 
importantes Una auditoria incluye el examen a base de pruebas selecivas, de la evidencia 
que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros — Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor Incluyendo la evaluación de los 
riesgos de error material en los estados financieros debido « fraude o error Al efectuar esta 
evaluación de riesgo el auditor toma en consceración los controles internos relevantes para la 
preparación y presentación razonabíe dle los estados financieros de la Compañia a fin de 
alseñar procecimaientos de audlltorla aproplados a las ercunstancias, pero no con el propósito 
de expresar una opinión sobre la efectividad del control miemo de la compañía Una auditoria 
también comprende la evaluación de que las poíticas contables Utilzables son apropiadas y 
de que las eshmaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una 
evaluacion de la presentación general de los estados financieros 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionamos una base razonable para expresar una opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros omba mencionados presentan razonablemente en 
todos los aspectos Importantes, la stuación financiera de PAYPOWER $.A.al 31 de diciembre del 
2014 y los resultados integrales, los cambios en su pafamonlo neto y los flujos de sfeciivo por el 
año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas intemacionales de información 
Financiera 

Sad 
Marlene Roblero Saad 
Licencia Profesional No. 14968 
Superintendencia de Compañías No.SC-RNAE2-279 

marzo 15 del 2015
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: PAYPOWER S.A, 
? ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
= AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
- [expresado sn U $, dólares) 

a alg1 do 213) de 
A diciembre del diciembre 

— egg 
7 ACTIVO 

? CORRIENTE 
7 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 151 524 62 74199034 

ACTIVOS FINANCIEROS [ Nota B) 205.590,92 18.886,49 
> INVENTARIOS (Nota C) 14 194:098,57 — 14,098.584,33 
A SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Nota D) 37762700 491861.40. 
o TOTAL ACTIVO CORRIENTE 14.928.841,11 — 15.521.322,58 

ACTIVO NO CORRIENTE 
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS (Mota EJ 215625 4240.07 

7 ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES (Nota FJ 2.321 707,16 1720 151,82 
5 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES (Neta G) 748.356.70 74749045 

TOTAL DEL ACTIVO 16.001.061,22.—_17.993.304,90 

Ñ Pasivo 
CORRIENTE 
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (Nota H) 785720,12 56195288 

7 OBLIGACIONES CON INSTIUCIONES FINANCIERAS (Mata 1) 2IOADRPRO 588015981 
> OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Note J) 28.632,16 98 744,20 

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS [Nota K) 724.666.77 10201941 
> TOTAL PASIVO CORRIENTE AM46.00885 —_ 6.643 876:30_ 

A PASIVO NO CORRIENTE 
_ CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (Nota 1) 769 945,67 00 

OBLIGACIONES CON INSTIUCIONES FINANCIERAS (Nola 1) 250.000.00 53091501 
7 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS [Nola MJ 770,000.00 0.00 
7 ANTICIPOS DE CUENTES (Moto NJ 10.529 19878 _9940:279:54 
7 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1231974445 —_10.471.194,55 

TOTAL PASIVO 16768.753,80 — 17.114.07085 
_ PATRIMONIO NETO (Nota 0) 1297307,52 879.204.058 

> TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO JBGOLO61Z2 1739920490 (y 

7 Ver notas a los estados financieros 

Ing. Maiía Olga Chalela Sáenz Econ. Dolores Carreño Coronado 
Gerente General Contadora General 
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2 PAYPOWER S.A. 
2 ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
> por el período comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2014 
> [expresado en U $ dólares) 

  

al 31 de al 31 de 
7 diciembre diciembre 
> del 2014 del 2913 
> INGRESOS (Note P) 

VENTAS 6144 234,94 12.047 349,42 
c OTROS INGRESOS 132.691,40 107.569,98 

> TOTAL INGRESOS $.276.926,34 12.154.919,40 

” COSTOS Y GASTOS (Nota 0) 
Cc COSTO DE VENTAS 4.924 637,48 9 694.348,33 
> GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 330,244,31 121499215 
a GASTOS FINANCIEROS 513 323,37 555.609.82 
Z OTROS GASTOS 10.533,22 27 479.69 

TOTAL GASIOS 5.778.138,38. 11.492.429,99 

- UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 498.187,96 862.489.41 

Z IMPUESTO A LA RENTA (Nola R] —_ 14011409 151.793,20 

- UTILIDAD NEFA 358,073.87 510. $ 

Ver notas alos estados financieros 

2 MIL ed Valano” 
Z Ing. María Olga Chalela Sáenz Econ. Dolores Carreño Coronado 
> Gerente General Contadora General 
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7 PAYPOWER S.A. 
2 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
= AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
a (expresado en US. ciólares) 

> RESULTADOS ACUMULADOS 

a ¿ N RESÚNADOS > DEcarcón A e ron | canancs [NES ogg 
te APLICACIÓN | (PÉRDIDAS) 

=> .. PRIMERA VEZ | ACUMULADAS 
- DAS 
> O AS DEOREzOZ do] aa van] a 
= [RESERVA LEGAL AÑO UJLIDADES AÑO 2012 5.668,11] 5568.11 0,00] 
> ARRE AUIDADESNO DISRIAS amm] monos oa] 

EsoDaDE co: amores cares eras 
> [UTILIDAD DAL EJERCICIO. 5059521 510.696,21 

Z banos aos rene ana somos masa] e aan] oa eranos 
- RessareonL TDS no aos 5904 aros [RENEDO NO OSTRAS sosa] oa 0%) PexoDa ne tos anores 00d] osa 

bruno eeeco some] sons 
z [SALDOS AL 34 DE DICEMBRE 204 200.800,.00) 82.324,64] 29540] $15 904,89| 35807387] _ 1.237.307,92|                   

  

Ver notas a los estados financieros 

> A besame 
- ing. María Olga Chalela Sáenz Econ. Dolores Cárreñio Coronado 

Gerente General Contadora General 
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PAYPOWER S.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
[expresado en US, dólares] 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Clases de cobros por actividades de operación 

Cobros procedentes de las ventas de blenes y prestación de ser 
Oltos cobros por actividades de operación 

Clases de pagos por actividades de operación 

Pagos a proveedores por el sumnístro de bienes y servicios 
Otros pagos por achwidades de operación 
Intereses pagados 

Otras entradas (salidas) de efectivo 
Efectivo neto provisto por las acilvidades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) 
ACTIVIDADES DÉ INVERSIÓN 

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 
Olras entradas y salidias de efechvos 

Efectivo neto ulllizado por tas actividades de inversión 

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UJILIZADOS EN) ACTIVIDADES 
DE FINANCIACIÓN 
OTRAS ENTRADAS [ SALIDAS ] DE EFECTIVO 
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 
AL EFECTIVO 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECHIVO AL PRINCIPIO DEL PERÍODO 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERÍODO: 

Ver notas a los estados financieros 

Valk dUtblimacar 
Ing. María Olga Chalela Sáenz 

ul31 de 
diciembre del 

2014 

6,114,089 67 
132,691 20, 

8,24,745,07 

8,083,399. 10 
-5,403,345.28 
3,488,134 62 
-513,323 37 

1,321,464 17 
-1,826,594.03 

000 
602,421.59 

  

1,848,549 90. 

1,248,549 90 

-590,485,72 

741,990.34 

151,524 62 

al31 de 
diciembre del 

2013 

12,031 830 77 
107 569 98 

12,139,100.75 

:6,550,584,13 
11 084,166 14 

-438 263.27 
555,809 82 

5,527 455 19 
5.588,516.62 

-677 08 
1 759,625 78 

  

36 

3,/395,275.08 

-3,335,275.08 

298,938 $8 

243,051 66 

741 990.34 o 

Econ. Dolores Caneño Coronado 
Gerente General Contadora General 

417
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> PAYPOWER S.A. 
- CONCILIACIÓN ENTRE GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN 

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(expresado en US. dólares] 

  

  

        

- el31 de el3l de 

diciembre del dlciembre del 
z 2014 2013 

2 GANANCIA (PÉRDIDA) ANTES DEL 15% A TRABAJADORES E 
- DAPUESTO ALA RENTA. 498,187.96 $62.489 41 

” AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 
7 Ajustes por gasto de deprectación y amortización 2183.82 4447.23 

Ajustes por gasto por impuesto a la renta 140,114.09 151 793 20 

a -137,930,27 :347,345,97. 

CAMBIOS DE ACTIVOS Y PASIVOS: 
A Incremento ( disminucion ) en 

Cuentas por cobrar clientes 30,181 27 -15,818 65 

7 Otras cuentas por cobrar relacionadas 13,476.84 327 83 
> Otras cuentas por cobrar 0.00 6.537 61 
> Inventarios 9551424 278681745 

Seguros pagados por adelantado 2,580.12 4.041 38 
- Anticipos a proveedores 116766 52 25 567 64 

Cuentas y documentos por pagar 222,767 24 -170 394.69 
A Obligaciones con instituciones financieras 3,175,170 01 2.659,379.70 

Con la administracion Inbutana 2,451 10 14,251 64 
> impuesto por pagar del ejercicio 72,563 14 70,283.86 
a Cuentas por pagar diversas relacionadas 822,647 36 

    
- FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS) EN 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:    
3 Ver notas alos estados financieros 

_ ALGU de Una Qá.. Curado 
Ing. María Olga Chalela Sáenz Econ. Dolores Carreño Coronado 

Gerente General Contadora General 
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PAYPOWER S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 31 de diciembre del 2014 
(expresado en U 5 dólares] 

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 

1 - Antecedentes y objelivos de la compoñí 

PAYPOWER SA,, está consiltuda en el Ecuador según consta en la escniura pública otorgada. 

<mte el Notario Vigesimo Quinto del Cantón Guayaquil Dr Segundo lvole Zurtta Zambrano, e 

insenta en el registro mercantil del canión Guayaquil el. 16 de agosto del 2006, con un capital 
autorzado de US$ 1.600,00 y el caprial susento y pagado de US$ 800,00 dividido en ochocientas 
acciones ordnartas y nominaivas a rezón de Un dolar cada Una, (US$ 1,00) 

Mediante escritura pública otorgada ante el Notaro Qunto del Cantón Guayaquil Abog. 
Cesamo L Condo Chiiboga el 06 de octubre del 2010 se aumenta el capital autonzado «a 
sescientos Un mi seiscientos dólares (US$601 $00.00) y el capital susento y pagado en trescientos 
mil ochocientos dolares (US$300.200.00) dividido en trescientas mi ochocientos acciones 
erdinarias y norminativas de un dolar cada una. 

Tiene su domicilio en la cludad de Guayaquil, y su actividad principal es dedicarse a la 
construcción, compra-venta, alquiler y explotación de bienes Inmuebles, 

2.-Base de presentación de los Estarios Financieros: 

Los estados fmancieros adjuntos han sido preparados en dolares de los Estados Unidos de 
Amenca, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 2000 y sus registros 
contables son preparados a pontir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las NIF promulgadas 
por el Gonsejo de Normas intemacionales de Contoblidad 

La preparación de los estados financieros se efectuó sobre bases contables de empresas que 
prevén la realzación de los activos y la cancelación de los pasivos Al 31 ele diciembre del 2014, 
dos activos comentes exceden a los pasvos contentes en US$ 10.484.832,26 ; los resultados del 
año representan una utildad de US$258.073,87después del Impuesto a la renta 

Declaración de Cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Información Financiera INF) 

Bases de Elaberación.- Los estados financieros se presentan sobre la base de costo histónco, 
«excepto los instrumentos financieros clasificados como activos fmancieros a valor razonable, los 

cuales se presentan a su valor razonable, 

Moneda funcional. Los estados financieros acfuntos son presentados en dólares de los Estados 
Unudos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 2000 

A continuación mencionamos un resumen de las principales normas contables aplicadas por la 
Compañía pera la elaboración de los estados financieros 

sfeciivo y equivalentes al efectivo. Incluye el efectivo en caja y los importes deposttados en 
cuentas conlenjes en bancos locales, disponibles a la vista 

Activos Financieros - La compañía clasica sus activos finanareros en 3 categorías (1) Cuentas 
por cobrar cllentes (2) Cuentas por cobrar relacionadas y (3) Otras cuentas por cobrar El valor 

sn7
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PAYPOWER S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 31 de diciembre del 2014 
[expresado en US dólares) 

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 
(continuación ) 

rzonable de las cuentas por cobrar a clientes fue determinado mediante análss de 
recuperación probable de las cuentas. 

Las NIIF requieren clertas revelaciones acerca de los Instrumentos financieros, que tienen relación 
con los dillerentes nesgos que afectan a PAYPOWER $ A como mercado, financieros y generales 
de negocio, tal como se detalla a continuación 

financieros, Al 31 de diciembre la Compara tene liquidez, sus achvos coniente cubren 2,93 
veces dl pasvo confente, y sus activos totales han sído financiados en un 93 13% (95,11% en el 
año 2013), por sus acreedores El margen neto de utilldad del presente ejercicio es 4,20% 

Inventarlos.- Están registrados al costo de adquisición el que no supera el valor de mercado. El 
valor de realización es el precio de venta normal menos los costos para ponerlos en condición 
«e venta Incluyendo los gastos de comercialamón y distribución 

Propledades, planta y equipo, neto: 

1 Medición en el momento del reconocimiento Las partidas dle mobitarlo y equipos se miden 
Inicialmente por su costo El costo de mobilano y equipos comprende su precio de adquisición 
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
Funcionamiento 

2. Medición postertor al reconocimiento: modelo del costo Después del reconocimiento micral, 
el mobillario y equipos son registrados al costo menos ja depreciación acumulada y el Importe 
acumulado de [as perdidas de detenoro de valor. 

Los gastos de reparaciones y manterlrmentos se mputan a resultados en el perodo en que se 
producen 

3. Método de depreciación y vidas úfiles - El costo de mobllario y equipos se desprecia de 
acuerdo con el método de linea recta. La vida ÚtIl estimada y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, sendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado 
sobre una base prospeciwa 

  

ACTIVOS AÑOS 

Vehículos 10 
Muebles y Enseres 10 
Equipos de Oficina 10 
Equipos de Computación 3 

4 Teñiro o venta de mobiliario y equipos - La Ullidad o pérdida que sua del retro o venta de 
una partida de mobilano y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y 
el valor en Ibros del actwo y reconocida en resultados (y 

mur
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PAYPOWER S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 31 de diciembre del 2014 
[expresado en US dólares] 

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 
(continuacion ,) 

Intereses - Son registrados bajo el método del devengario y se originan por prestamos otorgados 
ala compañía, 

Cuentas comerclales a pagar.- Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por 
bienes o semiclos que se han adquindo de los proveedores en el curso ordinano del glo del 
negocio Las cuentas a pagar se clasifican como paso colente sí los pagos tienen 
vencimiento a un año o menos En caso coniraro, se presentan como pasivos no conientes 

Provistones Las previsiones se reconocen cuando (1) la Compañía tene una obligación 
presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (2) es probable que vaya 
a ser necesana una Salida de recursos para liquidar la obligación y (3) el monto se ha estimado 
de forma fable. Los montos reconocidos como provisiónson la mejor estimación de la 
Admnistración, a la fecha de clere de los estados financieros de fos desembolsos necesanos 
para liquidar la obligación 

Los conceptos por los cuales se constiuyen provisiones con cargo a resultados coresponden 
principalmente al Impuesto a la renta causado en el año y a la pañiaipación de los trabajadores 
en los Ullidades 

Participación de Trabajadores en las vfilidades.. De acuerdo con el Código de Trabajo, la 
compañía debe distriburr entre sus empleados el 15% de las uilldades antes del impuesto a la 
renta, este beneficio es registrado con cargo « las resultados del año en que se devenga 

Impuesto a la Renta.- La provisión para impuesto a la renta está constituida a la tasa del 22% 
sobre la uillidad gravable y se carga a los resultados del año en que se devenga, esta provisión 
está sujeta a la la norma que entró en vigor en el año 2010 que exige el pago de un "anticipo 
mínimo de Impuesto a larenta" cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el 
año antenor La refenda norma estableció que en caso de que elimpuesto a la renta causado 
sea menor que el monto dal anticipo mínimo, este Último se convertrá en impuesto a la renta 
definitivo, a menos que el coninbuyente solicite al Servicio de Rentas Infemas su devolución, lo 
Cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Reserva Legal - De acuerdo con la legistación vigente en el Ecuador, la Compañía debe 
transferir el 10% de su ganancia lfquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del 
capital suscrito y pagado _ Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en 
coso de liquidación de la Compañía pero puede ser villizada para absorber pérdidas meumdas 
o para aumentar el capital 

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las "NIF? - Los 
ajustes provenientes de la adopción por prmera vez de las Nommas Intemacionales de 
información Financiera “NIIF" completas y de la Norma Intemacional de Información Financiera 
para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para Jas Pymes] en lo que comesponda, y que se 
regsttaron en el patimono en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados 
Acumulados provenientes de la adopción por pamera Vez de las NIF” que generaron un saldo 
acreedor, sólo podrá ser capitalzados en la parte que exceda al valor de las perdidas 
acumuladas y las del Último ejercicio econéraco concluido, sí las hubreren, ullizado en absorber 
pérdicias; o devuelfo en el caso de liquidación de la compañía. De regstrar Un saldo deudoren 
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PAYPOWER S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 31 de diciembre del 2014 
(expresado en US dólares] 

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 
(continuación .) 

la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de fa adopción por pnmera vez de las NIF", 
éste podrá ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del Último ejercicio economico 
concluido. s! los hubiere 

Reconocimiento de Ingresos, costos y gastos - La Compañía reconoce los ingresos cuando se 
efectúa la transferencia al cllente de la totalidad de los ttesgos, beneticios y servicios sobre la 
propiedad de los productos. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, así 
Somo tambien sus costos y gastos en función al método del devengado. 

Uso de estimaciones - Las políicas contables que sigue la comparila están de acuerdo con 
Normas Internacionales de información Financiera promblgadas por el Consejo de Nornas 
Intemacionales de Contabilidad, lo que requiere que la administración efectúe ciertas 
estimaciones y utiice ciertos supuestos para determinar la valuación de algunas de las parttclas 
individuales que sean necesanas. Aun cuando puedan llegar a difenr de su efecto final, la 
administración consdera que las estimaciones y supuestos vlllizados fueron los adecuados en las 
elreunstancias Y 
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PAYPOWER S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 31 de diciembre del 2014 
(expresado en U $ dólares) 

NOTA B. ACTIVOS FINANCIEROS: 

Corresponden «a valores adeudados por chentes, préstamos e Intereses por cobrar a 
compañas relacionadas y otros, que han sido otorgados a corto plazo par operaciones 
normales 

ama 
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 
CLIENTES NO RELACIONADOS 30.644,08 
CUENTES RELACIONADOS 30 000.00 
OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS LOCALES 115.273,18 
OTPAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS LOCALES 29 673,88. 

TOTAL 205 590,92 

IS 

2013 

20.462,79 
0,00 

11 703,45 
14672025 

188.888,49. 

Estan registrados al costo, el cual no excede el valor nato realizable El valor de realización es el 
precio de venta normal menos les costos para ponesos en condición de venta, incluyendo los 
gastos de comercialzación y aisinbución, Los mventanos están conformados por todos los costos 
y gastos empleados en la Infraestructura y proceso de construcción de viviendas, clasificados 

  

en 
2014 

PRODUCTOS EN PROCESO 
COSTOS DIRECTOS EN OBRA. 11 625.061,92 

TERRENOS 1271 301,36 
OTROS GASTOS 4 129,59 

14 130,486 87 
INVENTARIO DE MATERIALES Y SUMINISTROS 63$11,70 

TOTAL 14.194,098,57 

NOTA D, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS: 

  

2 

  

3 
  

10 748 421,87 
163262223 
1615 142,55 
13996.187 25 

102.397,08 

14,098.584,33 

Corresponden a valores entregados por anticipo a proveedores que han sida olorgados a 
corto plazo que al clere del presente ejercicio económico se encuentran pendientes de liquidar, 

Renovación de Pólizas de Seguras de Flel Cumplimiento con Confianza Compañía de Seguros y 
Reaseguros S.A para garantizar el cumplimiento de la ejecución tolal de las obras de 
infraestructura de la urbanización Metrópols 2 El saldo reflejado en libros corresponde al pago 
de primas por los seguros contratados que al término del ejercicio se encuentran pendientes de 
Jevengor (py 
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PAYPOWER S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 31 de diclembre del 2014 
texpresado en U.S dólares) 

NOTA D, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS: 
(continuación) 

04 
SEGUROS 2.532,12 050 
ANTICIPO A PROVEEDORES 2375.094,88 491 861.40 

TOTAL 377.627,00 491.851,40 

NOTA E. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 

Las propledades Incluidas en el estado de situación financiera por US$ 215625 al 31 de 
diciembre del 2014 representan bienes pertenecientes a la compañía, 5e muestra el costo menos 
el valor de la depreciación acumulada. 

    

Descí Saldo Saldo Descripción «8e112 2013 Aumentos Disminuciones y 7 2.2014 

DEPRECIABLE 

Vehículos 000 0.00 0,00 0.00 

Equipos de computación 737081 0,00 1 400,00 5970,61 

Muebles de oficina 1045,40 0.00 1045.40 

Equipos de oficina 730 60 0.00 730 60 

TOTAL DEPRECIABLE 9 146,61 0.00 7746/61 

Menos depreciación acumulada £06,54 1.400,00 590,36 

TOTAL PROPIEDADES, PLATA Y EQUIPO NETO 4.340,07 1.400,00. 3.583,82. 2.156,25 

NOTA F. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES: 

Corresponden a cuentas por cobrar a las compañías relacionadas Moneyfast S A $1 516.457,16, 
y Acreale SA $805250.00 concedidos en calidad de préstamos a largo plazo. Los préstamos 
otorgados a Acíteale S A generan intereses del 10% anual, 

2014 2013 

RELACIONADAS 2.321 707,18 109740182 
NO RELACIONADAS 0.00 ¿2275000 

  

TOTAL 2.321.707,16 —_1.720.-151,82 p 
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PAYPOWER S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 31 de diciembre del 2014 
(expresado en U.S. dolares) 

NOTA G, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Corresponde a acciones adqultdas en la compañía Rentex $A que al 31 de eiciembre del 2014 
se manilenen a su valor de adquisición, los depósitos en garantía corresponden a, Crecosa y a 
viana por amendo de los focales 17-13 de la Cia por $4.840,00 y $866 25 respectivamente y a 
Elécinica de Guayaquit por alumbrado publico $547,74. 

OA OS 
INVERSIONES EN ACCIONES 74202 74210271 
DEPÓSITOS EN GARANTÍA 625399 5987.74, 

TOTAL 748.356,70 747.490,45 

NOTA H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: 

Obligaciones contraldas por la empresa a corto plazo con proveedores, contraistas y otros, 
otfainadas por la por compra de blenes y servicios necesartos para el desenvolviniento normal 
de las operaciones de la compañía, Las cuentas por pagar Fondos de Garantia son valores que 
los contrafistas entregan en garantía por los dineros que reclbe de parte de la empresa para los 
trabajos a realizar en la construcción de viviendas Se detallan como sigue 

2014 3 
CUENTAS POR PAGAR LOCALES 
PROVEEDORES 404.532,34 170016,20 
FONDO DE GARANTÍA 85.581 78 145.594,36 
OTROS 29525600 246.342,32 
TOTAL     

NOTA [. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: 

El comportamiento de las obligaciones bancarias durante el presente año se muestra de la 
siguiente manera: 

  

  

  

  

Saldo Sello 
Dosertpción : 01.01.2014 Crácitos Pagos 31.12.2014 
Poctos, por pagar corto plazo 
Banco Bolivanano 3966 666,68 3.604 166.68  5.016.66668 — 2554166.65 
Banco del Pacífico 188020552 — 17689440 1929609,14 — 127.49078 

Doctos. por pagarlargo plazo 
ganco Bollvanano 35416665 1:300000.00 140416665 250.000,00 
Banco del Paeífico 17674836 000 17674836 __ 000 

Sub-total $:377787,21 ENBIOBTOS — 0.527.190,83 — 2.9ILIBTAS 
intereses 
Locales - Za 3328761 45594759 46590277 _ 20:389:37. 

Sub-total 33.287,61 46574753  466.90277 23.382,37 

Total obligaciones bancertas $411.07482 553700858. 8.903.09949 29549800. (Y 

27



MARLENE ROBLERO SAAD CDA SAMANES 142 122-V Y 
1 CONSULTORA Y AUDITORA TLF 042214700 CEL (09) 04380453 
' ASESORAMIENTO JURÍDICO CONTABLE “e-mail roblero, esooradosahotmall.com 

GUAYAQUIL.— ECUADOR 

  

PAYPOWER S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 31 de diciembre del 2014 
¡expresado en U $ dolares] 

NOTA l, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: 
[continuación ] 

Incluyen el valor de las obligaciones contraldas mediante la obtención de recursos provenientes 
de instituciones hnancieras del país o del extenor 

  

    

  

. Porción 
Bancos comente Largofloro total 

Dactas por pagar Bancos locates _ 2AB1GA7AJ, 280.000.0D _ 2981 6578 
Baneo Bolivanang OPR126674 8,90% mterás anual 
veto 18/02/2015 187.500,00 000 18750000 
Banco Bolwarlano OPÍF3048a, 9 32% interés anual, 

veto.30JO3/2015 16646665 000 166,566.63 
Banco Bolvanano OPHI32882 883% interós anual, 
veto 24/08/2015 1200.000,00 900  1200:00000 
Banco Bolwarleno OPA195627 843% Interés anual 
voto 07/08/2016 1900200. 250000 126020000 
Banco Paeiico OPR40OS9218, 8,95% mterás anual 
voto — 02/2018 12749078 000 12749078 

Intereses 2943287. 090 2388237 
Banco Bolivarigno 2333237, 900 2820087 

olel obligaciones banegras 2.704.999 09 2S0.00000 2,954 989,80 
  

NOTA J, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: 

Cumpliendo con sus obigaciones tributarlas, la compaña ha efectuado retenciones en la 
fuente, y retenciones del IVA, IVA 12% cobrado que al 31 de diciembre suman US$28,632 16 Se 
registró la provisión y cancelación del impuesto a la renta mínimo del presente ejercicio 

o sold seldo Descripción . 2208 aymertos Dismunucionos SI I2IO1A 

  

CONIA ADMINISTRACIÓN TRIBUTARIA. 

    

  

REFENCIÓN EN LA FUENTE IMP RENTA. 7 942,00 79.595,22. mala os 9723.16 

RETENCIÓN EN LA FUENTE DE IVA. 16.886,55 — 115,774.11 115.016,29 17 644,37 

IVACOBRADO 12% 726 276 430964 ca 
PAP IRSRI  IPLPS9 279509 

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO TAO 1IAD? 2127723 60125 

TOTALOBIIGAC CONLA ADMINISTRACIÓN TRIBUTARIA ruso gemelo emerias sus q, 
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PAYPOWER S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 31 de diciembre del 2014 
(expresado en 1J5. dolares] 

NOTA N. ANTICIPOS DE CLIENTES: 
(continuación ) 2014 2013 

(CLIENTES CON ABONOS A CUENTA 4,809,463 59 5,426 934.62 

CUENTES CON DESEMBOLSOS BANCARIOS 2,405,668.86 1,079.994.25 

CLIENTE CUOTAS DE ENTRADA / RESERVA 2,412,462,20 2 758,061.95 

CUENTES RESCIUADOS. 76534515 61533435 

CUENTES-DESCUENTO CONTRATISTAS 49,742.90 44844 61 

VARIOS CLIENTES 87 116.08 15.109 76 

TOTAL AZ 54 

  

  

NOTA O. PATRIMONIO: 

Capital Soctal.- El capital soclal de la compañía al 31 de diciembre del 2014 esta conformado 
por 300 800 acciones ordmanas y nominativas de un délar [US$ 1,00) cada una, que dan un total 
de US$ 300.800,00 

Reserva Legal - De acuerdo con la legislación vígenis, la compañía dlsbe apropiar por lo menos 
el 10% de la utilidad neta del año hasta que represente el 50% del capital pagado, La reserva 
legal no puede ser pagada en efectivo, pero puede ser capitalizada o ser uliizada para 
absorber pérdidas Su saldo al 31 de diciembre del 2014 US$ 62,324.84 

Resulfados Acumulados por aplicación primera vez de las NIIF.- Saldo deudor al 31 de 
diciembre del 2014 US$795,48 cargados at paínmonlo de los accionistas como resultado de la 
Implementación de las Normas Internacionales de Información Financtera NIIF al 1 de enero del 
2010 

Resultados Acumulados - Ganancias (Pérdidas) acumuladas. Corresponden a los resuliados 
obtenidos en ejercicios económicos de años antenores, al 31 de diciembre del 2014 suman 
115$514,904 69 

Ulilidad.- El ejercicio económico comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 
2014 arrojó una utilidad de US$ 358,073.87. después del Impuesto a la renta 

NOTA P. INGRESOS. 

Los ingresos por venta de vilas y de servicios vanos realizadas desde el 1 de enero al 31 de 
diciembre del año 2014 se facturaron cumpliendo los requistos que señala el Reglamento de 
Facturación Los Intereses forman parte de Otros Ingresos, y 
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PAYPOWER S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 31 de diciembre del 2014 
fexpresado en U.S. dolares) 

NOTA K.CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS: 

Corresponden «a valores por pagar a proveedores y compañías relacionadas locales por 
prestación de servicios y préstamos realzados para el desarrollo normal de las actividades de la 
empresa, 

2014 2013 
CUENTAS POR PAGAR COMPAÑÍAS 
PROVEEDORES RELACIONADOS 17692000 0.00 
COMPAÑIAS RELACIONADAS LOCALES 740.468,13 102.019,41 
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 7.278,64 0.00 

TOTAL 924.666,77 102,019.41 

NOTA L, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO: 

Corresponden a valores por pagar a las compañas Femcomp $ A y Hogamet S.A, por prestamos 
que nos han sido otorgados para el desenvolvimiento normal de las actividades del giro del 
Negocio, 

  

2014 2013 

OTRAS CUENTAS Y DOC. X PAGAR NO RELACIONADOS 
LOCALES 769 945 67 0.00 

TOTAL 769.945,67 2.00 

NOTA M. CTAS. Y DOC. POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS A LARGO PLAZO: 

Corresponden a valores que el aacionisia mayontano Everglades Housing Development LLC a 
entregado a la compañía en cofidad de préstamos a largo plazo 

2014 2013 

PRÉSTAMOS DE ACCIONISTAS 770.000,00 0.00 

TOTAL 770.000,00 0,09 

NOTA N, ANTICIPOS DE CLIENTES: 

Corresponden a valores que han sido recibidos anticipadamente por parte de los clientes 
para compra de vivienda, al 31 de diciembre dei 2014 y 2013 se muestran de la siguiente 
manera q, 
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PAYPOWER S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 31 de diciembre del 2014 
[expresado en US dólares) 

NOTA P INGRESOS, 
feontinuacion ) 

  

2014 2013 

VENTAS DEBIENES 6/109,19534 1197036811 
VENTAS DESERVICIOS 3517889 7698631 
OTROS INGRESOS 132,602 14 

TOTAL 627692634 12 154,919.40 
  

  

NOTA Q, COSTOS Y GASTOS: 

Corresponde a costos y gastos propios gensrados por la achvidad del negocio al 31 de 
diciembre del 2014 y 2013 representan el 92,06% y 74,55% en su orden, desglosados de la 
siguiente manera 

COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCIÓN 4924.697 48 9.694 348,23 
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 330 244,31 121499215 
GASTOS FINANCIEROS 513,323,37 555 609 82 
OTROS GASTOS 10.533,22 27479 69 

TOTAL 5.778 738,38 11492 429,99 

NOTAR. IMPUESTO A LA RENTA; 

En el año 2010, mediante Decreto Ejscutvo No 374 publicado en el Suplemento del Reguiro 
Oficial No 20? del 8 de junio de ese año se establecieron reformas a la determmación del 
impuesto a la renta determmandose como pago minimo el que resultase mayor entre el 243% y 

el anticipo calculado 

El 29 de diciembre del 2010 mediante RO No 351 se publicó el Código Organico de la 
Produccion, Comercio e Inversiones el cual entre los pnncipales aspectos Incluye 

+ La determinación del denomnado salano digno mensual A parhr del 2011 deberá ser 
compensado por aquellos empleadores que no hubleren pagado a todos sus trabajadores 
un monto igual o supenar al sataro digno mensual, para el pago de dicha compensacion el 
empleador deberá destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100% de las utildades 
del ejercicio de ser necesano 

+ Exoneracion del pago del mpuesto Para el desarrello de nverslones nuevas y productivas y 
pora aquellas sociedades que se constituyan a parir de la vigencia del Cocigo de 
Producción las cuales gozarán de una exoneración del pago del impuesto a la renta 
durante anco años) 
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PAYPOWER S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 31 de diciembre del 2014 
(expresado en U.S dólares) 

NOTA R. IMPUESTO A LA RENTA: 
(continuación. ) 

» Reducción de tarifa del impuesto a la renta pera sociedades, la cual se aplicará de 
manera progresiva a partir del 2011 año en el cual será la tasa del 24%, hasta llegar en el 
2014 122%, 

Al 31 de diciembre del 2014, la Compañía reclizó las siguientes conclllaciones tributarias para 
estaiblecer el impuesto a la renta causado del ejercicio económico 

2014 2013 
Vilidad contable base de cálculo del 15% de Participación a 

Trabajadores 498,187.96 — 662.489,41 
Más: 
Gastos no deducibles 10.533,22. _27 479,69 

Bose mponible para el mpuesto a la renta 508.721.148 — 68998910 

Impuesto a la renta causado 111.918,68 —_151.793,20 

Determinación de pago de mínimo.de Impuesto a la renta para el año 2014 

Antiolpo de mpuesto calculado para el año 140 114,09 7831034 
Impuesto a la renta causado. 11191866 15179320 

Impuesto a pagar mayor entre anticipo e Impuesto a la renta 140.114.09 —_151.793,20 

NOTA S. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES. 

En cumplimiento de sus obligaciones como agente de retención y percepción del Impuesto a la 
renta, así como los erftenos de aplicación a las normas tributarias son responsabilidad de la 
administración de la compañía, El resultado de mi revisón no reveló en las transacciones 
examinadas que a ml opinión constituyan incumplimiento significativo de las obligaciones de 
PAYPOWER $ A como agente de retención y percepción del impuesto a la renta durante el año 
termmado al 31 de diciembre del 2014. 

NOTA T, EVENTOS SUBSECUENTE: 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparación de estos estados financieros, no se 
produjeron eventos, que en opmion de la Adminstracion de la Compañía pucteren tener efectos 
sgnfeatwos (y, 
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