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DICTAMEN DE 10§ AUDITORES IND |ENTES

A los Accionistos de
PAYPOWER 5.A,
Guayagquil, Ecuador

Hemas duditade el estada de situacion de lo empresa PAYPOWER S.A, of 31 de diciembre del
2013 v los estados finonciaros de resultados infegrales, de cambiocs an el patimoniac neto de los
acclonistas, v estado de flujos de efective del ejercicio en mencién, asl como el resumen de las
piincipdles paliticas contables v ofras notas explicatlvas a los estadns financiems.

E respomsabitidad de la administracién de la compafia la preparasion vy presantacion
rozandble de estos estados financieros de acuerdo con Momas Internacionales de Informacian
Fnanclera, Nuesira responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos astocdos
financieros, basados en nuestra auditora.

Muastros examenes sa sfectuaron de acusrdo can Normas Intemacionales de Auditoria. Estas
nomas reguieran aue cumplamos con reguenmiantos slicos, gue plonifiguemos v realicermos (a
auditaia pare oblener certeza razonable de si los estadoes financieros estan libres de erores
importantes, Una ouditorla incluye gl examen a base de prusbas selectivas, de la evidencia
que sustenta fos cantidades y revelacionss presentadas en los estados financieros.,  Los
procadimiontos seleccionados dependen dal juicio de audifor incluyvendo o evaluacion de los
rfeges da enor material en los esfados financieros debido o fraude o arror, Al efectuar esta
evaluacion de resgo. el auditor foma en consideracién ios controlas infarnos relevantes para fa
preparacion y presentacion razonable de los estades financieros de la Compahia a fin de
disefiar procedimientos de auditoria apropiades a los cireunstancias, pere no con el propdsito
de expresar und DRINON soire o efecividod del confrot interno de ia compaila, Una quditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas confables utilizables son apropiadas y
de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asl como uno
evaluacion de [a presentacion genaral de los estadaos financieros,

Consideramos que fa evidencla de auditona que hemos obtenido es suficiente v apropiada
pora proporcicnamos  ung base razonable pora expresar Uuna opinion.

En nuastra opinitn, 105 astados financierss aniba mencianadss presentan raranablemanta, an
todos los aspecfos importantes, la situacion financiera de PAYPOWER S.A.ql 31 de diciembre del
2012 v los resuliados Integrales, os camblos en su patimento nefo y los flujos de efectivo por o
ano teminado en esa fecha, de dcwerde con Normas Intermnocionales de Informacién

Fincnaciera.
i f s ’

Mariens Roblero Saad Federico Armijos Bonilie
Licencia Profesional No. 14948 licencla Profesionat No. 10713
Superintendencit de Companias No.SC-RNAE2-279

Marzo 11 del 2014
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PAYPOWER S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{expresado en U.S. dolares}

al 31 de al 31 de
diclembre diclembre
del 2013 del 2012
ACTIVO
CORRIENTE
EFECTVE Y ECQHAVALENTES AL EFECTIVO 741,990,234 243.051 .64
ACTIVOS FINANCIERDS (Nola B) 185806, 49 He.Ra3,28
INYEMTARIOS (Nota C) - 14.0%8 584, 33 146,885,401 .78
SERVICIOS Y OTRGS PAGOS ANTICIPADOS (Nota D) 491.861,40 470,235,14
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 15.521,322.56 17.778.711,84
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES, PLAMNTA Y EGUIFO {Nota E) 4.340,07 2293243
ACTHOS ANANCIEROS NO CORRIENTES (Nota F} 1.73,151.82 0,00
OTROS ACTIVOS NO COREIENTES (Nota &) 74749045 F42.102. 71
TOTAL DEL ACTIVO 17.993.304,90 1&543.?5?&0
FASIVO
CORRIENTE
CUENTAS Y DOCUMENTOS FOR PAGAR (Nota H) 54195258 732,347 57
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FIMAMNCIERAS {Nota 1) 5.880.159 81 3.220.730.11
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Nota £} 98.744,20 14,208,770
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS (Nota K} 0201241 A58.504,72
TOTAL FASIVO CORRIENTE 4.692 874,30 4.325841,10
PASIVO NO CORRIENTE
OBUGACISHES COMN INSTITUCIOMES FINANCIERAS [Nota 1) 53091500 1.940.987 4%
ANTICIFOS DE CLIENTES (Naka L) 9.940.272.54 1185548214
TOFAL PASIVO NO CORRIENTE 10.471.194.55 13.8056.469.63
TOTAL PASIVO 17.114.070.85  16.132.310.73
FPATRIMONIO NETO [Nala M) 879.234 05 ANi1.44447
TOTAL PASTVD ¥ PATRIMONIO 17.993.204.90 10.543.757,20

Ver nolas a los eskidos Anancistos

il

Econ. Dolores Carrefio Coranado
Contadorg General

olgs Uelb o Ubiaonanr

ing. Maria Olga Chalela Sdenz
Gerente General
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PAYPOWER 3.A.

ESTADO DE RESULTADOQ INTEGRAL
por el periodo comprendido enfre el 1 de enero al 31 de diclembre del 2013
[expresado en UL.S. ddlores)

al 31 de al 31 de
diclembre diclembre

del 2013 del 2012
INGRESOS {Nata NJ
WENTAS 12047 349,42 Ba&Z2.337.9%
QTROS INGRESOS 107.546%,98 147.614.34
TOTAL INGRESOS 12.154.%19.40 1.009.952,35
COSTOS ¥ GASTOS (Nota O)
COSTO DE VENTAS 2.694 348,33 £44.831,54
GASTOS ADMIMISTRATIVOS Y DE VENTAS 121499215 193,647 32
GASTOS FINANCIEROS S55.500.80 LR
OTROS GASTOS 27 479,69 4.690,.29
TOTAL GASTOS 11.492.429.9% 211.037,3%
UTINDAD ANTES DE IMPUESTOS &62.48%.41 8.914.94
IMPLUESTC A LA RENTA (Nota F) 15179320 42,233,290
UTILDAD NETA 510.696,.21 54,581,048

Var notas a'los astados financleras

(o Ol Ul A Veldnrs K, T

Ing. Maria Olga Chalela $denz
Geronte Generql

Econ. baolores Carefio Coronado
Contadorg General
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PAYPOWER S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{expresado en U.S, délares)

RESULTADOS ACUMUL ADOE
CAFITAL [ RESERVA RESULTADLS | Gamancias
DES CRIPCIGN S0CLAL LEGAL | GARANCIAS | ACUM.POR | pippipasy | 7O
(PERDIDAS] | APLICAGCION
ACUMUL ADAS | PRIMERA VET
DE LAS MIF
5ALDG AL 51 DE DICIEMERE DEL 2011 HOC.200,00 0,00 -68,70 -TR5 AR 55870,94]  355.807.38
RESERVA LEGAL FOR EJERT 2011 598710 -5.537.10 00
TRAMSFIERE # UTILIDADES MO
CisTRIBLIDAS S0.283.84 -50.233.56 000
BA LA DE ACE M FUID -1.041,97 -1.041 57
UTILIEW M L EJERCHIO 56.681,06 G&,AB1 04
SALDDS AL 31 DE DICIEMBRE 2072 200.800.00F 558710 49,173,79 FYEAR 5668106 47144847
RES ERVA LEGAL POR EJERT, 2012 5.668,11 -B.A4E11 0.00)
TRAMEFIERE A LITILAIADES MO
CES TRIBLIDAS 5101295 -51. 01295 .00
FERDIDA, & AMCE ANTERICRES - 42,908, 43 «AEF0E,43
LT ILIEA 0 CEL. EJERCHID 51069621 8T0.4%6,21
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE 2015 2p0.A00.00] 1128521 s7278.11 7es48]  510ARs 21 BT'?.ZM.G-EI

Ver notas a los estados Anancieras

Ml Ul oiVeblonns

Ing. Mara Olga Chalela Sdenz
Gerente General

¢

¥

Econ, bulnrés Carrefio Coronado
Conladora General
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PAYPOWER $.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{axprasada en 1.5, dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE {UTIMZADOS ENY
ACTIVIDADES DE OPERACION

Cloyes de cobros por yelvidodes de operaetén
Cabnas procaedantas da ias venias g Slenes v prestaclan
cla sarvicios
Otros cobros por actlividades de operacidn
Clases dg puagoes por achividades de opearactin
Pagcs o proveedonas por el suministro do blanes y sarviclos
Cirat pogos por detbddodes de operackin
Interases pagadoy '
Ciiros entrodos (solidos) de aefechvo

Efeclivo neta proviste por ios aclividades de operactén

FLIICS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (URUIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE INVERSIGN
Adgulsiclones de propledades, planta y eguipo
Olras entrados v salldas de sfecthos
Elechvo neto uilizade por los aclvidades de Inversién

INCREMENTC {DISMINUCION} NETO DE EFECTIVO Y SGUIVALENTES AL
EFECTIVO

* EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIFIO DEI, PERIODO

EFECTIVO Y EGUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

al 31 de at 37 de
cictembra dal dielamiore del
2033 2032
12130911, 75 1.007.9%1 A4
12031,530.77 GY5.551.29
107.559.98 1244017
-4.550.584,13 -5.4654,902,62
-1 H084.185,14 -877 48837
-438, 24327 SFE7RONS02
'555160?452 '6?#568!22
5'527.455,10 2,140,557 01
5.588.514,42 565591114
~&77.08R 529353
-5.088.200,64 5T RFLIP
-5.089.577,94 5.294.279,84
498,928, 48 -342.432,50
283,051,464 A05.484.14
741.990,34 243.051.66
Ei

Ver nodes alos estados Anancleras

o mg%@ugtb ALy
Ing. Ma 1 Olga Chataly Sdeny

Garents Genorol

o

Econ, éulureu Canelio Catapudo

Contadora Genara)
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PAYPOWER S.A.

CONCILIACION ENTRE GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

[expresado en U.S. ddlarss)

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL 15% A TRABAJADORES E
APYESTO A LA RENTA

AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO;
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion
Alustes por gasto por impuesto g la renta

CAMBIGS DE ACTIVOS Y PASIVOS:
Incremento [ disminucian | en:
Activos fincncieros maontenidos hasta el vencimieric
Cuentas por cobror cllenfes
Ofras cuenias por cobrar relacionadas
Orrars cuentas por cobrar
Inventorios
Seguros pagados por adelantade
Aniicipos d proveedorss
Cuenfas y documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Con ta admirsiracion ifbutaria
impuesto por pagar del ejercicio
Parficipacion de frabajadares del gjarciclo
Cuantos por pagar diversas relacionadas

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE {UTILIZADOS) EN
ACTIVIDADES DE QPERACION

] 31 de al 31 de
diclembre del diclembre del
2013 2012
b62.48% .47 ¥2.914,96
4,447,23 7.714,48
-181.793.,30 -42 232,30
-J47.345.97 -34.519.22
0,00 167 988,42
-15.818,565 -1,960,8%
32783 1.031.183,75
4,537 .51 -153.257.86
2784817 A5 F238830.83
4.0471,38 -4.041,38
-25.567,64 377 064,68
-170.394,69 =39.084 08
2.659.379.70 1.892.158,44
14.251,44 -18.075.85
70.283.84 2.960,53
0,00 -13.230.5%
-254.485,31 336.041,44
807337318 -5.721.306,9C
5.588.5156,62 ~5.656.971,14

Ver notas a los estados Bhancieros

(‘Y’Lﬂgj uQ(ué 6{‘ UMQN\WL
Ing. Maria Olga Chalels Saenz
Gerente General

%c&m@

Ezon. Dolores Cadrtreno Caronado
Contadora Generat
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PAYPFOWER S.A.
Notas a los Estados Financieros

Afio terminado al 31 de diclembre del 2073
[expresado en U.S. délores)

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

1- anfecedentes v abletives de o compafiio

PAYPOWER S5.A. astd constifuldg en @ Ecuador ssgin constg en la sscatura poblica
otorgoda ante el Notarie Yigésime Quinte  del Cantdn Guayagull, Dr. Segundo ivole Zurito
Zambrons, e inscnita en e regisiro mercantil del canfon Guayaquil e 146 de agosto del 2006,
con un capifal autorizaco de USS 1.600,00 v 2l capital suscrito ¥y pagadso de US$ 800,00 dividiclo
en achocientas acciones ordingrias y nominoafivas. a razon de un délar cada una. [US$ 1.00)

Mediante escritura plblica otorgada ante el Notaric Quinfe de! Cantén Guayaquil, Akog.
Cesario L, Conde Chilboga el 04 de octubre del 2010 se aumenia el capital autordzadoe o
seiscientos un mif seiscientos dolares [US$401.400,00) v el capital suscrito v pogado en frescientos
mil ochoclentos délares {US$300.800,00) dividido en tresclentas mil ochocientos acciones
ordinanas v naminativas de un délar cada una.

Tiena su domlciic en la ciudad de Guayaquil, v su actividad principal es dedicarse o la
conshruccion, compro-vanta, alogulier y axplofadcion de bienes inrmusbles.

2.-Base de presenfaclén de los Estaidos Fingpcieros:

Los estados financiercs adiovntos hon sido preparados  en délares de los Estados Unidos de
Américd, moneda adoptada por la Replblica del Ecuador en marzo del 2000, v sus registros
confables son preparados o pordir del 1 de enero del 2012 de dcuerdo con las NAF
promulgadas por ef Contejo de Normas Internacionalss de Contabilidad.,

La preparaclan de los estados findncleros se efaciud sobre bosss contables de emprasas que
preven la reqlizacidn de los activos v la canceiaeion de los pasivos. Al 31 de diciembre def
2013, los actives comientes exceden d los pasivos comientes en US58.878.444,24; las rasultadas
del afio represenian unag ullidad de US$510.696,21 después del impuesto a la renta.

Declaraclion de Cumplimlente.- Los esfados fincincisros han sido preporados de acuerde con
las Mormas intemacionoles de nformacian Finoncisa (IMIF,

Boses de Elaboracion.- Los estados financiercs se presentan sobre la base de costo histdtico,
excepfo los insirumentos financieros clasfficades como activos financieres @ valor rozonable, los
cuales s& pressatan a su valor razonable.

Moneda funclanal.- Los estados financieros adjuntos son presentados en ddiares de los Estados
Unidos de América, moneda adoptoda por o Repdblica del Ecuador en marzo del 2000,

A continuacion mencionamaos un resumen de las ptincipales normas contables aplicadas por o
Compafifa para la elaboracidn de los estados financieros:

Efectiva ¥ equivdientes al efectivo.- Incluye el efective en cdja v los importes depositados en
cuentas comentes en bancos locales, dispanibles o 1o vista.
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PAYPOWER S.A.
Notos a los Esfados Einancieras
Ano terminado al 31 de diciembre del 2013
[expresado an 1.8, ddlores)

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES;
{coniinuacidn...)

Activos Financleros.- La compahia clasifica sus activos financieros en 3 categorias: (1} Cuentas
por cobrar clientes (2] Cuentas por cobwon elacionadas v [3) Giras cuentos por cobrar, El valaor
razonable de los cuentas por cobrar o clientes fue deferminado medianfe andlisis de
recuperacion probable de las cuentas,

Las NIF requieren clertos revelaciones acerca de los instumentos financieres, tue fienen
18I0Cion con 1os difsrentes riesgos gue afectan a PAYPOWER $.A. como: mercado, flnancleros y
generales de negocly, tal como se detalla g continuacion:

Financieros.- Al 3i de diciembre lg Compania flene liguidez, sus acfivos coriente cubran 2,34
vaces al pasiva comiente, ¥ sus aclivas Yotales han sido financiados en un 25,11% (97,78% en sl
afio 2012), por sus acreedores. H margen neto de Jfilidad det presente gjercicio es 4.20%.

inventarios.- Estan registrados ol costo de adquisiclon, el que no supera &l valor de mercgdo. El
volor da realizacion es el preclo de venta naoraal mengs los costos pora ponaitos en condicidn
de vanta, incluyendo los gastos de comerciaiizacion vy distibucidn,

Fropiedades, plonla y equlpo, nelo.- 3¢ presentan o costo de adguisicion menos su
depreciacion acomulada y el importe acumutado de las pérdidos por detationn del valorn o
Compoite ha oplado por vlilizar el valor razonable como costo atibyido, e casic neto de
depraciocion vigente al 1 de enero de 2011 segin fas Normas Ecuatananas de Contabiidad,
debido a qua su valar en iros o la fecha de iransicion se estima es similar al vaior que hubierg
sldo determinado de hober aplicado las NIF desde s reconoaimisnto infciol.

Lo depreciacidn de los acfivos fijos €5 calculoda sigufendo el metedo de linea recid scbre In
base de su vida Ofil estimada, las cuates se musaskan o confinuacion:

ACTIVDS ANOS
Yeniculos 10
Muebles v Enseres i0
Equilnoe de Oficing 10
Equipos de Computacion 3

Iintereses.- Son registrados bajo el métode del devengado v se oflginan por préstamaos
otorgados a la compafid.

Cuentus comercioles a pagar.- Las cuenfus comerclales a pager son obligaciones de pogo por
pieres o servicios que s& han adguiddo de los proveedores en el curse ordinario del gire cel
negacic.  Las cuenhlas a pagar se closifican comoe posivo comiante si las pagos tiznen
venclmients o un ofin o Thanos. En caso contrario, se presentan como pasivos no corﬁenies,Q,

w7
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PAYPOWER S.A.

Notas a los Estados Financieros
Afio ferminado a! 31 de diciembre dei 2013
{expresado en U.S, dolares)

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
{contimuacion,..|

Provislones.- Los provisiones s& reconocen cuando (1) la Compafia fiene una obligacion
prasante, ya sed legal ¢ implicita, como resultado de eventos pasados. (2) es probable que
voya a ser necesania una salida de recursos pora liguidar ka obligacién v (3) el monto se ho
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos come provisién san [ melor estimacion de
la Administracién, a la fecha de ciere de los estados financieros, de los desembolsos necesarios
para licuidar 1o obligacian.

Los conceptos por las cuales se constituyen provisiones con corge a resultados corasponden
principalmente al impusste @ la renda cauvsado en ef ofic v a lo porficipactdn de los
trabajodores en las utiidadeas,

Parficipacion de Trabaladores en las uvllidades.- De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, |a
compafii debe diskibuir enfre sus emplaados &l 15% de las utilidades antes del impueste o la
renta, este benseficio es registrado con cargo o los resultados del afno an gue e devenga

Impuesfo a la Renta.- Lo provision para impueasto a la renta estd constituida o [a tasa del 22%
sobre la utilicad grovable y s& carga a los resultados del afic en que se devenga, esta provisién
estd sufeto a la la nerma gue enkd en vigor en el ano 2010 que exige el pago de un "anficipo
minima de impuaste a larenta”, cuye valor es caloulade en funcién de las cifras reportadas el
ano arterior. La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado
sed menor que el monto det anticipo minimo, este Wtimo se converlird en impuesto a |4 renta
definifive, g menos que sl contibuyente solicite al Servicio de Rentos internas su devolucion, lo
cua! podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige [a develucion de este anticipo,

Reserva Legal.- De acuerdo con o legislacidn vigente en el Fouador, la Compafiia debs
ransferr el 10% de su ganancla fquida anual a la reserva legal, hasta cormplstar el 50% del
caphal suscrlto vy pagado, Esta reserva no pusde ser distibuida o los accionistas, excepto en
caso de liquidaclén de I Compafia, pero puede ser ulilizada pora absorber pérdicias
incumdas o para aumentar el capital.

Resultados acumulados viilidad de afios anterfores - Comesponde a los pérdidas v ganancias
acumuladas de ahos anfericres al presente ejercicio.

Resultados acumulados - Ajustes provenlentes de ia Adopcion por primera vez de las "NIIF".-
Los ajustes provenientss de lo adopcién por primere vez de los Normaos Infernacionales de
infarmaclén Financierd "NIIF" completas y de la Norma infemacional de Informacién Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades {NIFF para ias Pymes), en o que coresponda, ¥ que se
registraron en el paitimenlo en la cuenta Resultades Acumulados, subcuenta "Resultados
Acumulados provenisntes de la adopclon por primera vez de las MIF", gue generaron un saldo
acreedor, salo podrd ser caopitalizados en o parte gque exceda gl valar de fos pérdidos
acumuladas v las del difime ejercicio scondmico concluideo, s s hubieren; ulilizado en
absorber pérdidas; o devuello en el caso de liquidacién de la cnmpuﬁiu.g,

anv
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NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLIMCAS CONTABLES:
icomMinuacidén,..)

De registrar un saido deudor &n g subcuenta "Resultgdos Acumulados provenienies de lo
adapclan por primera vez de los NI, &ste poded ser aiasarbido porios Resultados Acumulados
y los del difimoe gjercicle econdmico concluldo, silos hubiere.

Uilidad det Ejarcicto — Comespondes al resulfade oblenido duranfe el ejercicio econdmico
comprendido enfre el 1 de enere ol 31 de diciembre del 2013 después de participogion a
frabojadores & impuesfo o la renta.,

Reconocimients de Ingresos, costos v gostos- La Compaiila reconace [os ingresds cuando se
sfectda la transferencia of cliente de lo lotalidad de \os fesges, Deneficios y servicios sabre la
propiedad de los productas. Los descuentos v devoluciones se disminuyen de las ventos, asf
como tambisn sus costas v gastos an funcidn gl método dal devengade.

Uso de estimaciones - Las politicas contables que sigue o compahia estdn de acuerda con
Morrmas Internacionales de Informactdn Financlera pramulgadas por o Consgjo de Nommas
intemacionales de Contabilidad, le que raguiere que o administracidan efecile clettas
astimaclones y wilice ciertos supueastos para determinar la valuacidn de algunas de |as partidas
Inclividuales gue sean pecesaias. Avn cuondo puedan llegar a diterfr de s efecte fingl, la

gominisiracion considera que las estimaciones y supusstos ufilizados fueron oy adecuados en
las circunstoncics. Q.
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NOTA B. ACTIVOS FINANCIEROS:

Cornasponden a  volores adeudados por clisntes, préstamos a compafias relacionadas v

ofros; que han sido otorgados a corto plazo por cperaclones normales.

2013 2012
DOC. Y CURNTAS POR CORRAR CLIENTES MO RELACIONADAS 452,79 14.5644.14
OIRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 11.703.45 12031,28
QTRAS CUEMTAL POR COBRAR 146 720,25 153.257.86
TOTAL 1EB.884.4% 179,933.28

NOTA C. INVENTARIOS:

Estém registrodos al costo. el cudl no excedes &l valor neto realizabls. El valor de realizacion es sl
pracio de venia normal maenes los costos parg ponedos en condicién de venta, Incluvendo |os
gastos de comercidlizacion vy distibucidn.  Los inventanios estan cotformadeos por todos los
costos vy gosfos emplecdes en la infrasshuctura v procese de  consfruccidn de viviendas,

clastficados en;

2013 2012

PRODUCTOS EN PROCESD
COSTO DE OBRA 10.748.421 87 11.855.732,12
TERREMOS 1.432.622.83 2.350.508,46
OTROS GASTOS 1615, 142,55 2,.394.184,24

12996187 ,25 16,402 404,82
INVENTARIC DE MATERIALES ¥ SUMINISTROS 102.2397.08 282.9%4,54
TOTAL 14.098.584,33 14.885.401,78

HOTA D, SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Cormesponden o vglares entregados  por anticipo o proveedores gue han side oforgados a
corfe ploze que al cierme del presente ajsrcicio econdmice se encuehiran pendientes de

liquicicr,
a3 202
SEGUROS ' 0,00 404138
AMTICIPO A PROVEEDORES 491 861,40 4846,2893,76
TOTAL 4391.661 .40 470.335,14
o457
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NOTA E. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Los propiedaodes inchuidas en el estade de stoccldn finondler por U334.24007 of 31 de

diciembre del 2013 representan bienes petfenecientes a lg compaila. Se muestra el costo
mends el valor de lo depreciacidn acumuiada.

Descripclon Saldo Aumentos | Dliminuciones |  Soldo
01.01.2013 31.12.20M3
DEPRECIABLE
Yehioulos 250,00 0,00 29.990,00 0,00
Equipos de Computacian 4.693,523 &77.08 0,00 7.370.41
bauebies da Oficlng 1.045,40 0.00 0,00 1.045,40
Equipos de Oficing 70,40 (3,00 A4 T
TOTAL DEFRECIABLE 38.459.53 677,08 20.970,00 2.1468,41
Menos dapreclaciin acumulada -1.5.526,70 444723 15,147.55 -4 805654
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO NETO 22.932.63 -3.770.15 -14.822 41 4.340.07

NOTA F. ACTIVOS FINANCIEROS NQ CORRIENTES:

Conesponden o valores adeudados por préstamos a la compaffa relaclonada mMoneyfast 5.4

$1.097.041 82 que genera un interds del 2% onoal; v olros que han side oforgados a large
plaza.

2013 2012
TTRAS CUENTAS Y DOC POR COBRAR RELACIONADAS 1.097.401,82 0.00
CTRAS CUENTAS ¥ DOC POR COBRAR NO RELACIONADAS £22.7 500 _ 0.00
TOTAL 1.720.151,82 0.00

NOTA G. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Caomasponde ¢ accione: odquindas en o compaiia Rentax 5.A. que ol 31 de diciembre dal
2013 se manfiensn a su valor de adquisician, los depdsitos en goarantla comesponden o
Crecosa por aniendo de los locates 17-18 de la Cia. $4.840,00; v a Eléchico de Guayaquil por
alumbrado poblico $547.7 4.

2013 2012
INVERSIONES EN ACCIONES 74210271 24210271
DEPGSITOS BN GARANTIA 5,387 74 0.0¢
TOTAL 747.490,45 742.102.71 @J
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NOTA H. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR:

Obligaciones conirafdas por lo empresa o corto pfazo con provesedores, confralisias, y ofros,
otiginadas por lg por compra de blenes y servicios neceayaios poro el desenvolvimierto normal

de los operaciones de 1o compafiio, Las cuentas por pagar Fondos de Goraniia son volorss
que los contratisias entregan en garantfa por ios dineros que recibe de parte de lo empresa
para los frabalos o realizar @n ks consiiveciim de viviendas. Se detallan como sigus:

2013 iz
CUENTAS POR PAGAR LOCALES
PROVEEDORES 170.014,20 617.804,18
FOMDO GARANTA 145,574,538 T00.787.26
DOTROS 244,342,372 13.755.13
ToAL 541,952,88 73234757

NOTA I. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

ncluven @l valor de las obligaciones condraidas mediante la oblencidn de recursos
provenientes de instifuciones financieras del pais o del extedor.

Parclén
Aancos cartacte L itec) ) ool

Doctes, por pagor Bancos locales o 5.846.672,20  530.91501 6377.787.21
Banco Dolvarano OP#124474 ., 8,708 inferés anual,

voio 0252015 Foo00000 18750000 F.37.500,00
Eanco Bolivadono OF#128474, 889 % Interss anual,

volo, 15122014 1.000.000,00 000 100000000
Banco Boflvariang OPFI120254, 8.05% Intards anual,

Vo277 2014 T50,000,00 Q.00 TH0.000.00
Banco Bolivorcno OFFTINAR, .32 % intorss anuwal,

wof0. 300032015 Htb.GE4 48 144 468 45 8332 23333
Ronno Bofvonono OR300 3, BBYE Interés anual,

vt 210712014 400,000,000 000 40000000
Bapco Bolvaicno OP#131841, 8,89 % inlerds anoal,

vola 081272014 1,080, 000,00 0.50  1.000.000,00
Baorco Pocilloo OP#40054£253 8,75% Inferés onual,

Yo 20M05/2014 A52.828, 68 000 35282848
Baonco Paclfico OP#40059218, B,95% Inlerés cnucl,

woin.,  DEF5 TN0¥4,F7 1FASA838 1. 14684275
Barco Pacifico OPFANMISES - 5% infenss cnoal,

weho. 10401,/2014 2127477 000 21.274.7%
Bonoca Podfics OPR4004845) - 5% Interds anldl,

voto, 3110/201.4 D57.295,08 .0 257205808
Ronen Pocifico OP#40052538 - 5% inferds amual,

yeto. 2341052014 270,55 .00 258,710,058
_Interazes . 33.287.41 q00 330874
Total oblignclones bancerias EE8B0.159.81 B3R5 441107482 {}J
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NOTA L. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

feontinuacion...)

El compattamiente de las obiigaciones bemeartas turamte el presente aho se muesira de la siguiente manera:

Sefdn Saldo

pascripclén 01.01.2013 Crédios Pogos 31122012
Doctos. par pagor corto plara
fomco Balveriano 230494125 759583335 500410798 3.944.4864,60
Bonco del Pacliico gpa 248,78 322404416 223210742 1.880,205,52
Dectas. por pugar farge plazo
Bonco Bolvaiong 19000000 L ERRIERAE VAYRALA? DDA NAAAD
Bernoe dal Pacifica 1.790.987.4% 152212677 313836590  174.748,36
Sub-tatal 513417752 1392535740 12.401.747. 71 &377.787.21
Infereses
Locales 27 590,08 538.562,17 532.854.64 3328741
Sub-total 27.5¢0.08 §38.552,17 532,854.44 33.207.41
Total ebfigacionas bancarlos 5 143.747.60. 14443 20277 13.214.002.55 4.411.074.82

NOTA J. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Cumpliende con sus chilgacionas Wbytaros, la compaiiia hg efactuads relenciones en la
fuente, y retencionas del Iva, WA 12% cobrado que gl 31 de diciembre surnon US$25.479.81.
Se ragisird o provisidn y concelocibn del impuesto aia renta mimo del presente ejercicio.

Descripclén oro120a | Amenios | Disminucianes | o, S99,
¢o INISTR IBUTARI
RETENCIGN EN LA FUENTE IMP. RENTA 777029 11643656 11426485 794200
RETENCIGN EN LA FUENTE DE [VA 318186 21236259  198.665790 1680655
VA COBRADO 12% wenz 1103885 10.663.41 471,26
11.248.17 33083800 32858438 7549981
WMPLESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO sod053 15179320 L0934 734439
TOTAL GBLIGAC. CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 1520870  497.631,20  407.09570  94.744,20
TOTAL 1420870 49163120 40749570 9874420

NOTA K.CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS:

Comasponden ¢ voloiss pof pOgo o componics rslaclonadas locales por prestacion de
servicios y préstamos reglizades para et desarolle normal de les actividades de lo empresa. {3
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NOTA M. PATRIMONIO:
{continuacion..:}

Utilidad.- Bl ejercicio scondémico comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre dsl
2013 arojd una utilidod de US§S10.694,21, después del impuesto o la renta,

NOTA N. INGRESOS:

Los ingresos por venta de villas v de servicios varos realizadas desde ef 1 de enerp al 31 de
dicismbre del afio 2013 se facturaron curmplisndo los requisitos que sehala ol Reglomento de
Focturacién. Los intereses y la viilidad en venfa de aclivos fijos forman parte de Ofros ingresos.

203 2012
WENTAS DE BIENES 11.970.362.11 976,531,046
YENTAS DE SERVICIOS 76,786,3 2098132
OTROS INGRESOS : T07.549 58 12.440.17
TOTAL 1L154.919.40 1.009.952 35

NOTA O. COSTOS Y GASTOS:

Comesponde o cosfos y gasios propios generados por lo actividad del negocio al 31 de
diciembre det 2013 vy 2012 representan el $4,535% y $0.21% en su orden: desglosados de |a
siguiente meomera:

2013 2012
COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION 2.674,348,33 444 831 .35
GAITOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 121499215 193.647,.32
GASTOS FINAMNCIEROS 555,609,582 47 B4B,22
OTROS GASTOS 27 479,49 4690, 2%
TOTAL 11.492.429.9% %11.037,39

NOTA P. IMPUESTO A LA RENTA:

Al 31 de diciembre def 2013, ¢ Compafiia reclizé los sigulentes conciliaciones tribufarias para
establecer el impuesto o fa renta causado del ejercicic econém[co.@
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NOTA P. IMPUESTO A LA RENTA:
{continuacidn,,.]

2013 2012
Ulliidad contable base de cdlewlo ded 15% de Parlclpacitn a
Trabnjodores 462,489 41 928.714.94
Menos:
15% Particlpacion de frokbojadores 0,00 0,00
Mds:
Gostos ho deducibles 27479 .69 &.340,37
Boze Imponible para &l impuesto o o renfa S88.249.10 105.255,33
Impueesto olo Tenio covsaio 151. 793,20 2520873
Detenninaelbn de page de minlme de Irmpuesto a la senia_para el afie 2013
Anliclpo de impussto calcutado para el ofo 78.310,34 42 233,590
Impuesto a la renta causado 151.793.20 24.208,73
impueste a pugar mayer enfre anticipo e Impueste a o renta 151.773,20 42.233,90

En el aghio 2010, mediante Decreto Eecutive No. 374 publicade en el Suplemento del Registro
Cficicd No. 209 del 8 de junio de ese afio, se establedieron reformas a la determinacién del

impuesto a la renta, determindndose como page minimo, el que resultase mayor entre &l 24% v
el anticipo cdlculado.

El 29 de diciembre del 2010 mediante R.O. No. 351, se publicd ef Cédige Orgdnice de la
Produccién, Comercio e tnversiones, el cual enfre los principales aspectos incluye:

La deferminacién del denomincdo salordo digne mensual A partic del 2071 deberd ser
compensado por aguellos smpleadores que no hubleren pogado o todos sus
tralealadores un monto igual o superior al salaro digno meansual; para el pago de dicha
compensacion el empleador deberd desfinar un porcentdje equivalente de hasta el 100%
de |as Utiliciades del ejerciclo, de ser hecesario;

Exoneracion del page det impuesto: Para el desawoilo de inversiones nuevas y productivas
y para aquellas sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de
Producciin, das cuates gozardn de una exonaracidn del pago del impuesto a ta renta
durante cince ahos;

Reduccion de tarfo det impusste a o renta para sociedades, g cugl se gplicard de

manera progresiva o partir del 2011, afc an el cual serd la tasa dal 24%, hasta llegar en el
2013 al 22%.'%&
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NOTA Q. CUMPLIMIENTC DE OBLIGACIONES:

En cumplimiento de sus obligaciones come agente de retencién y percepcion del impuesto o
1 renia, ost como los critefios de gplicacian a las normas fributaras son responsabllidad de o
administracidn de o companic.  El resullado de mi revision no reveld en las transacciones
examinadas gue a mi opinidn consfiuyan incumplimiento significative de las obligaciones de
FAYPOWER 35.A. como agente de retencion y percepcidn del impueaste ¢ 1 rerta durante ¢l
anio terminado ol 31 de diciembre del 2013,

NOTA R, EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diclembre del 2013 y ia fecha de preparacién de estos estados financieros, no se

produleron evenios, due en oplnidn de lo Administracién de la Compafila pudieren tener
efectos significatives. ).
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