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ICTAMEN DE L ORES INDEPENDIENT

A los Accionistas de
PAYPOWER 5.A.
Guaydauil, Ecuador

Hemos audifads al estado de sifuacion de ks empresa PAYFOWER 5.A. ol 31 de diciembre del
2012 y 1os stados finoncieros de resubtados Inkegrdies, de camizies eh el poinmonio neto de 1os
accionistas, ¥ estado de flujes de efectivo del efercicio en mencitn, agl como el resumen de las
principoles polticas contables y otros notas explicativas o |os esfados financieros.

Es responsabilidad de la adminisracion de la compafiic la preparacién vy presentfacion
razoncble de estos estados financieros: de acuerdo con Momas Infermacionales de Informacién
Fronciera.  Muestra rmsponsabiidad consiste en expresar una opinidn sobre esfos estodos
financiercs, basados en nuesira auditorla,

Muesitos exdmeanss sa efactuaron de qacuerde con Nomnas infemacianales de Auditoria. Esfas
nomas requisren qus cumplamaos con reguetimisnios éticos, que plandiousimos v realicernos iy
auditoria para oblener cartera razonable de ¥ o3 astados financieros estan lfbres de emores
imporantes. Una auditoda incluye el axamen a bose de prushas selectivas, de fa evidenacia
gue sustenic las confidades y revelociones présentadas en los estados fingneieros.  Los
procedirmienfos ssleccionados dependen del julclo de auditor induyends la evaluacion de |os
regos de emor materdal en los astodos financieros debido a frude o emor. Al efectuar esta
svalugcidn de riesge, ef auditer toma en consideracian 1es controles infernos relevantes para
preparacién ¥y presentacion rozonable de los estados financieres de e Compaiia a fin de
disefiar procedimizntes de auditorla aproplodos o las circunstancias, pera no con el propdsito
dhe expresar Ung ainidn sobre la efeciividad del control intfemo de fa compaila. Uno avditctic
tarnbign comprende la avaluacion de que las pofificas confables ufilizakles son apropiadas y
de que fos esfimaciones confables hechas por lo gerencia son razonables, asl como und
avalugcidn de la presentocidn generdl de los esfados financiares.

Consideramos que lo evidencia de audifarfe que hemos obltenide & suficiente vy apropiada
parg proporcionarnos una base razenable para exprasar una opinian.

En nuestra opinion, los estados financieros aniba mencienados presentan razonablements, en
todas fos aspecios importantes, [a siivacicn fnanciera de PAYPOWER 5.A. ol 31 de diciembre
dal 2012 y los resuftados integrales, los cambios en su patimaonio neto y fos flujos de efeclive por
el afo tleminado en esq fechd, de acverdo con Moo Infe?nim des de Informacidn

Mr'lane R plero Saad fiffos Bonllia
licancia Profesional No. 14948 Licencla meeslnnul Mo, 10713
Superirtendencia de Compaiias No SC-RNAE2-279

Marze OF del 2013
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PAYPOWER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANGIERA

{expresado en U.S. ddlares)

ACTIVO

CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
ACTVOS FINANCIERDS { Note B }
INVEMTARICS {Nota C)

SERVECIOS ¥ OIRCS PAGOS ANTICIPADOS {Noto D)
ACTVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
FOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVD NO CORRIENTE
PRCPIEDADES, FLAMTA Y EQUIPCS {Nota E)
OIROS ACTIVOS NO CORRIENTES {Nota F)

TOTAL DEL ACTIVD

FASIVO

CORRIENEE

CHENMTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR (Mofa G)
CBHGACICNES COM INSHFUCIONES FINAMCIERAS (Nala H)
OTRAS OBUGACIONES CORRIENTES (Notd )

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELAC|ONADAS (Nota 1)
TOTAL PASIVO CCORRIENTE

PASWO NO CORRIENIE
CUEMTAS Y DOCUMBNTOS POR PAGAR

OBUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS {Nota H)
AMNCIPOS DE CLIENTES {Mota K}
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO
PATRIMONICO NETC {Nota L)

TOTAL PASIVO Y PATRIMCNIO

al 81 de al 31 de
diciembrodel  diciembre del 9101 do eneva
2012 2011 del 2011

243.051.66 &05.6084,14 P12, 75
179,933,258 1223 865.90 S5B.294,16
16.885.401,75 7.586.570,95 1631 928.73
470.335.14 B43.358,44 24674
0.00 .00 F4.55
17.778.721,86 10.25%.480 45 3.351.970.05
2293243 3439575 217051
F42.102.1 74210271 &23.302.71
18.543.75720 1.027.97.91 A.084.901,.47
732347 57 77163455 581.511.4%
32200780, 1.328.621.45 10,002,232
14.208.70 42 554,41 &771,08
35850472 22A453.20 X
432584110 2.185.274.07 57528507
0.00 0.00 248,547 70
1.940.987 47 178091013 BDB.268 83
T1.655.482,14 4,745 787,31 2151899711
13.805.449.63 §.504.897 44 3.208.933 44
18.132310,73 1647217153 d.rar2mn
411,446, 47 355.807.38 2997529
18.543.757.20  11.027.976. &086.981,47

Var nolas a los azkrdos Ananciores

Wodg Ul AUclltrmens
Ing. Maria Olga Chulela Saen:
Gerenla Ganerl

Al e

Econ. Dolores Careno Coronado
Confadora General
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PAYPOWER S.A.
ESTADC DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS
{expresado enll S. ddlares}

INGRESOS (Nota M)
VENTAS
OIRQS MGRESCS

TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS (Nota N)

COST0 OF VENTAS

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS
GASTOS FINANCIERDS

OTROSE GASTOS

TOTAL GASTOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

PARTICIP ACHON TRABAIADIORES
IMPUESTO A LA RENTA [Nota O}

UTILIDAD NETA

al 31 de al 31 de
diciembre del diciernbre del
amz 201
86233779 0,00
147.474.34 1464.834.84
1.009.952,35 184.826.84
444 831,58 FHEI2HE
193 547,32 0,00
&7 Beb.22 000
4.690,29 Q.00
¥11.037.3% 76.622,92
YH.914. %5 &48.203,92
0,00 13.230,52
42.233,90 1910237
54.4681.05 ES.&TE,?P_

Vear nofas a los esfades financleros

(ot U AUCH s

Ing. Mario Olga Chalela Sden:
Gerante General

Econ. Bulnrﬂs gﬂrreﬁn Corohado

Contudora General

g
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CONSULTORA Y AUDITORA
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TLF. 4-2214700  CEL (09) 94350453
E-MaAIL: roblero_asoclados@hotmall com
GUAYAQUIL - ECUADOR

PAYPOWER 3S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NEFQ DE LOS ACCIONIETAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{expresado end 5. ddlares)

RESULTADOS ACUMULADOS
DESCRIPCION carmasaciat | e | Ganancias i G[?E';An:ﬁs? FOTAL
(PERDIBAS) APHCACION
ACUMILADAS | FRIMERA VEL DE
LALHIIF

SALDO AL 01 DE EMERC DEL 2411 J00.50KL00) .00 0.00 -1.037 {4 a0 299.7452.%
AT MMM DF MPUESTC REMTA,

P 68,10 68,10
AUSTE POR EFECTO BASA ACTIVO

CAFRRIDIC) 203 241.56 241,56
ITLDAD NETA CEL EIERCICID S567094 5587095
;;:?ﬂ At 3T DE DICIEMBRE DEL 300.800,00 0,00 -8, 100 79548 s587096| 35580738
IRESERVA LEGAL POR EJERC. 2011 558710 -5.587.10] 0.0
TRAMSEIERE & UTLIRADES MO

STRIBUIDAS 028384 50,283,845 000
BAJADE ACTIVOD FIC -1.041 57 104197
UALIDAD DEL EIERCICI S4481,04 5448104
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE 2012 3ﬂﬂ.ﬂ.‘lﬂ.ﬂﬂ| 558710 4017379 -?‘JSAHI 5568106 41144547

Vor naot2z a les ostados fimanoisros

odlge Ul Aol
Ing. Maria Olga Chalela Sdenx
Gerente Ganeral

%%@Cﬁmnndn

Ecan. Do
Contadora General

»

i)
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PAYPOWER 35.A,

ESTADO DE FLUJC DE EFECTIVO
AL 3T DE DICIEMBRE DEL 2072
{expresado en US. ddlares)

af 31 de al 3 de
diclembre del diclembre del
aml M
FLUJOS PE EFECTIVO PROCEDENTES DE [(UTILZADOS £M4] ACTIVIDADES DE
OPERACION
Clases de cabres bor actividades de aperaclén
Cobros procedentes de 1as ventas de hienes y prestacion dae sericios 095.251.29 15381597
{rres cobros por actividades de eperacion 1244017 0,00
1007 #91.44 15381897
Clases de pagos por actividades de operactin 64654, 202.62 5.705.534.94
Pogsas o proveedores por el simihistrg de Dienes y servicios -B77 4BEA? ~109024.98
Cilros pagos por aclividades de operaclon JE7F 02 -7.183.500.00
Intereses pagados -47.868,22 0.00
Chras enfradas ¥ s3lldas de electlve 2140567 01 1504 ¥89,02
Eiechivo neto provisto perlas aclividodes de operacion -5.866.%11,14 -5.551.718.%7
FLUJOS DE EFECTIVC: PRCHCEDENTES DE (URILEZADDS EX) ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adguiiciones da propledades, planta ¥y equlpo -5.293.53 178540
Ofras enlrades v salidos de efectivos 539957219 524916380
Beclive neto viiizade por et actividades da Inverstén 5,204 270,64 524737740
INCREMENTO {DISMTNUCIﬂH} METO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO -342.432.50 =304, 341,59
EFECTIVO Y EQUIVALENEES AL EFECTIVO Al PRINCIPIO DEL PERICDO S05.604.F 5 $10.025.75%
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES ALEFECTIVO AL FIHAL DRLPERIODO 243.051.5b 50558475 @

Yernolas alos estador firancienas

Moole> Uohbs AUl ur

Ing. Marc Qlga Chalela Sdenz
Gerente General

%f,@ { 2:%@4
Econ. Dolores rreﬁn Coronado

Contadorg Genaral
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PAYPOWER S.A.

CONCIHIACION ENTRE GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

&L 31 OE DICIEMBRE DEL 2012
{expresado en U.S, ddlares)

al 21 dp el Wde
diclembre dal diciembre det
212 on
:::;‘I"::NCM [ PERDIDA ) AMTES DEL 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA 98.914.96 88.203,92
AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS Al EFECTIVO:
Hustes por gosto de deprediocion y amarkzacidn 771468 34,12
Ajustes por gasto por mpuesto o la rentg -12.233,9) 1900237
Ajustes por gaste par poricipacian trabajadones 0.00 -13230,5%
Oros ojusfes por partidas dktintas of efeckve .00 48,10
-34.519,22 -25.059.94
CAMBIOQS DE ACTIVOS ¥ FASIVOS:
Incremento | dsminucidn | en:
Activos finoncieras montenicos hasta el vepcimisnto i 47.988.42 -152.34% .48
Cuentas por cobrar clientes -1.960.87 -11.010.87
Otras cuentas por cobwrar relacionadas 103114375 <1.043.195,0%
Cras cuenbas por cobrar -153.257.86 21811220
Irventaras -9.278.830.63 -5 70444207
Segura: pogades por adelantade -4041,38 248,76
Anticlpos a proveedores IF7.054,55 -507.788.00
Activas por implrasos comenias Q431 T445
Cuantas y documentos por pagar -39.284.58 21012286
Ohbiigoclonas con Insfituciones Fnancieno: 189215845 1.378.419.33
Con la adminisfracian Tibukara -18.07585 2LEE398
Impuesto pot pogar del ejersicio 2548053 13.230.5%
Paricipacion de froboldores del elarcicio -13.230,.5¢ LX4.)
Cventas per pagar divesas rlachnadas 336,041, 44 2RARLSE
TOTAL CAMBIOS 572130690 -E.614.862,97
FLUJOS DE FFECTIVO NETOS PROCEDENTES BE ( UTILIZADOS } EN ACTIVIDADES -5.55b.9%1.T6 -5.551.718.99

DE OPERACION

Ver nofas < los asfadot financleros

MDlgoUald ol U ctlleon’

Ing. Maria Olga Cholela $donz
Gerenfe Goneral

L, e

Econ, Dolores Cadrrefio Coronado
Contodory General

#
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GONSULTORA Y AUDITORA TLF 042244700 CEL: (00} 84350483
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PAYPOWER S.A.
No'tas a 105 Estados Financieros

Afio termingdo ol 31 de diciembre de! 2012
{expresado en U S, dolares)

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLIMCAS CONTABLES:

1 -Antecedentes ¥ obietivas de lo compaiiia:

PAYPOWER S.A., eshd consfitfuido en el Ecuador s2gdn corsta en g escritura poblica
olforgada arta el Molario Vigésime Quinio  del Canioén Guayagui, Dr. Sequndo ivole Turita
Zambrrcne, & inscrifa en &l registo mercanill del cantdn Guavaauil el 16 de agosto del 2006,
con un capital gutorizado de WS 1.400.00 v al capital suscrito v pagado de USE 800,00 dividido
en ochacientas gociones ordinarias ¥ nominativas A razdn de un dalar cada ung. {USE 1,00)

Medionte esciliurd poblica oforgada ante 2l Netario Guinto del Canlon Guayaquil, Abog.
Cesang L, Conde Chifbogia sl 04 de cciubre del 2010 se aumenta & capital autarzado q
seiscientos un Ml seiscientos délares [USH601.4600.00) v el capital suscrita y pogade en trescientos
mil ochociento: délares {US3300.80000) dividida en tresclentas mi ochoclentos occiones
ordinagas ¥ nominalivas de un ddlar cada una.

Tiene su domicific en la cudad de Guayagal, v su aclividad principal es dedicase a la
comimucoidn, compro-venia, dovilel ¥ expioiadon de tienss inmusties.

2.-Base de presentaclén de 1os Estados Fnoancteros:

Les estadaos financieros adjuntas han side preporados  en ddlares de los Estados Unidos de
Amernca, monada odoptada por la Repoblics del Ecvador an moreo del 2000, ¥ sus registros
contables son preporados o parir del T de ehere del 2012 de acuerde con los NIF
promulgodas por el Consein de Nomas Intamacionales de Cantabilidad v hagta ol 31 ¢de
diciembre del 2011, fueron sluborados con base a NEC emitidas por la Federacion Nocional de
Confadares dal Eceador y aprobadas par ko Supenntendencia de Compafilas.,

La praparacion de kos estados fnancierss se efectud solre bases confables de emprasas due
preven la redlizacidn de los aotlivas ¥ o concelacidn de fos pasivos, Al 31 de dicieambre del
2012, los actives comentes excedan o los posivos comientes en USES.A58.044,53; los resultados
del afio represenfan una pérdida de USH14.738,87 después del impuesta o [a tenta.

Ler Superintendencic de Compafia esfablecid mediante la resolucian Ne. 06.GLICLG04 del 21 de
cgosto del 2004, I adopcidn de s Normas htermoclondles de Informacion Finenciera fNIF]) v
s aplicacién obligaforia por perfe de las compofiis v enfidades gujefos a su condrol y
vigilancic, o pordic del 1 de enero del 2009, la cudl rafiffica con la resolucian No. 04.G1LICLO04 del
3 de julic del 2008. Adicionalmanie conia resolucion No. 08.5.05C.010 dsl 20 de noviembre del
2008 publicody en el registro oficiol Mo. 498 del 31 de diciembre del 2008 resolvid ef
Cranagrama de oplicacikin oifigatonia "o parly del Tioude enero det 20190 y hosho 2 2002 detas
Normas Intemacionales de Informacion Financiera "MIF" por poarte de  las companias v
enfidades sujetas a su conirol y viglancia para preparar y presentar sus estados financiers.”

PAYPOWER 5.A. en cumplimiento a la resolucidn No. 08.6.D5C.010 de naviembre del 2008, ls
coresponde adoplar las NIF pora fas PYMES en & tercer grupo, esfo as: o portir del 1 de gnero
del 2012, tenlando como perfods de fransicidn del 1 de enaro al 31 de diciembre dal 2011 @,
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CONSULTORA ¥ AUDITORA TLF: 04-2214700  GEL- (09) 94350453
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PAYPOWER S5.A.
Motas a los Estados Financleros
Aho terminado al 31 de diciembre del 2012
fexpresado en LS. doloras)

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLIICAS CONTABLES:
l=ontinuacion...)

Adoptd las nomnos que se exponen o confinuacian ¥ que son materiates para el desamelio de
sus operaclones de negocios, en base o la informacidn vigente de las mismos publicada en la
paginag WEB del Consejo de Nomnas Infemacionales de Condabilidad [IASE por sus sfglas en
Inglés), Los soldos del pafimenio (neto) de los accionistas ol final del 2011, fueren reformodos
para dar cumplimiants d los requermientos legales vigentes, en rozon de que haste esor fecha
los estados financieros se elaboran de acuerdo con Norrmas Ecuoloionas de Contabilidad.

MNIC 1 [Presentacion de estados financlaros)
+ NIC 2 [Bdstencios)
« NIC 7 (Bsfados de fivjo de efeciivo)
« NIC 8 [Poliicas contables, cambio an o esimacion v erores)
v NIC 12 Impuestos a las ganancias)
= NIZ 14 (Prapiedad, planta ¥ equipas)
o NIC 18 [Ingrasos ordinciios)
* NI 24 [Informacién a revelar sobre partes relacionadaos)
* HNIF T {Adopcidn por primera vez de las MIF)
o  MNIF7 [Inshumentos Fnaneienos) informacidn a revelar

Coma parte del proceso de fransicidn slobord v cumplid en el mes de octubre v noviembre
del afc 2017 con la enfrega del Cronograma de implementacidn de los Momas
Infemacicnales de Infomacion Financiera [NIIF) ¥ la Concliocion det Poffmonto, gue confiene:

s Flan de capacitacion
»  Flan de implementacian
s Fecha de diagndstico de los principoles impactos

Esto informacion fue qprobada por e Junta General de Accionistas  celebrada el 31 de
cohubre del 2013, adicionaimanye, la compahia daboerd poara & respeciivo perdodo de
fransicion, lo siguients:

s Concliacion del paimonio neto de los accionistas reportade en base a NEC at 1 de
enero v 31 de diciembre del 2011, o paiimonio neto de los gocionistas convertidos
bajo NIIF, ¢ las fechas indicodas.

+ Conciliacién del estado de resulfadas dei afio 2011 fullidad del pericde) en base a
NEC, al estado de resulfado bajo NHF.

= Ravelaclan de efectos por aplicocidn de primera vez de las NIF en ¢] estado de
Huios efeciive del 31 de diclembre del 2011, zegin el coso. previomente
pressntando bojo Nomas Ecuatorianas de Contab:ilidacl, 9;

7rle
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PAYPOWER 3.A,

Notas a los Estados Financieros
Ao terminado al 31 de diciembre del 2012
fexpresadao en US. ddlares)

NOTA A.~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

[confinuacion...]

s Concillacidén del estadeo de situacion reporiado en bose a MEC al | de enero v 31 de
diciembre del 2011, e estado de siluocién converlidos boje NIF o los fechas
Indicadeas.

La Compafiia dvranfe el afio 2017, pracedio a Idenfificar los efectos como parts de la
apdicacion de lo NIF 1 [Adopcién por primers vez de las NIIF); la administracion consfdera que
I compaifo recién estd iniciando su aclividad econdmica, los poces activos monetarios son
recuperables y que curmplird con fodos sus pasivos.  Por lo expuesto el dnice gjuste coniable
gua e regisind el 1 de enarc del 2012 por US] 795,48 dervados por o implementacion de la
adapcldn de la NIFfueron Jos gostos da constifucian.

Declurtcion de Cuemplimlente.- Los estadsos financieros hon sido preparados de acsuerds con
lgs Mormnas infernacionales de Informacisn Financiera [MIF).

Bases de Baboracion.- Los estados finoncieros se presenton sobre [o bose de costo historico,
sxcepio os insfrumentos financieros coslficados como octivos financieras a valor razonohble, los
cuales se presentan a su valor razonohble,

Manedd funcional.- Los estados fingncieros adjuntos son presentadas en ddlares de los Esterdos
Unidos de América, moneda adopiada por la Repdblica del Ecuador en morzo def 2000,

A confinuocitn mencionamos un resumen de las principales nomas contabdes aplicadas por la
Cornpaiio para la elabaracion de los estados financieros;

Efeclivo vy equivalentas al efective.- Incluve el efectivo en cgja v los importes depoesitados en
cuentas comientes en bancos locales, disponibles o la viska,

Actives Fnancierss.- La companio clasifica sus activos fingincleros en 3 categorlas: (1) Cuentas
por cobrar clientes (2} Guentas por cobrar relacionadas v (3) Ofras cuentas por cobrar. Bl volor
razonchle de las cdentas por cobror o clisntes fue delermingdo mediante andlisis de
recupercacion prabable de los cuentas.

las MHUF raquieren cieras revelaciones gcerca de os insfrumentos financieros, que fienen
ralacion can los diferentes riesgos que gfectan a PAYPOWER 5.A. como: mercado, finoncieros
¥ ganerdles de negocio, fal come se detalla a confinuacion:

Fnancleros.- Al 31 de diciemire la Compaiito fiene liguidesz, sus activos comiente cubren 4,109
vacas ol pasivo corente, v sus activos totales han sido Brancicdaes en un 87,785 {77.13% en el
afo 2011}, por sus aoreedaores. H margen neto de uvliidad del presente ejercicio es 5.42%.

Invantarlos.-Estén registrados ol cosfo de adgulicion, el gue no supera el valor de mercado, H
valor de redlizacian e & precio de venta normal menas los costos para panerdos en condicion
de venig, incluyende los gosios de comerctalizacion v distribu::ién.@
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PAYPOWER S.A.
Notas a [os Estados Financieros

Afo ferminado al 31 de diciembre del 2012
{expresado en U.S. ddidres)

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
{confinuacion...)

Propiedades, plantd ¥ equipo, neto.- Se presenton ol costo de odauigicldn menos wo
depreciacién acumulada vy ol mporte acumulade de los perdidas por deteriors del vaolor. La
Compafio ha optodo por ufilizar el valor razonable cormo costo afribuido, el coste neto da
depreclacion vigente al 1 de enero de 2011 segin ias Narmas Ecuatorionos da Confabllidad,
debido a gue su valar en fibros a lo fechd de fransicion se sstima es simllor ol valor que ubisro
siclo determinodo de hober aplicado las NIF desde su reconocimisnte inlcial.

Lo depreciacion de [0y actves filos es calculado siguiendo ] método da linea recta sobre |
bhose de sy vida Ofit esfimada, |98 cuales s& muestran o confinuacion;

ACTIVOS ANOS
Vehicubos 14
Muelles y Enseras 1Y

. Equipos de Oficing 10
Eguipas de Compracian 3

Infeteses.- Son regsirados balo e método del devengodo v se onginan por préstamos
clorgades o la compahifa.

Cuentas comerclales o pagar.- Los cuentas comerciales o pagar son obligaciones de pago por
bienes o semvicios que 58 hon adguiido de fos proveedores en el cuso ordinario del glro del
negocio.  Las cuentas a pogor se clasifican como  pesivocomienites) los pados fienen
vencimiento a un gfit ¢ menas. En caso contrario, se presentaon coma pasivas ne comientas.

Frovisiones.-tus provisiones se reconocen cuando {1 o Compafiia fiene uno obligocidn
presenfe, ya seq legal o impiicita, comeo resulfado de eventos posados, (2] e probobie que
vayd o ser necesada ung salida de recusas pard liguidar la obligacitn v (3 e monfo se ha
astmacde de forma flable. Las montos reconocidos como provisidn son o mefor esimacion de
o Admiristrociin, o o fechn de cere de los estados financlieros, de tos desembolaes necesarios
para fguidar la oblfgocidn,

Los conceplos por los cuates se constiluven provisiones con corgo g resulfodos comesponden
rincipokvente o Thpuesio o ‘o rentd cousado en & dfic v a |d poricipocion de los
frabajodores en las viilidades.

Parlicipaclén de Trabojodares en lgs uifidades.-De qcuerdo con ¢l Codige ¢de Trabgje, [a
compaiic debe dskibul enfre 3us srnpletoos o 15% de os uilidades antes del impueste ala
rentq, este bensficlo as registrado con cargo a los resulfados del ano en que se davenga

Impueste a la Renta.~La provisién para impuesto < la renfa estd consfifuida o g tasa del 23%
sobre lo utiidod grovable v se corga alos resdtindos del ofit 8in gue se devenga, st provisidn
esfd sujetn o la lo nornma  que erdrd en vigor en el afio 2010 gue exige &l poago de un
"arficipomfiime de impuesto a iy renta”, cuyo valor es calcuvlade an funcidn de [as cifras
repoiadas al@,
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Notas a fos Estados Financleros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2012
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NOTA A.- RESUMEN DE LAS PREINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
{confinuacién,..)

afio arterior. La referida nomno establecid que en caso de que &l impuesto o la renta causado
saq menar que el monto del ganficipe minimo, este Utimo se converlirg en impueasto g la renta
definitivo, a menos que & confiibuyeante sdlicite ol Serviclo de Rentas Infernos su devolucion, o
cual pocia ser aplleable, de acuerda con o narema oue fige o devoluditn de este anficipo,

Reserva Legol-De acuerds con o leghlaciin vigente en & Ecuador. lo Compofila debe
fransferr & 10% de su ganandcia liquida anual a 9 reserva legal, hasta completar el 500 del
capitgl suscrito y pagado, g reserva no pueds ter dighibwide o los acdonisios. excepio en
ceso de Bguidacién de la Compafifa, perc puede ser Jlilzade porg absorber pérdicias
incumiclas o porg aurneniar et capifal,

Resultados acumylados {ufilidad [pérdida) de afips anterlores -Comresponde o 195 pérdidas v
ganancias acumulcdos de afios anterionss al presente ejercicio.

Resullaios acumuldgddos - Afustes provenientas de la Adapelon per primera ver de las “NIFF" -
Los aqjustes provenientes da 1o adopelon por primera vez de los Nomas Intermmacionales de
Intormacian Fingnelera “NIFT completas v de o Homna nternocional de Informacion Fnanciera
rara Peguedios ¥ Medianas Enfidades [NIFF parg las Pymes), en lo que coraspanda, ¥ gua se
registraron en el paiimanic en o cughta Resulados Acumulados, subcusanta "Resulfados
Acumulados provenientes de 1d adopcion por primera vez ce las NIiF", gue generaron un saido
acreedor, 500 podid ser copitdiizados en lo porfe gue edceda o valor de los pérdidas
acuomuladas v los del Ofime ejercicio econdémito conciuldo, si las hubieren: uflizado en
dabsorber perdidas; o devuelio en el caso de liquidaicion de la compaia.

Da regisher un solde deudeor en 1o subcuento *Resultados Acumulodos provenientes de la
adopcion por primera vez de [as NAFY, aste podrd ser absorbido por [os Resultados Acumulodos
v los del gltimo ejercicio econamico concluide, ¢ los hublera,

Utilidad del Eercicloa- Comesponds o maliode obierido duranfe & eercicie econdmicao
comprendido entre e 1 de enero al 31 de diciembre del 2012 después da participocion a
frabajodores & impuesta ot la renta.

Reconocimienta de Ingyesas, costos y gastosLa Compalio reconooe Yos ingresos cutmdo se
afectiq la fransferencia al cliente de la totalldad de los resgos, beneficios v servicios sobre la
propiedad de los productos. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asl
como tambign sus costos y gastos en funcion al métode del devengado.

Uso de eslimaciones - Las polllicas contablas que sigue la compafiia estdn de acverdo con
Nomas Infemacionoles de Infermacidn Financiera promulgadss por e Consejo de Momos
Inferngcfonales de Contohilidad, lo gue reguisre gue la administracién efeckle  clertas
estimaciones y Wiice ciertas subpuastas pard detempina fa valeackon de algunae de o porfidas
individuales qus sean necesdrias. Aun cuando pusdan llegar o difedr de su efecto final, la
adminisiracién considera gue las eslimaciones vy supuestos viilizades fueron los adecuadas en
fas clreu ns’rancias@,
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MNotas a los Estados Financieros
Afio terminado dl 31 de diciembre del 2012

ievpresado en U5, ddlares)

NOTA B. ACTIVOS FINANCIEROS:

Corasponden o valonss adeudados por clientes, prestamos a9 companigs relscionadas v
clros: gue han sido otorgodos o corto ploze por operacions: nomales. Las cuentas por cobrar

a companio: relacionadas. generan un inlerds del 2% anual,

2012 2011
ACTIVOS FINANCIERQS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO 0.00 167.788,62
DOC. Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADAS 14,644,14 12.683.25
OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 12.031,28 1.043.19503
GTRAS CUENTAS POR COBRAR 153,257.85 0,40
TOTAL 179.933,28 1.223.866,90

NOTA C. INVENTARIOS:

&l inventatio fisico fomado al 31 de diciembre del 2012 fue reclizado por personal de confianza
de |a compafia, estén conformados par todos los costas directos, indirecios, vy gastos

empleacos &n la construccién de viviendas, clasiicodos en;

042 o1

PRODUCTOS EN FROCESO __
COSTOS DNRECTOS EN OBRA 24253821 2.555.774.50
COSTOINDIRESTCS DE ORRA 262507258 1.147.043,27
TERRENCS 2.350.508, 44 2,407 437 57
FLAM MABSTRO 0527703 294.328.05
DTROS GASTOS 2.396.164,24 E.179.987.54

146.502.404,82 7.586.570,95
INVEMTARICH DE MATERTALES Y SUMINISTROS 28399694 0.00
TOTAL 14.895.401.78 7.584.570,95

NOTA D. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Coresponden o vaiores enfregados  por anlicipe o proveedores que han sido oforgodos o
corfe plazo que at ceme del presente ejercicio econdmice se encuentran pendlentes de
liguidar v o pagos por primas de seguros conftatadas con la componia Seguros Equinoccial
por ld poliza de incendio #54444 con vigencia desde el 27 de septiambre del 2012 husta el 1 de

ociubre del 2013, @,
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NOTA D. SERVICIOS ¥ UTROS FAGOS ANTICIPADOS:
{confinuacian...}

2012 2011
SEGUROS PAGADOS FOR ADELANTADO 404138 0,00
ANTICIPO A PROVEEDORES 466.293.74 843358 44
TOYAL 470.335.14 04335844

NOTA E. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Las propiedades incluidas en ! estodo de suodion financiera por USH22.232.43 al 31 de
diciembre del 2012 represanton bisnes perenacientes o lo compaiiio, 2 muestra el costo
menos el valor de la depreciacidn acumulada.

BT _Di_z's_sprlm_:r_c_lc’mj"‘;".---'--_ e ':ﬁ'aziﬁ;;ztuii N Aumemﬂs - Disminirciones |- 31';1*‘;312-_

DEPRECIABLE

vahlcuios T2.990,00 £7.9290,00
EeIpos de Computacion 3.053.12 5.2p3,53 165312 #.8693.53
Mupablas da Ofcing 1.045, & 1.045.40
Equipos de Ofleinag 730,40 730,40
TOTAL DEPRECIAELE 481912 5.293.53 1,653,172 38.459.53
Menos deprecieclén acumulada 8542337 -7 714,68 #1115 1552490
TCAAL FROPIFDADES. PLANTA ¥ EGUIFS NETD 28395, 75 -2.421,15 -1.081.97 272932 63

NOTA F, OTROSACTIVOSNO CORRIENTES:

Comesponds a aocinnes adaquiida: en o compoiic Rentox, 3.4, que of 31 de diciembre del
2012 se mantienen o su valor de odguisicion,

2012 2011
INVERSIONES EN ACCIONES 74210271 74210271
TOTAL 74210271 742.102,1

' %
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NOTA G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Obllgacionss confroidas por 1o empresa o catda plazacan prevesdoses, conlalistias, ¥ ofios,
orfiginadas por [ prestacion de servicias, honorarios, gostos inancieros entre obros, v los impores
pot compra Jde bienes necesarios para el desanvolvimienie nomnal de as operaciones de 1o
compania, se detallan camo sigue:

2012 2011
CUENTAS POR PAGAR LOCALES
PROVEEDORES &17.805,18 516.014,40
FOMNDO GARANTIA 100.787.24 707225
OTROS 1375513 248,547 70
TOTAL 732,347,557 771.634,55

Los provesdores [Doclas incluven USE239,208,.21 a faver de la compafiia Concemoozul $.A. por
trabajes de mavimianio de fi2wa, cofe maledol de descloie, 8o Yos cvenfos par pagar
Fendos de Garantia son valores que los conlrafistos enfregon en garanfio par los dineros que
recibe de pare de o empresa pora los frabajos a realizor en o construccidn de viviendeas,

NOTA H. DBLIGACIONES GON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Ihcliwen el volor de las obligaciones confraidas mediante la cblencidén de recursos
provenientes da Institucionss financieras del pals o del exterior,
: e . e — o
2] heeiriente | g Flaze |

3.17.190.04  1.70.987,49  5.134.177.52

R
Dactos. por poggor Bances locoles
Banco Bollvoriogno CPR125600 al 5% inlerds anugl
weto 240412013

Bonc Soivemions OPFITE507 of B.OG B Inherds
anusl, velko, 15082013

1. A0H000.00 000 120000000

204,941,258 .00 50494125
Bonco Bolfvatlano OF# 120234 af 8.05% inlargs anual,
vt 2700 /2004

fanco Pooificn ORRANEDERG o 5% iMeg: onuci,
woto, 2971172003

Banco Pocifico OF$40043585 of 5% interds anudl,
velo, 10f00 £2014

00, 000,90 153000000 F50.000.00

35845880 000  33B.458,88

152.8746,11 212678 TBL15270
Banco Pocfoo o004y of 9% Wieres amod,
311020
veto. 31/10/2014 113.050.14  A55.56572  568.415M4
Bonco Pocilco OP#4052538 ol 5% infers anual,

vioho, 2351042014
© o 204.863,85 314.144,98 S7T.000,. 43
e Pracifion GPEAM0474T al 8 355 inberds anpes),
B paill
vela, 2070572014 000 TO0DO0D00 100000
Inlerases ) _ . _ 2T.6v0.08 - 0Dos _ 27.590,08
Total oblipacliones bancadas 3220.780,17  1.940.907 47 6.1E1.FET40 (p,
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Nofas a los Estados Financieros
Ao terminado ol 31 de diciembre del 2012
jexpresado en U.S. délares)

NOTA H. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

([canfinuacidn...}

£l comportamianto e las obligacionag bancanias dfurante e presente afio 56 mugslra de fa siguiente manera:

Doctos. pof pogo Sorto plaze

Banca Bolivatuho E8T.643.83 355494120 T.931.44583  2.304.941.25
Banco del Paclfoo 3103142 LT1L.7AS) B54.488,85 898,248, 78
Doctoa. fror pogar loge plaze

oo Bolivaiono s04.241.25  LTE0000M0  1.504-741,25 150,000,001
Banee del Pacillea 1250946888 161300000 1.077.281.3% 1790987 479
ub-tatal 207352508 TARREAR.TS 5 3PA5537  5R2ANTT SR
Interesos

Locales 1594670 234,334.17 32269081 7.5
Eub-todal 15.945,70 334,334, 1 322.4890.857 2757008
Total obliguclones boncofas A0AT.E3L.7E  FFEAOELFS 549174603 514174780

NOTA I. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Cumpliends con sus obligaciones tibuioras, o compafiia ha efactvado retenciones en fa
fuente, ¥ retanciones del VA, IVA 12% cobraodo que ol 31 de diciembre suiman U5§11.248.17.
Se regisird la provision y cancelacidn del impuesto o la repta minimo del presente sjercicio.

TV e Bl
Dﬂﬂ:ﬂpﬁi . Aiiiatifos | iisipirniatongs | 1122012
CON L ADMINISTRACION TRIMITARIA
RETEMCIOM EM LA FUEMTEIMP. REMTA, 212781 12476530 124.12262 777009
RETEMCION TN La FOENTE DEIVA g.325,80  74,552.30 BO.524.24  BAH1H4
VA COBRADD |23 105302 14z3694 2444394 w602

28.754,43 21350454 #BLop2ac 11.240,17
IMPLESTC A LA RENTA POIR PAGAR DR EIRCICID L 54759 ATZIIF0 IBI0SE 295083
mﬁ:ﬂﬂgm' CON LA ADMINISTRACICN 2720402 25581883 27093274 1420870
15% PARNCIPACION A TRABAIADORES  1azpsy 0,00 13.230.59 0.0
TOTAL 42555 41  255.070,94 204,144,385

714208 70 g
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NOTA J.CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS:

Comesponden o valores por pagar a compaiifas ralacionadas locaoles por prestaclan de
servicios ¥ préstamos rediizados para &l desorolls noomdl de s aclividadss de to emprest
gue devengan un interés anual del 2%.

2012 200F
COMPANIAS RELACIONADAS 35650472 2246328
TOTAL 358.504,72 22.463,28

Incluye U321 228,87 o favor de Conporaclon Inmobilfare Intemacional 5.A. Cominder por
facturas de servicios adminisirolivos prestados a Paypower 5.A. durante =l 2012,

MOTA K. ANRCIPOCS DE CLIENTES:

Comesponden g valores gque han sido  recibidos onilcipadamente por pare de los clientes
para compre  de vivienda, al 31 da diciemibre del 2012 v 2011 se muesiran de g siguiente
ranera;

2012 2011
CLIENTES CON ABONOS A CUENTA 6.855.157.04 3746989 09
CLIENTES CON DESEMBOLSOS BANCARIOS 1.761.961.73 83.609 .41
CLIENTE CUOTAS DE ENTRADA. / RESERVA. 3.46%9.185.08 2546991 52
CLIENTES RESCILIADOS 358.608.13 2P2.823.27
YARIOS CLIENTES 20.568,16 55. 774,02
TOTAL 11.865.452.14 §.745.987,31

NOTA L. PATRIMONIO:

Capital Social.-El capital soclol de la compaofiia ol 31 de dictembre del 2032 aga confaimade
por 300800 acciones ordinanids ¥ nominclivas de un dolar (USE 100} cada una, que dan un
Totol de USH 300.800.00.

Reserva legal.- De acverdo con la |egiiacion vigenfe, lg compaiia debe aprapiar por o
rnenes et % de 19 vilidad neta del afe hasta gue represente &l 50% del capital pagado. Lo
reserva l2gal no puade ser pagada en efectivo, paro puede sar capitalizada o ser vfileada
ara obsorber pérdidas. Su saldo al 31 de diciembre del 2012 USH5.587.10.

Besulladae Acumulades — Gunanclos {Pirdidos) acuvimulados.- Camespanden a los resultados

obtenidos en gjercicios econdmicos de ofios anfetlores, gl 31 de diciembre del 2012wman
u5$4?,1?3,?9.@,
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NOTA L. PATRIMONIO:
[confinuacian...)

Rasultados Acumulados per aplicaclén piimerq vez de las NEHF.- Saido al 31 de diciembre del
2012 USH79548 cargados ol pakimonio de los accionistas comeo resuliado de o
implementacion de las Nomas Inferacionales de Infermecion Fincnciera NIIF ai 1 de enero de!
i

UHlidad.-B ejercliclo econamico comprendicio enlre &) 1 de enerp al 31 de diciembre del
2012 genera una vilidad deU5$56.481 06, después del pago minimo de impuasto o ta randa.

NOTA M, INGRESOS:

Los ingresas por vento de villas v de servicios varios realizadas desde el 1 de enero dal 31 ds
diclembre del afc 2012 s facturoron cumpliends los requisitos que sehola el Reglamento de
Facturacian, Los infereses, forman porte de Ofros Ingresos,

2012 2011
YENTA DE BIENES 27653106 0,00
VENTA DF SERVICHOS 2098112 164.826.84
OTROS INGRESOS 1244017 .00
TOTAL 1.009.952,35 164.825.64

NOTA N. COSTOS Y GASTOS:

Covespande 0 costos ¥ gastes prapios genergdos por la actividad del negocio ol 31 de
diciembre del 2012 v 2011 representan e 90,21% v 44,49% en su orden; desglosados de o
siguiente manera:

wmz 2011
COSTOS DE YENTAS Y PRODUCCION 44231 5, #6.620.92
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 193.647 .32 0,00
GASTOS AINAMCIERDS 57.848.22 0,00
OTROS GASTOS #.670,2% .00
YOTAL 911.0357.39 76.590,92

NOTA O. IMPUESTO A LA RENTA:

Al 31 de diciembye del 2002, o Compafiio teniizé fos siguientes concllaciones hibutaras para
establecer ef impuesto o ld renta cousado del gjercicio e{:c:n-ﬁrnicn@,
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NOTA O. IMPUESTO A LA RENTA:
{confinuacion...)

24172 2011

{itliiclad contable base de cdlculo del 15% de Padicipaclin o
Trobajadores P8.914.96 B5.203,%2
Menos:
15% Parlicipocion de trabajodorss .00 TR0
Miis:
Gastes no deducibles 6,340,337 4.41%,84
foicipacitn rabojndores airibuible o Ingresos exentos 0,00 0.00
Boge mpotible pora &l impuesto a la renta 10525533 79.593,17
Impuesto a ld renfa cavusado 24.208.73 19.302.37

Bt actdn de o de minlmoe de impueste g la ren! ol afio
Anticipo de impussto caleulgds para el dfin 4273550 T4.739.95
impuasio g |0 renda causado 2420873 1910227
Iimpuesto g pagar mayor enfre anfcipo & Impreste o la renta 42 233 %0 19.102,37

En el ofic 2000, medionte Decrato Epoutive Mo, 374 publicado en & Juplements del Regisino
Oficial Ne. 209 del 8 de junic de ese afio, se establecieron refonmos 4 la detenminacion del
impuesta o la rents, determindndoss como pago minime. @l que resuliase moyor enire el 24% y
el anticipo calcuiado.

El 2¢ de diclemnbre det 2010 mediante R.O. No. 351, s& publicd el Codigo Crganico de o
Produccidn, Comercio e Invarsiongs, 2| cudl enfre los pincipdes aspecios incuye:

La determinacidén del denominodo salardo digno mensuol: A parlir del 2011 deberd ser
competsade  por aduellcs empleadores que o huobieren poigodo o fodos sus
frabajadores un monto igual & superfor al salofe dignoe mensual para ef pago de dicho
compensacitn & empleador deberd destinar un porcentagle aquivalente de hasta el 100%
de las utlidadss del efercicio, de sey necesoic:

Exeneracion del page del impuesto: Para el desarmollo de inversionas nuevas v productivas
¥y para agquellas sociedade:s gue e comnsfivwan o parr de la vigensia del Codige oe
Produecian, lds cualas gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a o rento
durants cinco ofios;

kReduccion de torfa del impueste a lo renfa para sociedades, 1o cual se aplicard de

manera progresiva a parir dal 2017, ofio en &l cual send I tasa del 24%, hasta llegor ar el
203 al 22%. %
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PAYPOWER S.A.
Notas a los Estados Financleros

Ano terminado al 31 de diciembre def 2012
[expresado en US. ddlares)

NOTA P. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES:

En cumplimiznto de sus cbligacionss come agente de refencion y percepcidn del impuesio a
la rerta, asi come los criterios de aplicacion a las noimes fibutarias son responsabiidad de la
administrocidn de la compafifa.8 resultado de mi revision no eveld en las fransacciones
examinadas que o mi opinidn constituyan incumplimiants danificative de o obilgaciones de
PAYFOWER 3.4, como dgente de refencidn y percepcidn del impuesto o la renta duranie al
afo terminadao al 37 de diciembre det 2012,

NOTA Gl. EVYENTOS SUBSECUENTES:

Enfre el 31 de diciembra del 2012 ¥ la fecha de praparacian de estos estados financieros, ne se
produjercheventos, que en oplnicn de la Administracion de lo Compaiifa pudieren fener
efectos significaiivos. @v" .
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