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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de 
PAYPOWER SA, 
Guayaquil, Ecuador 

Hemos aucifado el estado de sfuación de la empresa PAYPOWER 5.4. al 31 de diciembre del 
2012 y los estados financieros de resultados integrales de cambios en el palnrnonto neto de los 
accionistas, y estado de yyos de efechvo del ejercicio en mención, así como el resumen de las 
principales políticas contables y otras notas explicativas alos estados financieros 

Es  responsablidad de la administración de la compañia la preparación y presentacion 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Información 
Financiera Nuestra responsabilidad conste en expresar una opimón sobre esfos estados 
financieros, basados en nuestra auditoría. 

Nuestros exámenes se efectuaron de acuerdo con Normas intemacionales de Auditoría Estas 
normas requieren que cumplamos con requerimientos eticos que plarifiquemos y realicemos ta 
aucitarla para oblener certeza razonable de si los estados financieros están llbres de errores 
importantes Una: auciforia incluye el examen a base de pruebes selechvas, de la evidencia 
que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros — tos 
procedimientos seleccionados dependen del juicio de auditor incluyendo la evaluación de los 
negos de error malerial en los estados financieros debido a fraude o error Al efectuar esta 
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles miemos relevantes para la 
preparación y presentacion razonable de los estados financieros de la Compañra a fin de 
diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las crcunstancias pero no con el propósto 
de expresar una opinión sobre la efechvidad del control mtemo de la compañía Una auditoría 

también comprende la evaluación de que las políticas contables utilzables son aproptadas y 
de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son rezonables así como una 
evaluación de la presentación general de los estados financieros 

  

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos cbienido es suficiente y apropiada 
pora proporcionamos una base razonable para expresar una opinión 

En nuestra opinion los estados financieros amba mencionados presentan razonablemente, en 
todos fos aspectos importantes, la situación fnanciera de PAYPOWER 5,4 al 31 de diciembre 
del 2012 y los resultados integrales, los cambios en su paínmonto neto y los flujos de efectivo por 
el año terminado en esq fecha de «cuerdo con Normas Nail les de Información 

   
Ananciera 

EI 
Marlene Roblero Saad Jos Bonilla 
Ucencla Profesional No. 14948 Eicencle Profeslonal No, 10713 
Superintendencia de Compañías No.SC-RNAE2-279 

      

Marzo 0 del 2013
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PAYPOWER S.A. 
ESTADO DE SITIJACIÓN FINANCIERA. 

(expresado en US dólares) 

  

  

alSt de alar de 
ciciombrostel — diciembre del — CIO de anera 

2012 201 dean 
ACNVO 
CORRIENTE 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 2ABOSTÓS — G05óB41lé 91002575 
ACIIVOS FINANCIEROS ( Note E y 17993328 — 122386690 56899416 
INVENTARIOS (Nota C) 16.885401.78 — 758657095 — 188192873 
SERVICIOS Y OIROS PAGOS ANTICIPADOS (Noto DJ 47033514 B40:3504% 946.76 
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 9.00 290 74.65 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 17.779.721,86 — 10259A0045 — 3,381.970.05 

ACTIVO NO CORRIENTE 
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS (Nota E) 2233263 269575 31708M 
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES (Nota ') 74210271 _ 74230271 _ 69330071 

TOTAL DEL ACTIVO: 18,543:75720 _11027.78,91 _ 4.088 981,67 

PASIMO. 
CORRIENTE 
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (Nota 6) TILBATST — TIIGES SEIS 
OBEGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Nota H) 322078011 1.228.62165 1000232 
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Nota Y) 1420870 42.554,61 $706 
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS (Nota 1) 358,50472 2246328 00 
TOTAL PASIVO CORRIENTE ASZSBAIIO 21652740? 578285,07 

PASIVO NO CORRIENTE 
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 00 000 248,547.70 
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Nota H) 19098749 1760903 80820520 
ANTICIPOS DE CUENTES [Nota K) 1LB654B2J4 674598731 215199711 
TOTALPASIVO NO CORRIENTE 13.206.469.63, _ BS06BITAS. _3.208.99384 

TOJALPASIVO 18132310,73 — 1047217153 378721871 
PATRIMONIO NETO (Noto 1) 1040647 _ 3S5S073B 2997236 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 10.543757,20 _ 180279781 _ 4.086981.67 p 

Vernotas a los estados Financieros 

Mod Ub diVcblo»os O e 
Ing. María Olga Chalela Sáenz Econ, Dolores Carreño Coronado 

Gerente General Contadora General 

118
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PAYPOWER S.A. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

POR LOS AÑOS TERMINADOS 
(expresado enU $ dólares) 

    

  

      

al31 de al31 de 
diciembre del dictembre del 

2012 2011 
INGRESOS (Nota MJ 
VENTAS 862.337,99 0.00 
OIROS INGRESOS 147 614,36 164,826.84 

TOTAL INGRESOS 1.009,952,35 164.826,84 

COSTOS Y GASTOS (Nota N) 
COSTO DE VENTAS $44.831,56 76N 
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 193,647,32 0.00 
GASTOS FINANCIEROS 67.86822 000 
OTROS GASTOS 4.590,29 090 

TOTAL GASTOS 911,037.39 76.622,92 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN yA 914,96 88.203,92 

PARRCIPACIÓN TRABAJADORES. 0.00 13.230,59 
IMPUESTO ALA RENTA (Nota 0) 10.239,90 19 10297 

UTILIDAD NETA. 5681.06 55.870,96 y 

Ver notas a los estados financieros 

Dn aa 20048. ca Ing. María Olga Chalela Sáenz Econ. 
Gerente General Contadora General 

e
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PAYPOWER S.A. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(expresado enW $ dólares) 

  

  

  

  

              

TESUIADOS ACIUMLADOS 

pEscurcióN cm a lacas | conos | NANI E ropa 
e mas) | aracnción | CODOS 

ACUMADAS | intra vez DE 
ASE 

SALDO AL OT DEENERO.DEL 201 | 300800,00| — 000] 000) -103734| 00] 299.76294 
PAGO MÍNIMO DE IMPUESTO REMA EM -68,10) -8.0| 
|NUSTE POR EFECTO BAJA ACTIVO DO 000] 241.56] 24156] 
IUTDADNETA DEL EJERCICIO 558109] 5587096] 

O ALS DEDICIEMSRE DEL 300.00. 000] -seloÍ  -79548| $587096| 355807,38| 

IRESERVALEGAL FOR EJERC 2011 558710] 558710] 000] 
[mansa AUTUDADES NO Wade 5028386 50.283,86] 02] 
bAADEACIVO FO 104197 304191 
LmuDAD DE EIRCIciO SESB1Os| 5648108] 

[satmos AL31 DEDICIEMBREZ0t2 | 30080000) 5.5070] 49.173,79] — -79548| S5681.06| 41144647)     

Ver motas alos ostados financieros 

tool sl della 
Ing María Olga Chalela Sáenz 

Gerente General Contadora General 

ae 
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PAYPOWER S.A, 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(expresado en US. dólares) 

  

  

st de 
iciembre del 

ESA 
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS E8) ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 
Clases de cabros por actividades de operación 

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios 995.551 29 
Otros cobros por acividades de operacion 1244017 

1007 991.48 

Clases de pagos por actívídades de operación 656490262 
Pagos aprovesdores porel suminstro de blenes y servicios 877 5837 
tros pagos por aclilades de operación 787991302 
Intereses pogados -67868:22 
Otras entradas y ellas de efectivo 2.160:56701 

Hleciivo neto provisto porlas actividades de operación 5.656911.16 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DS (UHIZADOS EN) ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN 

Adquisiciones de propledades planta y equipo 529853 
Otras entradas y solidas de efectivos 5:299.572,49 

Hecivo neto vilizado poros ncfvidades de Inversión 5.294.278,66 

INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO —— -362.832,50 

EFECRIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERÍODO: $05 S0AT6 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AU EFECTIVO AL FINAL DEL PERÍODO 209051,88 

Vernolas elos estos fitancieras 

ade 
diciembre del 

22m 
  

15981597 
000, 

15331597 

570553496 
-109.02398 

7 18350000 
000 

1.586 989.02. 

55517199 

1.786,40 
5249 16380 

5.247 877,40 
  

-304.341,59 

910.02575 

050428 4 

mookp Udo dallo..nr e ed 
Ing. María Olga Chalela Sáenz Econ Bolores Carreño Coronado 

Gerente General Contadora General 
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PAYPOWER S.A. 
CONCILIACIÓN ENTRE GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN 

ALIT DE DICIEMBRE DEL 2912 

(expresado en US, dólares) 

GANANCIA [PÉRDIDA ) ANTES DEL 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA 
RENTA 

AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECHVO" 

Ausles por gasto de depreciacion y amortización 
Apsles por gasto por Impuesto a la renta 
Astes por gasto par parliopación trabajadores 
Olros qyustes por partidas estas al etectwo 

CAMBIOS DE ACIVOS Y PASIVOS. 
Incremento | ismmución Jen 
Activas financieras mantenidos hasta el vertcuniento 
¡Cuentas por cobrar cientes 
Otras cuentes por cobrarrelacionadas 
Otras cuentas por cobrar 
Inventartos 
Seguros pagados por adelantado 
Anticipos a proveedores 
Aciotos por mpuesos cortantes 
Cuentas y documentos por pagar 
Obligaciones con insfiluciones financieros 
Con la crdminitracrón tributaria 
Impuesto pot pagar del ejercicio 
Portcpación de trabajadores del ejercicio 
Cuentas por pagar dlversas relacionadas 

TOTAL CAMBIOS 

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE ( UILIZADOS Y EN ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 

Ver nofos a los estados financieros 

OL. Gun 
Econ, Dolores Carreño Coronado 

Contadora General 

Maelo Alora 
Ing. María Olga Chalela Sáenz 

Gerente General 

elaide 
diciembre del 

m2 

9891436 

771468 
4223350 

0.00 
900. 

34519,22 

167 988,62 
1960.89 

1.031 16375 
1525786 

9278.83083 
4941.38 

377 064,68 
om 

3928658 
1.892158,46 
1807585 
296053 

13.220,59 
336.041 44, 
.721.306,90 
  

  

  

  

5:50 91,16 
  

AU de 
elciembre det 

ZO 
  

88,203.92 

7341,12 
1910237 
13230,59 

+8 10 
— 50974 

152.349 48 
«1101087 

1.043 19503 
21611220 

570422. 
94676 

-507 78800 
7448 

21012286 
1.318.619 33 
215296 
1322059 

000 
DARAS 

-5.616.862.47 
  

  

  

-5551.118,99 
  

8
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PAYPOWER S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 3? de diciembre del 2012 
texpresado en US dólares) 

NOTA A,- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 

1 -Antecedentes y obietivos de la corupañía; 

PAYPOWER S.A, está conshtuida en el Ecuador según consta en la escntura. pública 
otorgada ante el Nofano Vigesmo Quinto del Canión Guayaqui, Dr Segundo Ivole Zunta 
Zambrano, e mscnta en el registro mercantil del cantón Guayaquil el 16 de agosto del 2006, 
con un capital autorzado de US$ 1 600.00 y el capital suscnto y pagado de US$ 800.00 dividido 
en ochocientos acciones ordinanas y nominativas a razón de un dolar cada una (US$ 1.00) 

Mediante escritura pública otorgada ante el Notano Quinto del Cantón Guayaquil Abog 
Cesano L. Condo Chinhoga el 06 de octubre del 2010 se aumenta el capital autonzado a 
sescientos Un mil sesscientos dólares (US$$01.600,00) y el capital suscrito y pagado en trescientos 
mil ochocientos dólares (US$300.800,00) dividido en trescientas mi ochocientos acciones 
ordinarias y nominativas de un clólar cada una. 

Tiene su domiciho en la cludad de Guayaqui, y su aciividad paneipal es dedicarse a la 
construcción, compra-venta cfquler y explotacion de bienes nmuebles. 

2 «Base de presentación de los Estudos Financieros; 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en dólares de los Estados Unidos de 
Aménca, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 2000, y sus registtos 
contables son preparados a partr del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las NIF 
promulgadas por el Consejo de Noms Intemaciandles de Contablidad y hasta el 31 de 
diciembre del 2011 fueron elaborados con base a NEC emitidas porta Federacion Nacional de 
Contadores del Ecuador y aprobadas parla Supenntendencia de Compañías 

La preparacion de los estados financieros se efectuó sobre bases contables de empresas que 
preven la realización de los actos y la cancelación de fos paswos, Al 31 de diciembre del 
2012, los achvos comentes excecien a los pasivos comentes en US$5.358 046 53, los resultados 
del año representan una perdida de US$16.73887 después del impuesto a larenta. 

La Supenntendencia de Compañía estableció mediante la resolución No. 06 Q ICLO04 del 21 de 

sigosto del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) y 

su aplicación obligatoña por parte de las compañías y entidades sujetas a su control y 

vigilancia, a park del 1 de enero del 2009, la cual ratifica con la resolución No. 06.Q.1C1.904 del 
3 de julio dlel 2008 Adicionalmente con la resolución No 08 G DSC.010 del 20 de noviembre del 
2008 publicada en el regstro oficial No 498 del 31 de diciembre del 2008 resolvwó ef 

Cronograma de cplicación obligatona “a partir del Tro.de enero del 2010 y hosta e) 2012 de las 
Normas Intemacionales de Informacion Financiera "NIF" por parte de las compañías y 

entidad sujetas a su control y vigilancia para prepatar y presentar sus estados financieros * 

PAYPOWER S.A, en cumplimiento a la resolución No 08.6 DSC 010 de noviembre del 2008, le 
corresponde adoptar las NIF para las PYMES en el tercer grupo, esto es” a parir del 1 de enero 
del 2012 teniendo como pertodo de transición del 1 de enero ar31 de diciembre del 2011 Y



MARLENE ROBLERO SAAD COLA, SAMANES MZ 122—V 9 
CONSULTORA Y AUDITORA TLF 042214700 CEL (09) 04950463 

ASESORAMIENTO JURÍDICO CONTABLE. E-MAIL robloro_asociadosgáhotmalLcom 
GUAYAQUIL = ECUADOR. 

  

PAYPOWER S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 31 de diciembre del 2012 
(expresado en 1/5 dolores) 

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES" 
(comhnuación ) 

“Adoptó las normas que se exponen a continvación y que son moterales para el desarollo de 
sus operaciones de negocios, en base a la infomación vigente de las mismas publicada en la 
página WES del Consejo de Normos inlemacionales de Contabiidad (JASB por sus siglas en 
Inglés) Los saldos de! patrmonio neto) de los accionistas at final del 2011, fueron reformados 
para ciar cumplimiento a los requenmientos iegales vigentes, en rozón de que hasta esa fecha 
los estados financieros se elaboran de acuerdo con Normas Ecuatonanas de Contabilidad. 

NIC 1 (Presentación de estados financieros) 
NIC 2 [Bastencias] 
NIC 7 (Estados de flujo de efeciwo] 
NIC 8 (Políticos contables, cambio en la estmación y errores) 
NIC 12 Impuestos a las ganancias] 
NIC 16 (Propiedad planta y equipos) 
NIC 18 (Ingresos ordinarios) 
NIC 24 [Información a revelar sobre pastes relacionados) 

NIF 1 (Adopción por prmera vez delas NIF) 
NIF7 instrumentos Financieros) nformación a revelar 

Como parte del proceso de transición elabaró y cumptó en el mes de octubre y noviembre 
del año 2011 con la entrega del Cronograma de implementación de las Normas 
Intemaclonates de Información Financiera (NIF) y la Concñiación del Pathmorilo, que conhene 

+ Plan de copacitación 
+ Plan de implementación 
+ - Fecha de diagnóstico de los pancipales mpactos 

Esta información fue aprobada por la Junta General de Accionistas celebrada el 31 de 
octubre del 2011, adicioncimente, la compañía elaboró para el respecivo perodo de 
transición, lo siguiente: 

+ Cenclllacion del patamomo neto de los accionistas reportado en base a NEC al 1 de 
enero y 31 de diciembre del 2011, a! paínmorio neto de los accionistas convertidos 
bayo NIF, a las fechas indicadas 

+ Conatliación del estado de resullacios del año 2011 (uifidad del penado) en base a 
NEC, al estado de resultado bajo NIF 

+  Revelacion de efectos por aplicación de pnmera vez de las NIIF en el estado de 
flujos efecfivo del 31 de diciembre del 2011, según el caso previamente 
presentando bajo Normas Ecuatonanas de Contabilidad (y. 

vie
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PAYPOWER S.A, 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 31 de diciembre del 2012 
texpresado en US dólares] 

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 
(continuación | 

«Conciliación del estado de situación reportado en base a NEC al 1 de enero y 31 de 
diciembre del 2011, el estado de sfuación convertidos baje NIF a las fechas 
indicadas. 

La Compañía durante el año 2011 precedió a Identificar los efectos como parte de la 
aplicacion de la NIF 1 [Adopción por primera vez de las NIF], la administración considera que 
la compañía recién está meiando su aciividad económica, los pocos activos monetanos son 
recuperables y que cumplirá con fodos sus pasvos Por lo expuesto el Único ojuste contable 
gue se regstró el 1 de enero del 2012 por US$ 795,48 denvados por la implementación de la 
adopción de la NilFiueron los gastos de constilucion 

Declaración de Cumplimiento - Los estados financieros han sdo preparados de acuerdo con 
las Normas internacionales die Informacion Financiera [NIF). 

Bases de Eaboración » Los estados fincmcieros se presentan sobre fa base de costo histonco 

excepio tos nstrumentos financieros clasllicados como achvos financieras a valor razonable, los 

cuales se presentan a su valor razonable 

Moneda funcional Los estados financieros adjuntos son presentados en dólares de los Estados 
Unidos de Aménca, moneda adoptada pora República del Ecuador en marzo del 2000 

A continuacion mencionamos un resumen de las pnncipales normas contables aplicadas por la 
Compañía para la elaboración de los estados Ínancieros 

Hectivo y equivalentes al. efectivo - Incluye el efectvo en caja y los Importes depostados en 
cuentas comentes en bancos locales, dispombles a la vista 

Activos Financieros - La compañía clasifica sus actwos imancieros en 3 categorlas (1) Cuentas 

por cobrar cllentes (2) Cuentas por cobrartelacionadas y (3) Otras cuentas por cobrar El valor 
rezonable de las cuentas por cobrar a cientes fue determinado mediante andliss de 
recuperación probable de las cuentas 

Las NIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen 
relacion con los diferentes rresgos que afectan a PAYPOWER S.A como mercado, financieros 
y generales de negocio, tal como se detalla a continuación: 

Financieros - Al 31 de diciembre la Compañía hene liquidez, sus achvos comente cubren 4,1099 
veces al pasvo comente, y sus actvos totales han sido inanciados en un 97.78% [77,13% en el 
año 2011) porsus acreedores E margen nelo de utilidad del presente ejercicio es 5 62% 

Inventarlos.-Están registrados al costo de adquisción el que no supera el valor de mercado. H 
valor de realmación es el precio de venta normal menos los costas para ponerlos en condicion 
de venta, meluyendo los gustos de comercializacion y dstibucion ), 

ene
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PAYPOWER S.A, 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 31 de diciembre del 2012 
[expresado en U $ dólares) 

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 
Iconinuación 

Propiedades, planta y equipo, neto.- Se presentan al costo de adquisción menos su 
depreciacion acumulada y el Importe acumulado de las pérdidas por detenoro del valor La 
Compañía ha optado ¡or ublizar el vajor razonable como costo alíbuido, el costo neto de 
depreciacion vigente al 1 de enero de 2011 según las Normas Ecuatonanos de Contablidad 
debido a que su valor en libros a la fecha de transición se estima es serllar al valor que hubvera: 
sido determinado de haber aplicado las NIF desde su reconocimiento inicial 

La depreciación de los actos filos es calculada sguiendo el método de Íinea recta sobre la 
base de sy vida úli estimado, las cuales s8 muestran a continuación. 

ACTIVOS AÑOS 

Vehículos 10 
Muebles y Enseres 10 
Equipos de Oficina 10 
Equipos de Computación 3 

inieteses.- Son registrados bajo el método del devengado y se ongnan por préstamos 

otorgados « la compañía 

Cuentas comerciales a pagar.- Las cuentas comerciales a pagarson obligaciones de pago por 
tuienes o servicios que se han cidqurido de los proveedores en el curso orcinarto del giro del 
negocio Las cuentas a pagar se clasifican como pasivocomentes: los pagos tenen 
vencimiento a un año a menos En caso contrano, se presentan como pasas no comentes 

Provisiones 4us provisiones se reconocen cuando (1) la Compañía tene una obligación 
presente ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (2) es probabie que 
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (3] el monto ss ha 
estimado de forma flable Los montos reconocidos como provisión son: la mejor eshmación de 

la Admnstración, a la fecha de cierre delos ertados financieros, de los desembolsos necesanos 
para liguidarla obligación 

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a sesultados comesponden 
parcialmente al Impuesto e lo renta causado en el año y a la participacion de los 
trabajadores en las ufilidades 

Participación de Trabaladores en las uiilidades.-De acuerdo con el Codigo de Trabajo la 
compañía debe dstabur entre sus empleados el 35% de las Uílidades antes del mpuesto a la 
renta, este beneficio es registrado con cargo a los resultados del año en que se devenga 

Impuesto a la Renta.-La provisón para impuesto ala renta está consiituida a la tasa del 23% 
sobre la utlidad gravable y se corga a losresullados tisl año sn que ss devenga esta provisión 
esta syeta a la la noma que entro en vigor en el año 2010 que exige el pago de un 
"anticipomínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras 

reportadas el P
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PAYPOWER S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año ferminado al 31 de diciembre del 2012 
(expresado en U $. dólares) 

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 
(continuación. ) 

año antenor. La refenda noma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado 
sea menor que el monto del anicipo mínimo, este Ultimo se converkirá en impuesto a la renta 
definitivo, a menos que el connbuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucion, lo 
cual podtía ser aplicable, de acuerdo con la noma que 1ge ta devolución de este anticipo 

Reserva Legal.-De acuerdo con la legslación vigente en el Ecuador, la Compañia debe 
transferir el 10% de su ganancia líquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del 
capital susento y pagado Esta reserva no pueda ser distíbuido a los accionssios, excepto en 
caso de liquidación de la Compañía pero puede ser ufizada para absorber pérdidas 
incumdas o para aumentar el capital. 

Resultados acumulados (utilidad (párdida) de años anterlores Corresponde « tas pérdidas y 
'gananetas acumuiadas de años antenores al presente ejercicio 

Resultados acumulados » Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las *NIIF"- 
Los ajustes provenientes da la adopcion por primera vez de las Nommas Intemacionales de 
Informacion Financiera “NIF” completas y de fa Norma Internacional de Informacion Financiera 
para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las Pymes), en lo que corresponda, y que se 
registraron en el painmonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados 
Acumulados proverentes de la adopción por primera vez de las NIF", que generaron Un saldo 
acreedor solo podrá ser eapitalizados en la parte que exceda al valor de las pércidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluida, s las hubieren, víizado en 
absorber perdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. 

De tegatrar un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la 
adopcion por primera vez de las NIF", este podrá ser absorbido por los Resultados Acumulados 
y los del último ejercicio económico concluido, s los hublere. 

Ullidad del Ejerciclo- Coresponde al sesuliodo oblemdo durante el ejercicio económico 
comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2012 después de participación a 
trabajadores e mpuesto ala renta 

Reconocimiento de Ingresos, costos y gastos -La Compolío reconoes los ingresos cuando se 
efectúa la transferencia al ciente de la totalidad de los nesgos, beneficios y servicios sobre la 
propiedad de los productos Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas así 
como también sus costos y gastos en función al método del devengado 

Uso de estimaciones - Las políticas contables que sigue la compañia están de acuerdo con 
Normas Intemacionales de Información Financiera promulgadas por el Consejo de Normas 
intemacionales de Contabilidad, lo que requisre que la admmistración efectúe ciertas 
eshmaciones y uílice ciertos supuestos para determinar la valuación de algunas de las parhdas 
individuales que sean necesonas Aun cuando puedan llegar a difenr de sy efecto final, ta 
ddmistración considera que las estimaciones y supuestos yfilizados fueron los adecuados en 
les crsunstancias. y, 
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PAYPOWER S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 31 de diciembre del 2012 
(fexpresacio en US dólares) 

NOTA B. ACTIVOS FINANCIEROS 

  

Corresponden a vatores adeudados par clientes, préstamos a compañías relacionadas y 
tros, que han sido otorgados a corto plazo por operaciones normales Las cuentas por cobrar 
a compañías relacionados, generan un Interés del 2% anual 

  

2012 2011 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO 0.00 167 988,62 
DOC Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADAS 14644,14 12.683,25 
OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 12.091,28 1043,195,03 
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 153.257.86 00 
TOTAL 179.93328 1-223.856,90 

NOTA C. INVENTARIOS: 

El inventario físico tomado al 31 dla diciembre del 2012 fue realzado por personal de contanza 
de la compañía estan conformados por todos los costos directas, indrectos. y gastos 
empleados en la construcción de viviendas, clasificados en 

  

  

20 am 
PRODUCTOS EN PROCESO 
COSTOS DIRECTOS EN OBRA 8.625.282,11 2.555774.50 
COSTO INDIRECIOS DEOBRA 2,625 072,98 1147 043,9 
TERRENOS 2.350.508.46 2.407 497.57 
FLAN MAESTRO 405.277 03 296.328:05 
OTROS GASTOS 2.396 164,24 1,179 987,54 

7586 57095 
INVENTARIO DE MATERIALES Y SUMINISTROS 9.00 
TOTAL 14.895.401,78. 7.566,570.35 

NOTA D. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS: 

Coresponden a valores entregados por aniicipo a proveedores que han slo otorgados a 
corto plazo que al clere del presente ejercicio económico se encuentran pendientes de 
hiquidar y a pagos por pnmas de seguros contratadas con la compañía Seguros Equinoccial 
porla polea de Incendio 454464 con vigencia clesde el 27 de septiembre del 2012 hasta el 1 de 
ociubre del 2013 Y, 

me



MARLENE ROBLERO SAAD CDLA, SAMANES MZ 122—V 9 
CONSULTORA Y AUDIVORA, Y 04:2244700 CEL (00) UAZ50ó53 

ASESORAMIENTO JURÍDICO CONTABLE ERMAIL roblero_asociadosbholmal.com 
GUAYAQUIL > ECUADOR 

  

PAYPOWER S.A. 
Notas a los Estados Finaricleros 

Año terminado al 31 de diciembre del 2012 
(expresado en U $ dólares] 

NOTA D. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 
(continuación. 

  

2012 2011 

SEGUROS PAGADOS POR ADELANTADO 4.041,38 0.00 
ANTICIPO A PROVEEDORES 466:293,76 843.358,44 

TOTAL 470.335,14 843,358.44 
  

NOTA E, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 

Las propiedades incluidas en el estado de sluacion financiera por US$22932,63 al 31 de 
diciembre del 2012 representan bienes pertenecientes a la compañía, Se muestra el costo 
menos el valor de la depreciación acumulada 
  

              

  

ido ño 
Descripción anñazonr | Avmentos | ieminuciones | 311% 201 

DEPRECIAPLE 
venicutos 299000 2999000 
quIpos de Compuíacion 3052 529353 166312 649050 
Muebles de Oficina 1045.40 104540 
Equipos de Oficina 790.0 73040 
TOTAL DEPRECIAME JABIO1Z 529958 165312 648958 

Menos depreciación acumulada -A2O37 771468 SIS 1552690 

TOTAL FROMEDADES, PLANTA Y EQUIPO NETO 260575 2421 106197 2299263 

NOTA F. OTROSACTIVOSNO CORRIENTES: 

Corresponde a acciones adquíidas en la compañía Rerfox 5.4 que dí 3) de diciembre del 
201258 mantenen a su valor de odqusición. 

2012 2011 

INVERSIONES EN ACCIONES 742.192.717 742,102.71 

TOTAL 742 102,71 742,102,71 BH 
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PAYPOWER S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 31 de diciembre del 2012 
(expresado en U 5. dólares) 

NOTA G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: 

Obligaciones contraídas por la empresa a corto plazocon provesdores, contateics, y ohos, 
ongínados por la prestación de semicros honeranos, gastos financieros entre otros, y los importes 
por compra de bienes necesanos para el deservolvmiento nomal de fas operaciones de la 
compañía, se detallan como sgue 

    

2012 2011 
CUENTAS POR PAGAR LOCALES 
PROVEEDORES $17.805,18 516,014.60 
FONDO GARANTIA 100.787,26 7.072,25 
OTROS 13,75533 248 54770 
TOTAL 732.347,57 771.634,55 

Los proveedores locales ncluyen US$239,208 91 a favor de la compañía Concerroaz) S.A por 
trabajos de mawmento de fewa core malenol de desclojo, sic. las cuentas por pagar 
Fondos de Garantía son valores que los contratistas entregan en garantía por los dineros que 
recibe de parte de la empresa paratos frabalos a realzar en la construcción dle vmendos 

NOTA H. OBLIGACIONES GON INSTIFUCIONES FINANCIERAS: 

Incluyen el valor de las obligaciones contraídas mediante la obtención de recursos 
provententes de Inshiuciones financieras del país a del extenor 
  

  

  

Porción 
¡Bancos . £oriente__| teggo plazo | Total 
Dectos_porpager Bancos Iscales 3173 1PODA 1,900 987,49 5.134 177,52 
Bonco Ballvanano CPIZ500 al 3% mares anual 

voto 22/04/2013 1200.000.00 040 1200.000.00 
onco Boliviano CP 16902 ABD Binter 
anual veto 19/00/2019 20494125 00 sssatas 
Banco Bolvaono OPR120254 al 6.05% ineres act, 
voto 271017201 
ctozr101/201a á00.000,00 — 1S0.000.00 — 750.000.00 

danco Paiico OPMODOSEO ql 5% interes anual 
voto 29/11/2013 358.458,98 000 35845888 
Bonco Pacifico OPg40043585 a $% interés anvet, 
veto 10/01/2014 1S2B76 11 21276J9 — 181115290 
Banco Pacifico OPIAGOMLASS cl 8% Interes arval 
voto 31/10/2014 HAO50 4 455.56832 — 56861506 
Banco Paslico OP40082538 al 3% Interes anval, 

  

  

  

287 
veto. 2200/20 256.863,65 — 3414478 571.008,63 
Banco Pacifica OPI ae rints mec 
velo 05/24 00 100.000.001 000,000.00. 

Intereses E A 

Total obligaciones bencartas 3.220.780,11 19409674? 6181787,69 Y 
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PAYPOWER S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 31 de diciembre del 2012 
(expresado en US dólares) 

NOTA H. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: 
[continuación . | 

El comportamiento de tas obrigacionas bancarias durante e prosento año so muestra de la siguiente manera” 

7 “saldo. Satdó 

Desctpción Z “ororzarz | értatos |, Pogos | 21122012 
  

  

  

Doctos, por pogar corto plozo 
Bongo Bolivarisno 6BTE4ISO 355494125 173164383 220494125 
Banco del Paclfica é3IOS1IZ 1 TIZOSS) — 85440885 — 89024870 

Doctos por pagar furgo plazo 

  

  
  

  

enc Bolvaticmo. 304341,25 — 1 TSOGIODO 150494125 — 150.000.008 
Banco del Pacillso, 125596838 11300000 107798139 1790.98749 
Sob-teted IOTOIO50S — 7ADSATTO 536905532 GUANTES 

intereses 
Locales 1594670 33230419 3226908) 2739008 
subeotel 1594670 3943 92249087 2I5PO0S 

Yotof obfigciones bancartas SUBY.ESITA_ 7 763.981.958 5.691,746,18_ $ 16] 767,60 
  

NOTA I. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: 

Cumpliendo con sus obligaciones irbuianas, la compañía ha efectuado retenciones en la 
fuente, y retenciones del ¡VA, IVA 12% cobrado que al 3) de diciembre suman US$1 1.248,17 

Se regsró la provision y cancelación del mpuesio a la renta minmo del presente etercicio 
  

        
  

4 : Sado oleo, Descifpción : ó1órzo12 | aumentos | bisirinvctones | 91122012 
SOMLA ADMINISIZACIÓN TABITARIA 
RETENCIÓN EN LA FUENTEIMP RENTA PUZIAA 12476580 — 12612262 — 777029 
RETENCIÓN EN LA FUENIEDEIVA PV2BD ASEO BORA ALAS 
INAGOBRADO 12% 1OS0302 1420694 2444394 296 

2075643 2ISSBASA — PBLOPZEO 1124817 
IMPUESTO ALA RENTA POR PAGAR DEL EIRACIO. 56r59 AREBRO IBID 29608, 
TOTAL OBLIGAC CON LA ADMINISTRACIÓN EOI 2920602 2GGAIOA 27093376 1420070 

OR PARUCIPACIÓN. A TRABAJADORES 1920059 000 1320 as 
TOTAL AR5SGÓ] 2OSGIUAS 20418985 27 y 
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PAYPOWER S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 31 de diciembre del 2012 
(expresado en US. ciólares) 

NOTA J.CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS: 

Corresponden a valores por pagar a compañías relacionadas locales por prestacion de 
servicios y préstamos realizados pora el desaralla normal de las actvidades de la empresa 
que devengan un interés anual del 23% 

  

2012 2015, 

COMPAÑIAS RELACIONADAS 22.463,28 

TOTAL 358.90472 22.463,28 

Incluye US$321 928,87 a favor de Corporacion Inmobiliare Intemaciona! S.A_ Corpinter por 
facluras de servicios aclministralivos prestados a Paypower $ A durante el 2012 

NOTA K. ANTICIPOS DE CUENTES: 

Corresponden a valores que han sido. recibidos anticipadamente por parle de los chientes 
para compra de vwrenda al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se muesitan de la sgurente 
manera, 

  

2012 2011 

CLIENTES CON ABONOS A CUENTA 6.855.159.04 — 3766989.09 
CLIENTES CON DESEMBOLSOS BANCARIOS 1161 961,73 83.609 41 
CLIENTE CUOTAS DE ENTRADA / RESERVA 3.469,185,08 2.546.991 52 
CLIENTES RESCILIADOS 358.608,13 292.623,27 
VARIOS CUENTES 20.568,16 55 774,02 

TOTAL 11.565.482,14 — _6,745.987,31 

NOTA L. PATRIMONIO: 

Capital Socíal.-El capital social de la compañía al 31 de diciembre del 2012 esta conformado 
por 300.800 acciones ordinarías y nommalivas de un dolar (US$ 1.00) cada una, que dan un 
Total de US$ 300.800,00 

Reserva legal - De acuerdo con la legklación vigente, la compañía debe apropiar por lo 
menos el 10% de la vítidad neta del año hasta que represente el 50% del capital pagudo La 
reserva legal no puede ser pagada en elechvo, pero puede ser capilalzada o ser viizada 
Para absorber pérdidas Su saldo al 31 de diciembre del 2012 US$5 587 10. 

Resultados Acumuladas — Ganancias (Péreidos) acumvladas.- Corresponden a los resultados 
obtenidos en ejercicios económicos de años anleriores, al 31 de diciembre del 2012suman 
US$49.173,79 (y, 
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PAYPOWER S.A, 
Notas a los Estados Financieros 

Año ferminado al 31 de diciembre del 2012 
(expresado en US. dolares; 

NOTA L, PATRIMONIO: 
[continuación | 

Resultados Acumulados por aplicación pelmera vez de las NIF - Saldo al 31 de diciembre del 
2012 US$79548 cargados al patimomo de los acciomstas como resullado de la 
implementacion de las Normas Intemacionales dle Informacion Financiera NIF al 1 de enero del 
00 

Ulliidad.-El ejercicio economico comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 
2012 genero una vitidad deU5$56.681 06, después del pago mínimo ds impuesto a la renta 

NOTA M. INGRESOS: 

Los Ingresos por venta de vilas y de servicios vanos tealzadas desdle el 1 de enero al 31 de 
diciembre del año 2012 se facturoron cumpliendo los requistos que señala el Reglamento de 
Facturación Los Intereses, forman parle de Oíros Ingresos, 

  

2012 20H 

VENTA DE BIENES 976.531.06 0.00 
'VENTA DE SERVICIOS 2098112 16482684 
OTROS INGRESOS 1244017. 0.00 

TOTAL 1.009.952,35 164.826,84 

NOTA N. COSTOS Y GASTOS: 

Corresponde a costos y gastos propios generados por la acividiad del negocio al 31 de 
diciembre del 2012 y 2011 representan el 90,21% y 46,49% en su orden: desglosados de la: 
sguiente manera 

    

2012 2011 

COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCIÓN 444,83 56 76629 
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 193,647.22 9.00 
GASTOS FINANCIEROS 678882 000 
OTROS GASTOS 189 00, 
YOTAL 911.937,39 76.693,92, 

NOTA O. IMPUESTO A LA RENTA: 

AL 31 de diciembre del 2042. ta Compañía realizó tos siguientes concilaciones tributarias para 

establecer el mpuesto a la renta causado del ejercicio econámco 

1018



MARLENE ROBLERO SAAD CDLA SAMANES MZ 122—y 9 
CONSULTORA Y ALOIJORA, TUE 04-2214700 CEL (09) S43EDASO 

ASESORAMIENTO JURÍDICO CONTABLE E MAIL roblero_osociadosganctmeñcom GUAYAQUIL ECUADOR 

  

PAYPOWER S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 31 de diciembre del 2012 
(expresado en US dólares) 

  

NOTA O. IMPUESTO A LA RENTA: 

  

  

  

(continuación | 
2012 am 

Uliidad contable base de cálculo del 15% de Participación 
Trabajadores 98.914,98 88.203,92 

Menos" 
15% Parhaxpación de trabajadores 00 13:20:59 

Más 

Gostosno deducibles $340.37 481986 
Poriclpación trabajadores aiibulble a Ingresos exentos 0,00 000, 

Base mpomble para al impuesto a la renta. 105.255,33 79 593,19 

Impuesto a la renta causado. 24.208,73 19 302,37 

terminación de pago de míaimo de impuesto q la rent año: 

Antro de impuesto calculado para el uña 1222990 14339 95 
impuesto a la renta causado. 24.208,73 19 102,37 

Impuesto a pagar mayor entre anticipo e Impuesto a la renta 42.233,90 19.102,57 

En el año 2010, mediante Decreto Ejscutvo No 374 publicado en el Suplemento del Registro 
Oficial No 209 del 8 de junio de ese año, se establecieron reformas a la defermmación del 
impuesto a la renta: determinándose como pago mínimo, el que resultase mayor entre el 24% y 
el anticipo calculado 

El 29 de diciembre del 2010 mediante RO No. 35), se publico el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversonss el cuel entre los pmisipales aspectos ndluys 

» La determinación del denominado salino digno mensual" A partr del 2011 deberá ser 
compensado por aquellos emplecidores que no hubieren pagado a todos sus 
trabajadores un monto igual o supenor al satarlo digno mensual; Para el pago de dicha 
compensación el empleador deberé deshnar un porcentaje equivalente de hasta el 100% 
de las ulilidades del ejercicio. de sey Necesono; 

+  Exoneración del pago del mpuesto Para el desarrollo de mversones nuevas y productivas 
y para aquellas sociedades que se constituyan a parir de la vigencia del Código de 
Producción, las cuales gozaran de Una exoneración del pago del impuesto a la renta 
durante cinco años, 

+ Reducción de tanfa del impuesto a la renta para sociedades la cual se aplicará de 
manera progresa al part del 2011, año en el cual será la tasa del 24% hasta llegar en el 
2013 122% Y 
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PAYPOWER 5.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado al 31 de diciembre def 2012 
[expresado en US dólares) 

NOTA P. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES: 

En cumplimiento de sus obligaciones como agente de retención y percepción del impuesto u 
la renta as come tos cnienos de aplicación a las nomas nbutanas son responsabilidad de la 
administración de la compañía El resultado de mu revisón no reveló en las transaccrones 
examinadas que a mi opinión constituyan incumplimiento siguficalivo de las obligaciones de 
PAYPOWER SA como agente de retención y percepción del impuesto a la renta durante el 
año lermnado al 3T de diciembre del 2012. 

NOTA Q. EVENTOS SUBSECUENTES: 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de preparación de estos estados financieros, no se 
produjeroneventos, que en opinion de la Admínstración de ia Compañía pudieren tener 
etociossgnfieaivos (y 
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