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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
PAYPOWER S.A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado el balance general de la empresa PAYPOWER S.A. al 31 de diciembre del 2011 y
los estados conexos de ganancias y pérdidas, de evolucién del patrimonio, y estado de flujo de
efectivo del ejercicio en mencién. Estos estados son responsabilidad de la administracién de la
comparia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros,
basados en nuestra auditoria.

Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo
obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye pruebas selectivas de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de las normas y
practicas contables utilizadas y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como
una evaluacion de presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de PAYPOWER S.A. al 31 de diciembre del 2011 y
los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y su flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados en el
Ecuador.
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PAYPOWER S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
uss$
ACTIVO
CORRIENTE
CAJA Y BANCOS 605.684,16
INVERSIONES { Nota B ) 167.988,62
CUENTAS POR COBRAR ( Nota C ) 1.899.236,72
INVENTARIOS (Nota D) 7.586.570,95
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 10.259.480,45
FIJO NETO ( NotaE) 26.395,75
DIFERIDO ( Nota F) 795,48
INVERSIONES A LARGO PLAZO { Nota G ) 742.102,71
TOTAL DEL ACTIVO 11.028.774,39
PASIVO
CORRIENTE
OBLIGACIONES BANCARIAS { Nota H ) 1.328.621,65
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR ( Nota I) 794.097,83
IMPUESTOS POR PAGAR ( Nota J) 29.324,02
BENEFICIOS SOCIALES { Nota K) 13.230,59
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2.165.274,09
PASIVO NO CORRIENTE
OBLIGACIONES BANCARIAS (Nota L ) 1.760.910,13
ANTICIPOS DE CLIENTES ( Nota M) 6.745.987,31
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE | 8.506.897,44
TOTAL DEL PASIVO ' 10.672.171,53
PATRIMONIO NETO ( Nota N) 356.602,86
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO e 11.028.774,39 @/

Ver notas a los estados financieros
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PAYPOWER S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INGRESOS ( Nota O )
INGRESOS POR SERVICIOS
TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS
COSTOS DE VENTAS (NotaP)
TOTAL COSTO Y GASTOS
UTILIDAD BRUTA

Menos:

15% PARTICIPACION TRABAJADORES
24% IMPUESTO A LA RENTA
10% RESERVA LEGAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financier:

Uss

164.826,84
164.826,84

76.622 92
76.622,92

88.203,92

13.230,59
19.102,37
5.587,10 37.920,06

50.283,86
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PAYPOWER S.A.
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

RESERVA  GANANCIAS

CONCEPTO CAPITAL TOTAL
LEGAL ( PERDIDAS )
SALDO AL 01 DE ENERO DEL 2011 300.800,00 300.800,00
UTILIDAD DEL EJERCICIO 88.203,92 88.203,92
15% PARTICIPACION TRABAJADORES -13.23059  -13.230,59
IMPUESTO A LA RENTA -19.102,37 -19.102,37
RESERVA LEGAL 5.587,10 -5.587,10 0,00
IMPUESTO A LA RENTA ANO 2010 68,10 68,10

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 _ 300.800,00
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PAYPOWER S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Uss Uss$

ACTIVIDADES DE OPERACION
COBROS PROCEDENTES DE SERVICIOS 164.826,84
EFECTIVOS PAGADOS A PROVEEDORES, Y OTROS

INCREMENTO DE INVERSIONES

INCREMENTO DE CUENTAS POR COBRAR
DISMINUCION DE OTRAS CUENTAS POR COBRAR
INCREMENTQ DE INVENTARIOS

COMPRA DE ACTIVOS FIJOS

INCREMENTO DE INVERSIONES A LARGO PLAZO
INCREMENTO DE OBLIGACIONES BANCARIAS CTO. PLAZO
INCREMENTO DE CUENTAS POR PAGAR CTO. PLAZO o,
INCREMENTC DE IMPUESTOS POR PAGAR 552,96
INCREMENTO DE BENEFICIOS SOCIALES 13.230,59
INCREMENTO DE OBLIGACIONES BANCARIAS LARGO PLAZO 952.521,30
DISMINUCION DE CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO -248.547,70
INCREMENTO DE ANTICIPOS A CLIENTES 4.593.990,20
COSTO DE SERVICIOS -101.682,86 -469.168,43

VARIACION DE EFECTIVO DURANTE EL ANO -304.341,59

EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 910.025,75

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 605.684,16@
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PAYPOWER S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FUENTES DE FONDOS

DISMINUCION DE CAJA Y BANCOS
DISMINUCION DE OTRAS CUENTAS POR COBRAR
DISMINUCION DE ACTIVOS FIJOS

DISMINUCION DE OTROS ACTIVOS
INCREMENTC DE OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTO
PLAZO

INCREMENTO DE CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO
INCREMENTO DE IMPUESTOS POR PAGAR

INCREMENTO DE BENEFICIOS SOCIALES

INCREMENTO DE OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO
INCREMENTO DE ANTICIPOS DE CLIENTES

INCREMENTO DE PATRIMONIQ NETO

TOTAL FUENTES DE FONDOS

APLICACION DE FONDOS

INCREMENTO DE INVERSIONES

INCREMENTO DE CUENTAS POR COBRAR

INCREMENTO DE INVENTARIOS

INCREMENTOQ DE INVERSIONES A LARGO PLAZO
DISMINUCION DE CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

TOTAL APLICACION DE FONDOS

US$

304.341,59
74,65
5.313,16
241,56
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7.499.274,34

152.349,48
1.344.934,94
5.704.642,22

48.800,00

248.547,70

7.499.274,346 a
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PAYPOWER S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO CORRIENTE

CAPITAL NETO DE TRABAJO

CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Us$

al 31 de diciembre del

2011 2010

" 10.738,41
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PAYPOWER 8. A.

Notas a los Estados Financieros
Ao terminado al 31 de diciembre del 2011

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

1.- Antecedentes y objetivos de la Compaiiia:

PAYPOWER S.A., esta constituida en el Ecuader segun consta en la escritura publica otorgada
ante el Notario Vigésimo Quinto del Cantén Guayagquil, Dr. Segundo Ivole Zurita Zambrano, e inscrita
en el registro mercantil del cantén Guayaquil el 16 de agosto del 2006, con un capital autorizado de
US$ 1.600,00 y el capital suscrito y pagado de US$ 800,00 dividido en ochocientas acciones
ordinarias y nominativas a razén de un délar cada una. ( US$ 1,00)

Mediante escritura publica otorgada ante el Notario Quinto del Cantéon Guayaquil, Abog. Cesario L.
Condo Chiriboga el 06 de octubre del 2010 se aumenta el capital autorj th un mil
seiscientos dolares (US$601.600,00) y el capital suscrito y pagado ep/aresciertto chocientos
délares (US$300.800,00) dividido en trescientas mil ochocientos acgibfhes ordgaaﬁas Y, nominativas
de un délar cada una. /L“ v )

AR :
de’dik:é}%\e a Ia carjstruccion,
iembre %@Lﬂmf compaiiia

) N

Tiene su domicilic en la ciudad de Guayaquil, y su actividad princip{-
compra-venta, alquiler y explotacién de bienes inmuebles. Al 31 de
se encuentra en etapa de infraestructura y comercializacién de vivien

2.- Base de presentacion de los Estados Financieros:

Los estados financieros han sido preparados en doélares de los Estados Unidos de América de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador,
bajo la modalidad de una empresa comercial.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) promulgadas en afios anteriores, sin embargo no han sido actualizadas en
funcién los cambios introducidos por tas Nommas Internacicnales de Informacion Financiera (NIIF).
Segun las disposiciones contenidas en la Resoiucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del
2008, emitida por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, “a partir del 1ro.de enero del
2010 y hasta el 2012, las compaiiias y entes sujetos y regulados por la Ley de Compariias, deben
adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para preparar y presentar sus
estados financieros.”

Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables de empresa que prevén
la realizacién de los activos y la cancelacion de los pasives. Como estd indicado en los estados
financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2011, los activos corrientes exceden a los pasivos
corrientes en US$ 8.094.206,36; los resultados del afio representan una utilidad de US$ 88.203,92,
antes de segregar la participacién de trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal@J
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PAYPOWER 8. A.

Notas a los Estados Financieros
Ao terminado al 31 de diciembre del 2011

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
(continuacion...)

A continuacién mencionamos los principios contables mas importantes que se han utilizado:

Inventarios.- E! rubro de Inventarios al 31 de diciembre del 2011 se compone de todos los gastos
ocasionados por los trabajos de infraestructura que esta realizando la compafiia y que corresponden
a la primera etapa en la construccién de viviendas, se han clasificado en: Costos directos - Costos
Indirectos — Costos del Plan Maestro, Terrenos y Gastos Administrativos y de Ventas.

Activo fijo.- Las propiedades, plantas y equipos, reflejan el costo de adquisicion, menos la
depreciacién acumulada.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas  para deprecnar el valor de los activos durante su vida (il estimada, ha sido

Régimen Tributario Interno

Inversiones en Acciones.- Se mantienen a su costo de adquisici

Reserva Legal.- De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuali
10% de su ganancia liquida anual a |a reserva legal, hasta comp
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, ex
la compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas incurridas

}.%mpaﬁla debe transferlr el
r el Sg‘%»del‘ capifal suscrito y
t® en ca‘?m&’ iquidacion de

Participacién de Trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la
compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta.

Este beneficio es registrado con cargo a los resultados del afio en que se devenga.
impuesto a la Renta.- La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 24% sobre
la utilidad gravable y se carga a los resultados del afio en que se devenga.

Ingresos y gastos.- Se contgpilizan por el método devengado: Los ingresos cuando se producen y
los gastos cuando se causan
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PAYPOWER 8. A.

Notas a los Estados Financieros
Ao terminado al 31 de diciembre del 2011

NOTA B. INVERSIONES:

La compafiia mantiene una inversién en la Administradora de Fondos Interfondos que generan
rendimientos del 1,06%.

uss
INTERFONDOS 167.988,62
TOTAL 167.988,62

NOTA C. CUENTAS POR COBRAR:

Corresponde a valores adeudados por clientes, préstamos a compaiiias relacionadas y otros; que
han sido otorgados a corto plazo por operaciones normales. Las compafilas relacionadas generan un
interés del 2% anual.

Us$

=

\""\ &
CLIENTES ﬁ .+ 1268325
COMPANIAS RELACIONADAS (5
ANTICIPOS A PROVEEDORES PIE 0 aq 4B
TOTAL

NOTA D. INVENTARIOS:

Los inventarios a diciembre 31 del 2011 estan conformados por los gastos realizados en la
infraestructura que corresponde a la primera etapa para la construccion de las viviendas,
clasificados en:

Uss$
COSTOS DIRECTOS EN OBRA 2.555.774,50
PLAN MAESTRO 296.328 05
COSTOS INDIRECTOS EN OBRA 1.147.043 29
TERRENOS 2.407.437,57
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS 1.179.987 54
TOTAL 7.586.570,95 @
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PAYPOWER 8. A.

Notas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2011

NOTA E. ACTIVO FIJO:

VER ANEXO A

Las propiedades incluidas en el balance por US$ 26.395,75 al 31 de diciembre del 2011 representan
bienes pertenecientes a la compafiia. Se muestran el costo menos el valor de la depreciacion
acumulada.

a) La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar su vida Util, siguiendo el método de linea recta.

b) Los porcentajes de depreciacion utilizados son: Vehiculos 20%, Muebles de Oficina 10%, Equipos
de Oficina 10% y; Equipos de Computacion 33%.

NOTA F. ACTIVO DIFERIDO:

GASTOS DE CONSTITUCION
(-) AMORTIZACION ACUMULADA

TOTAL

La compaiiia amortiza los gastos de constitucion al 10% anual.

NOTA G. INVERSIONES A LARGO PLAZO:

La compafiia posee acciones en la compafia Rentax S.A., al 31 de diciembre del 2011 se mantiene
a su costo de adquisicion

uss

RENTAX S.A. 742.102,71

TOTAL 742.102,71 @
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PAYPOWER 8. A.
Notas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2011

NOTA H. OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTO PLAZO:

us$
Préstamos Bancos locales:
Banco Bolivariano:
Operacién 110505 concedido el 12 de noviembre
del 2010, al 11,83% de interés anual, vence el 15
de noviembre del 2012, 8.388,83
Porcién corriente de operacion 116902 concedido
el 23 de agosto del 2011, al 8,48% de interés anual

vence el 19 de agosto del 2013. ) 673.255,00
Total Banco Bolivariano o
Banco del Pacifico:

Porcién corriente de operacidon 40040580 concedido el

13 de diciembre del 2010, al 5% de interés anual, vce.
el 29 de noviembre de) 2013.

Porcion corriente de operacién 40043585 concedido
el 26 de abril dei 2011, al 5% de interés anual, vce.
el 10 de enero del 2014. 217.185,27

Porcion corriente de operacion 40048451 concedido
el 8 de noviembre del 2011, al 5% de interés anual,

vence el 23 de octubre del 2014. 23.822,93
Total Banco del Pacifico 631.031,12
Total préstamos bancos locales 1.312.674,95
Intereses:

Banco Bolivariano:

Operacion 110505 41,31
Operacion 116902 11.130,06 11.171,37@
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PAYPOWER S. A.
Notas a los Estados Financieros
Ao terminado al 31 de diciembre del 2011

NOTA H. OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTO PLAZO:
( continuacion... )
Banco del Pacifico
Operacién 40040580 2.333,31
Operacién 40043585 608,76
Operaciéon 40048451 1.833,26 4.775,33
Total Intereses 15.946,70
TOTAL 1°328.621,65
NOTA|l. CUENTAS POR PAGAR:
Se refiere a obligaciones contraidas por la empresa, producto de [é’moqas n"onné'bes por compra

de bienes y servicios:

OTRAS
TOTAL

Uss
]
PROVEEDORES 16 014,60
FONDO pE GARANTIA T 7.072,25
COMPANIAS RELACIONADAS - 22.463,28
248.547 70
794.097,83
NOTA J. IMPUESTOS POR PAGAR:
CONCEPTO Eni?)l?g%n AUMENTOS  DISMINUCION Di?g!l-.ngﬂ
RETENCION EN LA FUENTE IMP. RENTA 4.796,23 75.441,37 71.109,99 9.127.61
RETENCION EN LA FUENTE DE IVA 1.974,83 5562928 48.478,31 9.125,80
IMPUESTO A LA RENTA COMPARIA 0,00 19.102,37 18.534,78 567,59
IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 0,00 19.778,22 9.276,20 10.503,02
TOTAL 6.771,06 169.952,24 147.399,28 29.324,02@
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PAYPOWER S. A.
Notas a los Estatdos Financieros
Ao terminado al 31 de diciembre del 2011

NOTA J. IMPUESTOS POR PAGAR:
(continuacion... )

Cumpliendo con sus obligaciones tributarias, la compaiiia ha efectuado retenciones en la fuente del

.V.A., retenciones en |la fuente del impuesto a la renta durante el gjercicio econdmico gque terminé el
31 de diciembre del 2011.

NOTA K. BENEFICIOS SOCIALES:

Se han efectuado retenciones por aportes al IESS y provisiones de los beneficios sociales que al 31
de diciembre del 2011 se han devengado a favor de los empleados y trabajadores de la compafia.

SALDO o
CONCEPTO Encoiagq AUMENTOS DW

DECIMO TERCER SUELDO 0,00 267,30
DECIMO CUARTO SUELDO 0,00 110,0
VACACIONES 0,00 133,69 <
15% PARTIC. TRABAJADORES 0,00 13.230, 5%\
OBLIGACIONES IESS 0,00 689,65

TOTAL 0,00  14.431,19 Mfﬁso 59

NOTA L. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO:

Us$
Préstamos Bancos locales:
Banco Bolivariano:
Porcién no corriente de operaciéon 116902 concedido
el 23 de agosto del 2011, al 8,48% de interés anual,
vence el 19 de agosto del 2013. 504.941,25
Total Banco Bolivariano 504.941,25

—
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PAYPOWER 8. A.

Notas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2011

NOTA K. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO:
( continuacion... )
us$

Banco del Pacifico:

Porcion no corriente de operaciéon 40040580 concedido el
13 de diciembre del 2010, al 5% de interés anual, vence el
29 de noviembre del 2013. 409.977,08
Porcion no corriente de operacion 40043585 concedido
el 26 de abril del 2011, al 5% de interés anual, vence el
10 de enero del 2014.

269.814,73

Porcién no corriente de operacion 40048451 concedido
el 8 de noviembre del 2011, al 5% de interés anual, vce.
el 23 de octubre del 2014.

Ry S
S

Total Banco del Pacifico % ‘\% ‘&'\"L\:\l 25.
?
TOTAL 2, - w7 910 13
Q s
ety

NOTA L. PASIVO NO CORRIENTE:

Valores entregados por los clientes por la adquisicidn de viviendas

us$
ANTICIPOS DE CLIENTES:
CLIENTES CON ABONOS A CUENTA 3.766.989,09
CLIENTES CON DESEMBOLSOS BANCARIOS 83.609,41
CLIENTE CUOTAS DE ENTRADA / RESERVA 2.546.991,52
CLIENTES RESCILIADOS 292.623,27
DESCUENTOS DE CONTRATISTAS 53.574,02
VARIOS 2.200,00
TOTAL

6.745.987,31 g
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PAYPOWER S. A.
Notas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2011

NOTA M. PATRIMONIO:
{ continuacién... )

Capital Social.-

El capital social de la compaiiia al 31 de diciembre del 2011 esta conformado por 300.800 acciones
ordinarias y nominativas de un délar { US$ 1,00 ) cada una, que dan un total de US$ 300.800,00.

Resgerva Legal.-

Esta representada por la segregacion del 10% de la utilidad. Su saldo al 31 de diciembre del 2011 es
de US$ 5.587,10.

Resultados.-

El ejercicio econémico comprendido entre el 1 de enero al 31 de digé€mbre m genero
una utilidad de US$ 50.283,26 después del 15% participacion de trabaja
renta y 10% de reserva legal.

e
«f

NOTA N. INGRESOS:

VENTA DE SERVICIOS

TOTAL 164.826,84

Durante el ejercicio econémico comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2011 se
facturaron las ventas de servicios varios.

NOTA O. COSTO DE VENTAS:

Los costos de ventas suman de US$ 76.622,92 representan el 46,49% sobre el total de ingresos.

NOTA P. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES:

En cumplimiento de sus obligaciones como agente de retencion y percepcién del impuesto a la renta,
asi como los criterios de aplicacion a las normas tributarias son responsabilidad de la administracion
de la compaiiia.



MARLENE ROBLERO SAAD CDLA. SAMANES MZ.122-V. 9
CONSULTORA Y AUDITORA TLF: 2214700 CEL: (09) 4350453
@ A ASESORAMIENTO JURIDICO CONTABLE E-MAIL: roblero_asociados@hotmail.com
GUAYAQUIL - ECUADOR

16

PAYPOWER S. A.
Notas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2011

NOTA P. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES:
{ continuacioén... )

El resultado de mi revision no reveld en las transacciones examinadas que a mi opinién constituyan
incumplimiento significativo de las obligaciones de PAYPOWER S. A. como agente de retencion y
percepcién del impuesto a la renta durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2011.

NOTA Q. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparacién de estos ool cieros, no se
produjeron e\@nos, gue en opinién de fa Administracion de la Com

significativos
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PAYPOWER S. A.
Notas a los Estados Financieros
Ao terminado al 31 de diciembre del 2011

SALDO TOTAL
ACTIVOS FLIOS ACTIVOS FLJOS  AUMENTOS  DISMINUCION  ACTIVOS FIJOS
01/01/2011 311212011

FIJO DEPRECIABLE:

Vehiculo 29.990,00 29.990,00

Equipos de Computacién 1.653,12 1.400,00 3.053,12

Muebles de Oficina 659,00 386,40 1.045,40

Equipos de Oficina 730,60 730,60

TOTAL ACTIVO FWO DEPRECIABLE 33.032,72 1.786,40 lff_y\ﬂ.q,g\ 34.819,12
N U O

TOTAL ACTIVO FlJO 33.032,72 1.78 ‘j“ o007, 34.819,12

Menos depreciacion acumulada 132381 -7.09936 , o m\cﬂ,ﬁi} | :8.423 37
‘ L]

5

we
TOTAL ACTIVO FIJO NETO 31.708,91 -5.31 . l““‘b,ogp\\/ 26.395,75
T ;

e



