Quito, 16 de marzo 2007

INFORME DE ADMINISTRADOR

Sefior Presidente de la Junta General Ordinaria de Socios de la
Compaiiia )
LIBRERIA ESPANOLA CIA. LTDA.

Senfor Presidente y Socios:

En cumplimiento a las disposiciones establecidas en los estatutos sociales de
la empresa y a las resoluciones vigentes de la Superintendencia de
Compaiiias, pongo en su conocimiento y por su digno intermedio a los sefiores
socios el siguiente informe de mi gestion realizada, correspondiente al periodo
comprendido entre el primero de enero y el treinta y uno de diciembre del afio
dos mil seis:

El contexto en el cual ha desenvuelto sus actividades la compaiiia LIBRERIA
ESPANOLA CIA. LTDA. en el afio 2006, ha estado matizada muy fuertemente
por dos factores, el hecho de tratarse, por una parte, de un afio electoral, de
cambio de gobierno; y por otra parte, el hecho de que se han agudizado las
dificultades para las librerias el apropiamiento del espacio editorial para la
produccion de textos escolares por parte de Municipios, Consejos Provinciales
y finalmente, el propio Ministerio de Educacion.

Como era previsible, al ser el aflo 2006 un afo electoral, en el que tuvo lugar
una larga contienda electoral de dos vueltas, se pudo evidenciar una
desaceleracion de la economia, que afectd al comercio, en la medida en que se
redujeron los niveles de negocio y se complicaron los niveles recuperacion de
la cartera.

El acuerdo comercial con Corporacion Bustos, le permitié que a partir del mes
de noviembre del 2005 se administren los locales de Libreria Cientifica en todo
el pais a excepcion de la ciudad de Guayaquil, por esta razén hay crecimiento
en ventas y gastos.

Todo lo antes expuesto nos permite puntualizar lo realizado por la compafiia en
el afio, de la siguiente manera:




Los proveedores en general, volvieron mas restrictivas sus politicas de crédito,
por ser afo electoral, sin embargo la compafiia mantuvo las mismas
condiciones en cuanto a descuentos, plazos de pago y distribuciones
exclusivas.

En cuanto al personal y servicios generales, a pesar de que la oferta en este
sentido es bastante amplia, conseguir personal capacitado para esta rama de
libreria es realmente dificil.

En referencia con la disposicion constante en la “Resolucién No. 04.Q.1J.001",
de la Superintendencia de Compaifiias, relacionada con las normas sobre
propiedad intelectual y derechos de autor, debo indicar que en nuestra rama de
actividad, hemos dado fiel cumplimiento a estas disposiciones en forma
oportuna, en cada uno de los casos requeridos, por lo tanto debo afirmar que
tanto los derechos de autor, asi como la referida propiedad intelectual, se ha
cumplido en forma integral.

Con lo anteriormente citado, creo haber cubierto de manera general el entorno
en el cual se ha desarrollado nuestra empresa, desde luego he topado los
puntos que he creido son los mas relevantes, los mismos que permitiran
formarse una idea de como ha evolucionado nuestra Compafiia en el periodo
que se informa.

En cuanto a las metas y a los objetivos propuestos, debemos sefalar que las
ventas netas por el afio 2005, fueron de US$ 1,630,660.90 y en el periodo
analizado este rubro alcanz6 a US$ 4,762,512.32 monto que se incremento y
representa el 303.77 % es decir US$ 3,322,867.11

El costo de ventas en el ejercicio analizado es de 67.74 %, contra 73.59 % del
afo 2005, la utilidad en ventas representa el 32.26 % de las ventas netas,
comparado en el 26.41 % del afno anterior.

En cuanto al cumplimiento de las resoluciones de la Junta General de
Accionistas, todas las disposiciones se han cumplido en forma integra.

En el area de personal se ha atendiendo en forma oportuna las
preocupaciones del mismo, ésta medida ha mejorado notablemente las
relaciones empleado-patronal de la compaiiia, evitando de esta forma tener
problemas laborales.

En cuanto a la situacion financiera de la Compainiia, los indicadores econémicos
—financieros indican lo siguiente:

Indice de Liquidez.- Para el 2006, el indice de liquidez fue de 1.00 délares de
disponibilidad para hacer frente a una unidad de obligacion.

Capital de Trabajo.- El capital de trabajo en el 2006 fue de US$ 2,842.98




Apalancamiento Financiero.- En el 2005, el 83.85 % del activo total de la
compafiia esta financiado con obligaciones, comparado con el 91.52 % del afio
2006, lo que refleja la politica de la compaiiia de recurrir al financiamiento
externo con el objeto de obtener un equilibrio en el uso de recursos necesarios
para el desarrolio de sus actividades.

Utilidad Sobre el Activo Total.- La utilidad neta del ejercicio con relacion al
activo total fue del 0.20 %.

Utilidad Sobre el Patrimonio.- Con relacién al patrimonio neto, la utilidad fue
del 2.34 %.

Del resultado operacional del ejercicio econémico y de acuerdo con los
estatutos de la compariia, me permito sugerir que de las utilidades se destine a
pago del 15% a trabajadores y reserva legal lo que sefiala la ley, 25% de
impuesto a la renta y que el saldo se destine a reservas facultativas.

Esperando de esta forma haber cumplido con el delicado encargo de
administrar la Compaiiia, reitero mi agradecimiento por la confianza depositada
y suscribo.

C: Expediente
Superintendencia de Compaiiias.




