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NFORME DE LOS AUDITOR NDEP IENTE

A los socios de la Compaiiia
LIBRERIA ESPANOLA CIA. LTDA.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opini6n

Hemos auditado los estados financieros de la Compaiiia LIBRERIA ESPANOLA
CIA. LTDA., adjuntos que comprenden el estado de situacién financiera a 31 de
diciembre de 2016, el estado del resultado integral, el estado de cambios en g}
patrimonio neto vy el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
gue incluyen un resumen de las paliticas contables significativas.

En nuestra opinian, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la imagen fiel de la situacién financiera de la Compaiiia
LIBRERIA ESPANOLA CIA.LTDA. , al 31 de diciembre de 2016, sus resultados y
flujos de efectivo, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la Superintendencia de
Compafiias.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria, de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento NIAAs. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos, asi como que planifiguemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable, sobre si los estados financieros estdn libres de
representacidn errdnea y no contiene distorsiones importantes.

Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen més delante
en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”.- Somos independientes de la compafila LIBRERIA
ESPANOLA CIA. LTDA., de acuerdo con el Cédigo de Etica para profesionales de
la contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia emitidas por
la Superintendencia de Compafias Valores y Seguros del Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho cédigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Responsabilidades de Ia direccion y de los responsables del gobierno de Ia
entidad en relacidon con los estados financieros

Los administradores son responsables de la preparacion y presentacion fiel de los
estados financierps adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF para PYMES, y del control interno que la direccién
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error, seleccién y aplicacién de politicas
apropiadas y la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias.

En la preparacién de los estados financieros, 1os administradores son responsables
de la valoracién de la capacidad de la Compafiia LIBREREA ESPANOLA CIA.
LTDA., de continuar como empresa en funcionamiento, reveiando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la
direccion tiene intencidén de liquidar la Compadfia o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de! gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de a Compafiia LIBRERIA ESPANOLA CIA.LTDA.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Sequridad razonable es un
alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIAAs siempre detecte una desviacién material cuando existe,

Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individuaimente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos que hemos seleccionado, intluyen la evaluacion de los riesgos
de presentacion errénea, de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion ios controles internos relevantes de la Compaiia, para la preparacién
y presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la

Compaifiia.
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Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad
aplicados, son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia
son razonables, asl como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAAs, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

Identificarmos y valoramos los riesgos de desviacion material de los estados
financieros debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder dichos riesgos y obtuvimos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una desviacion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o elusién dei control interro.

Evaluamos el controt interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia
del control interno de la compafiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicables y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informacién
revelada por tos administradores.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por la Administracién, del
principic contable de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha.
Nuestra conclusidén se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria.

Evaluamos en su conjunto, la presentacién, la estructura y el contenide de
los estados financieros, incluida la informacién revelada, y si 1os estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo
que expresen la presentacién razonable,

Comunicamos a los encargados del gobierno de la compafiia, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria vy los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurse de la
auditoria.

Mediante Resolucién No. 06.Q.ICI003 del 21 de agosto de 2006 y No. ADM-08199
del 3 de julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Compafiias, dispone
adoptar las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento “"NIAA” y su
aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero de 2009.
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Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

La opinidon sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de la Compaiiia
LIBRERIA ESPANOLA CIA. LTDA., correspondiente al afio terminado al 31 de
diciembre del 2016, requerimiento establecido mediante resolucidén No. NAC-DGER
2006-0214 del Servicio de Rentas Internas, se emitird por separado.

CONSULTORES AUDITORES LOYA & ASOCIADOS CIA.LTDA.
No.SC-RNAE-867

Dr. CPA. en G. Loya L,
GERENTE GENERAL
AUDITORA EXTERNA
Registro CPA. No. 29588

RUC Firma de Auditoria: 1792238498001

Quito, 19 de marzo del 2017
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LIBRERIA ESPANOLA CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS AL 31 DE DICIEMBRE
DEL ANO 2016

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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LIBRERIA ESPANOLA CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2016 20135
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 139.060 132.920
Cuentas comerciales por cobrar 5 134.435 200.647
Otras cuentas por cobrar 5 12.442 107.247
Inventarios 6 1.141.238 936.804
Importaciones en Transito 867 595
Seguros Anticipados 7.911 7.884
Activos por Impuestos corrientes 8 534.558 458.050
Total Activos Corrientes: 1.970.511  1.844.187
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipos 7 116.601 74.081
Reepresion Propiedad y Equipos Aplic.NIIF SEC.35 61 808
Activos por impuestos diferidos 8 6.548 13.145
Otros activos no corrientes 23.350 11.388
Total Activos no Corrientes: 146.560 99,422
TOTAL ACTIVOS 2.117.071  1.943.609
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 9 226.391 0,00
Cuentas comerciales por pagar 10 1.070.102 991.506
Otras cuentas por pagar 10 252.369 417.222
Pasivos por impuestos corrientes 8 14.161 12.044
Obligaciones acumuladas 11 23.607 76.721
Total Pasivos Corrientes 1.586.631 1.497.493
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacion por beneficios definidos 12 230.189 161.710
Préstamos del Exterior 40.000 40.000
Total Pasivos no Corrientes 270.189 201.710
Total Pasivos 1.856.819  1.699.204
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PATRIMONIO:; 14

Capital Social 45.000 45.000
Aporte futuras capitalizaciones 19.440 19.440
Reserva Legal 5.824 5.369
Reserva Facultativa 96.185 88.867
Resuitado Acum.Aplicac.lera vez NIIF SECC.35 (4.166) (4.166)
Otros Resultados Integrales (27.725) (35.790)
Resultados Acumulados 113.287 111.960
Utilidad (Pérdida) de Ejercicio 12.407 13.725
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIJO 2117071 1.943.609

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieras

-

Sr. F s;obeba Pagés Sra. Jexnette Medina R.
-~
Jerente General Contadora General
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LIBRERIA ESPANOLA CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES)

Diciembre 31,

Notas 2016 2018
INGRESOS 15 2.802.570 3.037.592
COSTO DE VENTAS 16 1.449.892 2.004.502
MARGEN BRUTO 1.352.679  1.033.090
Gastos de Venta 16 894.856 716.812
Gastos de Administracion 16 358.008 357.850
Gastos Financieros 16 38.298 26.292
Otros ingresos, gasto (neto) 15 49.110 (84.589)
Total 1.340.272 1.019.365
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 12.407 13.725
MENOS:
Participacion a trabajadores M 1.861 2.059
Gasto (Ingreso) Impuesto a la renta corriente 8 2.320 2.567
Total 4,181 4.625
UTILIDAD DEL EJERCICIO
CONTABLE 8.226 9.100
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Ganancias actuariales por planes de
beneficios definidos 17 0,00 0,00
Impuesto a las ganancias relativo a ORI 17 0,00 0,00
Total 0,00 0,00
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL
EJERCICIO CONTABLE 8.226 9.100

Las notas gue se adjuntan son partginfegrantede los estados financieros

o

Sr. Fapstg €oba Pagés Sra. Jeanette Medina R.
Gerénte General Contadora General
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LIBRERIA ESPANOLA CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(EXPRESADO EN U.S. DOLARES)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes
Otros ingresos
Efectivo pagado a proveedores
Impuesto a 1a renta pagado
Intereses pagados
Otros gastos

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Pago por compra de mobiliario y equipo

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) 1as actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DEFINANCIAMIENTO
Aumento en préstamos

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ
Aumento (disminucioén) neto de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Las notas que se adjuntan son parte integrante de jos estados financleros

016

2.885.947
31.263
(3.079.681)
(2.320)
(13353)

(13.896)
(192.040)

(28.211)

(28.211)

226.391

226.391

6.140
132.920

139.060

Sra. Jeahette Medina R.
Contadora Geoeral
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LIBRERIA ESPANOLA CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES)

2016
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad neta 8.226
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion:
Provision para documentos y cuentas incobrables (2.748)
Depreciacion (13.562)
Provisién para jubilacion patronal y desahucio 83.141
Ajuste por Gasto Impuesto a la Renta (247)
Ajuste por Gasto Participaciéon Trabajadores (198)
Cambios en activos y pasivos operativos;
Aumento (Disminucion) en documentos y cuentas por cobrar clientes 83.377
Aumento (Disminucién) Otras Cuentas por Cobrar {1.028)
Aumento (Disminucion) Anticipo Proveedores (12.935)
Aumento (Disminucién) en Inventarios (204.434)
Aumento (Disminucién) en otros activos 6.598
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar comerciales 86.909
Aumento (Disminucidn) en Otras Cuentas por Pagar (171627)
Aumento (Disminucién) en Beneficios a Empleados (53.512)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION (192.040)

Las notas que se adjuntan son parte integrante de ios estados financieros

Sra. Jegtiette Medina R.
Contadora General

Sabanilla OF1-159 y Av. Galo Plaza Lasso pig. 13




CONSULTORES AUDITORES
LOYA & ASOCIADOS CIA. LTDA.

CONSULTGRIA CONTABLE - FINANCIERA, AUDITOR{A, PROYECTOS, TRIBUTACION, ESTUDIOS DE FACTIBILIDAD, CAPACITACION
LIBRERIA ESPANOQOLA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre de la Compaiiia:
LIBRERIA ESPANOLA CIA. LTDA.

RUC de la Compaiiia:
1790170497001

Direccién de la Compaiiia: ]
AVDA.10 DE AGOSTO N17-267 Y ASUNCION

Forma Legal de la Compaiiia:
COMPANIA LIMITADA

Descripcion de la Compaiiia:
La Compariia fue constituida el 6 de noviembre de 1974

El cuadro distributivo del Capital Social quedé conformado de la siguiente manera:

SOCIO PARTICIPACIONES CAPITAL
(en US Délares)
COBA PAGES FAUSTQ ANTCONIO 40.500,00 40.500,00
TAMAYO GUERRERO MARIA CRISTINA 4.500,00 4.500,00
TOTAL 45.000,00 45.000,00

El objeto social y las finalidades a las que se dedica la compafiia son:

La importacién, comercializacién y exportacidon de: libros, papeleria, (tiles
escolares, suministro de oficina, suministros de computacion y tecnologia, equipos
de computacidn y tecnologia, atiles de aseo y limpieza, uniformes, vestimenta
industrial, etc.

Importacion comercializacion y exportacién de bienes muebles en general,

Prestacion de todo tipo de servicios afines al objeto social tales como talleres,
cursos de capacitacion, etc.
2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia, en la preparacién de sus estados financieros:

Sabanilla OE1-159 y Av, Galo Plaza Lasso pdg. 14



CONSULTORES AUDITORES
LOYA & ASOCIADOS CIA. LTDA.

CONSULTORIA CONTABLE — FINANCIERA, AUDITORIA, PROYECTOS, TRIBUTACION, ESTUDIOS DE FACTIBILIDAD, CAPACITACION

2,1. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades -
NIIF para Pymes.

Los estados financieros de Libreria Espafola Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2016
fueron aprobados para su emision por la Administracion de la Compaiia, con fecha
31 de marzo del 2017

A continuacidon se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacion de los presentes estados financieros. Estas politicas han sido definidas
en funcién a las NIIF para Pymes vigentes al 31 de diciembre del 2016, aplicadas
de manera uniforme a todos 105 periodos que se presentan.

2.2. Bases de preparacioén

Los estados financieros de Libreria Espafiola Cia.Ltda., comprenden los estados de
situacion financiera, de resultados del periodo y otro resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2016 y 2015. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para Pymes).

2,3. Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas valoran utilizando la
moneda del entorno econdomico principal en que opera la Compafia. La moneda
funcional y de presentacién de la Compafiia es el délar de los Estados Unidos de
América

2.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién de
sus venclmientos, como corriente con vencimiente igual ¢ inferior a doce meses,

contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente,
los mayores a ese periodo.

2.5. Efectivo vy equivales de efectivo
El efectivo y equivales de efectivo incluyen aquellos activos financieros liquidos,

depositos o inversiones financieras liquidas que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.6. Activos y pasivos financieros
2.6.1, Clasificacién
La compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “cuentas

por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “cuentas por pagar comerciales y otras
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cuentas por pagar”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos 0 contrataron los pasivos.

La Administracidn determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en
las categorias de cuentas por cobrar comerciales a clientes, empleados y otras
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de “cuentas por pagar a proveedores, otras cuentas por pagar.”
cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar comerciales a clientes, relacionados, empleados y otras cuentas
por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha de cierre de los estados financieros.

Cuentas por pagar: Representados en el estado de situacidén financiera por las
cuentas por pagar (proveedores, relacionados, y otras cuentas por pagar). Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha de cierre de los estados financieros.

2.6.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocinmtiento

La compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a ta fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a
camprar 0 vender el active o pagar el pasive.

Medicion Inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido
como parte del activo o pasivo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico
la Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas comerciales por cobrar & clientes; Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por clientes por el giro
normal def negocio.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado, pues no se cobran intereses, considerando
que el ¢cobro de las mismas es hasta 30 dias promedio.
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(i} Otras Cuentas por Cobrar: Corresponde a anticipos otergados por

la compafiia a sus empleados. El plazo de cobro es menor a un
ano.

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico,
la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas_por pagar: Son

obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 90 dias promedio. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean rmayores a 12 meses, se presentan como pasivos no
corrientes y si generan intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el rubro de gastos financieros, una vez
ocurre la obligacién del pago.

2.6.3. Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que [a Compafiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales
de las cuentas a cobrar. La existencia de dificuitades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran como
indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. En este caso el deterior
se calculara a la tasa promedio pasiva publicada al 31 de diciembre de cada afio por
e| Banco Central del Ecuador.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin tener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando
las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.7. Inventario

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su
adquisicidén y transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido
para darles su condicién y ubicaciéon actual. El costo del inventario se determina
utilizando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucion actuales, al final del periodo que se informa.

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto realizable,
se constituye una provision por valor neto realizable con cargo a resultados del
ejercicio en ei que ocurren tales reducciones.
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2.8. Propiedad, planta y equipo
2.8.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Se reconocera el costo de un elemento de Propiedad, Planta y Equipo como un
activo solo si:

» Es probable que se obtengan beneficios econdmicos futuros asociados al
elemento.

¢ Se tiene control,
« El costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Las partidas de equipos se miden inicialmente por su costo. El costo incluye el
precio de adquisicién y todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para gue pueda operar de ia
forma prevista por la administracion.

2.8.2. Medicidn posterior al reconocimiento: modele del costo

Después del reconocimiento inicial los bienes de propiedad, planta y equipos se
registran al costo y se presentan netos de su depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los desembolsos incurridos, después de que la Propiedad, Planta y Equipo se hayan
puesto en operacién, tales como reparaciones y costo de mantenimiento y de
reacondicionamiento, se cargan a resultados del periodo en que se incurren. En el
caso en que se demuestre claramente que los desembolsos resultaran en beneficios
futuros por el uso del edificio, maquinaria y equipo, mas alld de su estandar de
funcionamiento original, estos son capitalizados como un costo adicional dei
edificio, maguinaria y equipo.

2.8.3. Método de depreciacién y vidas utiles

La depreciacién comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacién y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la gerencia.

La depreciacidn se distribuira en forma sistematica a lo largo de su vida Otil y
comenzara cuando el activo se encuentre disponible para su uso., Se calcula
siguiendo el método lineal a través de la férmula: (Costo - Valor residual}/No. Afios
Vida Util. Las vidas utiles estimadas para los diferentes grupos de Propiedad Planta
y Equipo son las siguientes:

VIDA
GRYPO UTIL
{(en
afios)
Unidades de transporte 5
Maquinaria y equipo 10
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Muebles y enseres 10
Equipo de coémputo 3
Instalaciones eléctricas 10

2.8.4. Retiro o venta de equipos

Un elemento de propiedad, planta y equipo es dado de baja en el momento de su
disposicién o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicién. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja de! activo (calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valer en libros del activo) es
incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo es dado de
baja.

2.9, Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.
2.10. Deterioro del valor de los activos no financieros

A cada fecha de reporte la Compafiia evalua si existe evidencia que un activo podria
estar deteriorado. Si tal evidencia existe, o el deterioro se identifica producto de las
pruebas anuales de deterioro, la Compafia realiza una estimacion del monto
recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable. El importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el
valor de uso, ¢l que sea mayor. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

2.11. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1, Impuesto corriente

Et impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos gravables, exentos y gastos deducibles y no deducibles,
El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcuia utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2, Impuestos diferidos

El impuesto diferido se presenta usando el método del pasivo sobre diferencias
temporales a la fecha del estado de situacion financiera entre la base tributaria de
activos y pasivos y sus valores en libros para propdsitos del informe financiero. Los
activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las diferencias temporales
deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la medida que es probable que
existan utilidades imponibles contra las cuales las diferencias temporales deducibles
v el arrastre de créditos tributarios no utilizados y pérdidas tributarias no utilizadas
pueden ser recuperadas.
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El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha del
estado de situacidn financiera y es reducido en la medida que ya no es probable
que habra suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir gue use todo o
parte del activo por impuesto diferido.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan
en forma neta en el estado de situacion financiera si existe un derecho legalmente
exigible de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto
diferido esté relacionado con la misma autoridad tributaria,

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuesto corrientes y diferidos, deben reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resuitado, excepto en la media en que hayan surgide de una
transaccidn o suceso gue se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral 0 directamente en el patrimonio.

2.12. Provisiones
Las provisiones se recehocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

e« La Compafia tiene una obligacion presente (ya sea {egal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

e Es probable que la Compafila tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y;

» Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar {a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre
de los estados financieros,

2.13. Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones
acumuladas del estado de situacién financiera y corresponden
principaimente a:

(i) La participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en
funcién al 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a ia
renta, sequn lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones def
personal sobre base devengada.

(iii)  Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a
{a legislacién vigente en el Ecuador.

(iv)  Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por
pagar calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

2.13.2. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacidon por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
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Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La
valuacién actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros
aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de mortalidad, entre

otros.
2.14. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluiran a la Compafia y los ingresos pueden ser confiablemente
medidos netos de impuestos vy descuentos. Previo al reconocimiento de los
ingresos, la Compafiia considera los siguientes criterios:

2.14.1 Venta de bienes

Los ingresos son reconocidos cuando todos 10s riesgos y beneficios significativos de
la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador.

2.14.2 Intereses

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando ef método del
interes efectivo.

2.15. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de {a fecha en que se haya
realizado el page, y se registran en el pericdo mas cercano en el que se conocen.

También corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos,
publicidad, depreciacion de equipos y otros gastos relacionades a las actividades
operativas, administrativas y de ventas de la Compaiiia.

2.16. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en {os que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de |la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene ia
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resuitados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
Pymes requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la Compaidiia, con el
propésito de determinar la valuacién y presentacidon de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
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informacion disponible al momento, los cuales podria llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos

subyacentes.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

3.1. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el
calculo actuarial de Jubilacién Patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes {Nota 12).

3.2. Propiedad, Planta y Equipo: La determinacidén de las vidas dtiles que se
evaluan al cierre de cada afio y se realiza un analisis del deterioro de equipos.
(Nota 7)

3.3. Impuesto a la renta diferido; La Compandia ha realizado la estimacion de
sus impuestos diferidos considerando todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Diciembre 33
2016 2015
(en U.S. dolares)
CAJA 7.893,00 5.753,00
BANCOS 131.166,55 127.166,99
Totales 139.059,55 132.919,99

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

Diciembre 31,

2016 2015

(en U.S. délares)
CLIENTES NACIONALES 52.820,98 142.434,98
TARJETAS DE CREDITO 26.529,63 20.815,96
FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 2.702,13 2.086,42
ANTICIPO CONTRATOS X SERVICIO 52.542,75 38.218,03
VARIOS DEUDORES 12.442,49 83.391,66
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ANTICIPO PROVEEDORES ¢ 1.389,64
ARRIENDOQS PAGADOS POR ANTICIPADO 0 22.466,00
Totales 147.037,98 310.802,69

Clientes locales: Las cuentas por cobrar a clientes locales corresponden al crédito
otorgado a los clientes por la venta de productos comercializados por la Compaiiia.

Provisiép para cuentas dudosas: Al 31 de diciembre de 2015, se evaluaron las

cuentas por cobrar que probablemente no podrian se recaudadas, quedando una
provision acumulada de USD$2.907,96. Al 31 de diciembre de 2016 se volvié a
evaluar las cuentas por cobrar de dudosa recuperacién, el cual fue por un valor de
UsSD$ 160,20

La provision estd conformada de la siguiente manera:

Diciembre 31
2016 2015
{en U.S. délares)
PROVISION INCOBRABLES 160,20 2.907.96
Totales 160,20 2.907,96
6. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios €s coimo sigue:
Diciembre 31
2016 2015
{en U.S. ddlares)
INVENTARIOS 1.141.238,36 936.804,16
Totales 1.141.238,36 936.804,16

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue;

Riciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)
MUEBLES Y ENSERES 146.724,87 114.420,01
EQUIPO DE OFICINA 2.620,58 5.254,90
EQUIPO DE COMPUTACION 13.115,18 17.766,70
MAQUINARIA Y EQUIPO 2.962,12 -
Totales 165.422,75 137.441,61
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Los movimientos de propiedad, planta y equipo durante e afio 2016, fueron {os

siguientes:

Costo

Saldo al 31 de diciembre
de 2015
Adiciones

Bajas

Saldo al 31 de
diciembre de 2016

D iacié

Saldo al 31 de diciembre
de 2015
Gasto del afio

Bajas

Saldo al 31 de
diciembre de 2016

8. IMPUESTOS

Muebles ¥
enseres

114.420,01

55.420,82
23.115,96
146.724,87

Mucbles ¥
enseres

48.640,90

13.872,80
23.115,96
39.397,74

Equipode  Equipo de

ny y Equipo
Software
5.254,90 17.766,70 0,00
470,00 3.406,28 2.962,12
3.104,32 8.057,80 0.00
2.620,58 13.115,18 2.962,12

Equipode  Equipo de

ny y Equipo
Software
3.760,37 10.959,16 0,00
378,66 5.368,28 119,81
3.104,32 8.057,80 0.00
1.034,71 8.269,64 119,81

8.1. Activos y pasivos del aiio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue;

Activos por impuestos corrientes:

DRiciembre 31,
2016 2015

(en U.S. dolares)

Crédito tributario de impuesto al Valor Agregado 496.424,91 423.807,92
~ IVA
Crédito tributario de impuesto a la renta 38.133,00 34.281,59
Total 534.557,91 458.089,51
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y 0,00 0,00
retenciones
Impuesto a la renta por pagar 0,00 0,00
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 5.726,58 3.428,50
por pagar
o 8.434,40 8.615,23
Impuestos Diferidos
14.160,98 12.043,73
Total
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8.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta sera
del 22%, sin embargo se aplicara el 25% cuando 1a sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes ¢ establecidos
en paraisos fiscales 0 regimenes de menor imposicion con una participacion directa
o indirecta, individual o conjunta, igual ¢ superior al 50% del capitai social. Cuando
ta participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al
50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la proporcion de I3 base imponible que
corresponda.

Se aplicara el 12% sobre |as utilidades sujetas a capitalizacion.

En el caso de la empresa la tarifa que aplica es del 22% de impuesto a la renta,
debido a que dentro de su composicion societaria no existen residentes en paraisos
fiscales, ni regimenes de menor imposiciéon. Una conciliacion entre la utilidad segun
estados financieros y Ia base imponibie, es como sigue:

2016 2015
{en U.S. délares)
Utilidad 12.406,97 13.725,16
Participacién a trabajadores 1.861,05 2.058,77
Deduccién por pago a trabajadores con 0,00 0,00
discapacidad
Amortizacion de pérdidas tributarias 1.326,42 1.326,42
Mas:
Gastos no deducibles 80.161,53 1.473,63
Base imponible 89.381,03 11.813,60

Gasto de impuesto a la renta
reconocido en los resultados

8.3. Activos por impuesto diferido
Un resumen de activos por impuestos diferidos es como sigue:
Diciembre 31
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Activos por impuestos diferidos:

Por diferencias temporarias

Por créditos fiscales no utilizados
Total 6.547,59 13.145,45

6.547,59 13.145,45
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En el ejercicio econdmico 2016 se realizd la reclasificacion de los créditos fiscales
no utilizados, los cuales estaban dentro de impuestos corrientes en el afio 2015, el

valor de la reclasificacidon fue por USD$ 908,96

Los movimientos de activos por impuestos diferides por diferencias temporarias
fueron como sigue:

iniciodel enlos reversados fin de

aino resultados afio
Afo 2016
Diferencias temporarias 13.145,45 6.597,86 6.547,59
VNR Inventarios y otras
provisiones

La composicion del saldo de impuestos diferidos por diferencias temporarias al 31
de diciembre del 2016, es como sigue:

Detalle Saldo al
16
Valor Neto Realizable 6.547,59

_Otras Provisiohes

Saldo 6.547,59

9. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:
Diciembre 31
2016 2015

(en U.S. déblares)
No garantizados-al costo

amortizado

Prestamos de los socios 0,00 0,00
Intereses por pagar 08,00 0,00
Subtotal 0,00 0,00
Garantizados- al costo

amortizado

Préstamos de institucién financiera

Banco Pichincha 221.961,64 0,00
Visa Banco del Pichincha 4,429,422 0,00
Subtotal 226.391,06 0,00
Total 226.391,06 0,00
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Clasificacion:

Corriente 226.391,06 0,00
No corriente 0,00 0,00
Total 226.391,06 0,00

10. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar en como
sigue:

Diciembre 31
2016 2015
(en U.S. dblares)

Cuentas comerciales por pagar

Proveedores |ocales 287.954,21 856.925,66
Proveedores del exterior 229.354,08 134.580,86
Subtotal 517.308,29 991.506,42

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas iocales 710.842,25 393.874,79
Dividendos por pagar 0,00 0,00
Anticipos de clientes 0,00 0,00
Qbligaciones con el IESS 9.901,89 9.684,30
Otras por pagar 84.418,46 13.663,16
Subtotal 805.162,60 417.222,25
Total 1.322.470,89 1.408.728,67

« Las obligaciones con el IESS corresponden al pago de Aportes,
fondos de Reserva y Préstamos Quirografarios e Hipotecarios de
diciembre,

« Los dividendos por pagar corresponden a la distribucion de la utilidad
de ejercicios anteriores, después de participacion trabajadores,
impuesto a la renta y reservas cuando aplique, los cuales se
distribuyen de acuerdo al porcentaje de participaciones que tiene
cada socio.
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11, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue;

Diclembre 31,
2016 2015
{en U.S. dblares)
Provisiones Patronales 23.606,99 76.721,00
Total 23.606,99 76.721,00

12. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dblares)
Reservas Patronales 230.188,59 161.710,49
Total 230.188,59 161.710,49

12.1. Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédige de Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacion que le corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

12.2. Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo en los casos de terminacion de
la relacién laboral por desahucio, la Compafia entregard el 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio. Igual bonificacion se
pagara en los casos en que la relacidn laboral termine por acuerdo entre las partes.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por
Logaritmo Cia. Ltda. RUC 1790834948001, El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y costo del servicio
anterior fueron caltculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio de! empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aiio de servicio, considerando el uso
de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis refiejan el valor de dinero a través del tiempo, €l incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios,
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Las ganancias y peérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en otros
resultados integrales (ORI) (la opcién de reconocer las ganancias y pérdidas
actuariales directamente en los resultados del ejercicio fue eliminada) con el fin de
que los activos netos o pasivos reconocidos en el estado de posicion financiera
reflejen el valor total del déficit o superavit del plan.

E) costo laboral y e} costo financiero se reflejaran en el Estado de Resultados del
periodo y otro resultado integral.

De esta manera, los valores por Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio fueron
reconocidos de la siguiente manera:

S’E.M Beneficios w Reconocido $Saldos al
Lﬁq pagados M enel ORI finde afio
Aiig 2016
Provision Jubilacion
patronal 184.980,07 0,00 27.396,14 -18.799,88 193.576,33
Provision Desahucio 43.489,73 0,00 5.903,55 0,00 49.393,28
Afo 2015
Provision Jubilacion
patronal 146.046,91 0,00 43.996,00 -5.062,84 184.980,07
Provisidon Desahucio 21.238,05 0,00 22.251,68 0,00 43.489,73

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son
las siguientes:

Diciembre 31
2016 2015
%% %o
Tasa(s) de descuento 7.46 6.31
Tasa(s) esperada del incremento
satarial 3.00 3.00

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
13.1. Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, ta Compaiiia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia se establecen con el
propdsito de identificar, analizar y mitigar 1os riesgos que enfrenta la Compafiia,
fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos.
Se revisan periodicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para
que estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las
actividades de la Compafiia.

Sabanilla OE1-159 y Av. Galo Plaza Lasso pag. 29



CONSULTORES AUDITORES
LOYA & ASOCIADOS CIA. LTDA.

CONSULTORIA CONTABLE — FINANCIERA, AUDITORIA, PROYECTOS, TRIBUTACION, ESTUDIOS DE FACTIBILIDAD, CARACITACION

13.2 Riesgo en las tasas de interés

La Companiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que
la Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés fijas.

13.3. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta ia Compafiia se produce cuando un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacién contractual y
la fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor
parte de los clientes de la Compafiia son personas naturales y sociedades. Este tipo
de clientes presentan un moderado riesgo de incobrabilidad dado que la cuenta por
cobrar se genera en funcion a las reservas que realizan estos para que la Compaiia
pueda ofrecerles sus servicios.

13.4. Riesgo de liquidez
La Junta Directiva es la gque tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez.

La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para !a gestién de
liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto y mediano plazo asi como la gestion de liquidez. La
Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuados, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

13.5. Riesgo de Capital

La Compafia gestiona su capital para asegurar que estardn en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
socios a través de |la optimizacién de los saldos de deuda de patrimonio.

14. PATRIMONIO

14.1. Capital social: Estd constituido por USD 45.000,00 dividido en cuarenta y
cinco mil participaciones de un ddlar (USD$1) cada una.

14.2. Reserva Legal: La ley de Compafiias requiere que por io menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para e| pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14.3. Reserva Facultativa: Segun acta de junta general ordinaria de socios,
celebrada el 9 de marzo de 2016, se decidi6é que la utilidad del ejercicio econdémico
2015, sea conforrnada como una reserva facultativa, para cubrir posibles
contingentes,

14.4. Otros resultados integrales: Dentro de esta cuenta se encuentran
registradas las ganancias o pérdidas actuariales acumuladas por la evaluacion de
la jubilacién patronal y desahucio.
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14.5, Resultados acumulados:

El detalle de los resultados acumulados de la Compailia es como sigue:

Diciembre 21,
Concepto 2016 2015
(en U.S. délares)
Ganancias Acumuladas 114.613,07 114,613,07
Pérdidas Acumuladas -1.326,42 -2.652,84
Resuitados acumuiados provenientes de adopcion de
NIIF's -4.166,09 4,166,09
Reserva de Capital 0,00 0,00
Utilidad del Ejercicio 8.225,82 9.099,78
Total 117.346,38 116.893,32

+ Resultados acumulados provenientes de la adopcion NIIF's: De acuerdo
a la resolucion No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre de 2008 vy
SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre de 2009, la Superintendencia de
Compaiias establecié el Cronograma de Implementacién Obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera-NIIFs por parte de las
Compafiias y entes sujetos a su vigilancia y control. En base a este
requerimiento, ha elaborado a partir del afio 2012, sus estados financieros bajo
fas Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades - NIIF para Pymes, y los ajustes que se generaron durante
el periodo de transicién, fueron cargados a la cuenta de Resultados Acumuiados
provenientes de fa Adopcion Niifs, por los siguientes conceptos:

PETALLE VALOR
(en U.S. dolares)
Ajuste Provision Cuentas Incobrables 30.675,93
Ajuste por Jubifacién Patronal -12.491,89
Ajuste por Garantias por Cobrar -2.309,91
Ajuste de Propiedad, Planta y Equipo 620,70
Ajuste por Instalaciones y Adecuaciones -18285,47
Ajuste por Cuentas por Pagar a Proveedores -2.375,45
TOTAL -4.166,09

» Resultados Acumulados: Dentro de esta cuenta se integraron las cuentas de
Reexpresidon Monetaria y Reserva por Revalorizacién del Patrimonio, que
correspondian al producto de la aplicacién del sistema de correccién monetaria,
la misma que se mantuvo hasta el afioc 1999, quedando la cuenta superavit de
capital con un total de USD$114,613,07 saldo que puede utilizarse para
realizar aumentos de capital.

15. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

Sabanilla OF1-159 y Av. Galo Plaza Lasso pag. 31



CONSULTORES AUDITORES
LOYA 8 ASOCIADOS CIA. LTDA.

CONSULTORIA CONTABLE — FINANCIERA, AUDITORIA, PROYECTCS, TRIBUTACIGN, ESTUDIOS DE FACTIBILIDAD, CAPACITACION

Diciembre 31
2016 2015
{en U.S. délares)

Venta de bienes {neta de descuentos

y devoluciones 2.802.570,13 3.037.592,31
Utilidad en venta de activos fijos 0,00 0,00
Total 2.802.570,13 3.037.592,31

Estos ingresos se han generado por las ventas de productos comercializados por la
Compaiiia de acuerdo a su objeto social y demas operaciones de la misma.

Un resumen de otros ingresos €s como sigue:

Diciembre 31
Concepto 2016 2015
(en U.S. dblares)
Otras rentas 31.262,73 87.668,79
Total 31.262,73 B7.668,79

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es comgo sigue:

Diciembre 31
Concepto 2016 2015
(en U.S. dolares)

Gastos de ventas 894.855,85 716.812,19
Gastos administratives 358.007,70 357.850,46
Gastos Financieros 38.509,30 30.897,58
Total 1.291.372,85 1.105.560,23

Un resumen de los costos es como sigue:

Diciembre 31,
Concepto 2016 2015
(en U.S. délares)

Costo de Ventas 1.449.891,51 2.004.502,08

Total 1.449.891,51 2.004.502,08
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Un detalle de los gastos de venta por su naturaleza es como sigue:

Concepto 2016 2015
(en U.S. ddlares}

SUELDOS Y SALARIQOS 183,026.74 185,370.33
SOBRETIEMPOS 49,689.59 21,853.38
BONOS PREMIOS Y COMISIONES 11,648.58 60,510.07
MOVILIZACION 5,298.45 963.33
DECIMO TERCER SUELDO 20,332.98 22,456.22
DECIMO CUARTO SUELDO 13,764.89 13,254.73
APORTE PATRONAL IESS 27,107.85 29,929.76
IECE Y SECAP 2,440.09 2,680.29
FONDO DE RESERVA 16,598.35 20,316.33
VACACIONES 1,729.30 1,255.63
INDEMNIZACIONES LABORALES 9,671.97 7.,251.58
CAPACITAC.BIENESTAR DEL PERSONAL 1,769.88 8,498.87
UNIFORMES DEL PERSONAL 1,169.00

ARRENDAMIENTO BIENES INMUEBLES 239,762.90 169,289.51
ATENCIONES Y CORTESIA 25.00
LUNCH Y REFRIGERIO 4,708.57 4,617.21
TELE}’ONOS—CELULARES 39,187.81 40,766.41
CATALOGOS E IMPRESOS 3,009.42 364.93
PAPELERIA SUMINISTROS OFICINA 1,103.06 1,240.10
INTERNET PAGINAS WEB 12,428.60 7,509.13
CONSUMO AGUA 1,067.04 440.42
CONSUMO LUZ 17,891.14 9,440.30
CORRESP.NACIONAL E INTERNACIONAL 626.55 326.80
PUBLICIDAD Y PROPAGANDA 1,569.82 784.90
FERIAS-EVENTOS Y PREMIOS 6,182.78 2,327.15
REGISTROS, PATENTE Y MARCAS 4,308.21
GASTOS DE VIAJE 5,084.71

EMBALAJES Y EMPAQUES 8,417.51 6,730.39
TRANSPORTE 2,252.43 1,557.65
RONDAS Y VIGILANCIAS 19,656.70 5,023.31
FLETES Y ACARREQS 12,560.56 3,336.77
SERVICIOS PRESTADQS 22,570.84 500.00
MATRICULACION VEHICULOS 230.79 344.86
IMPUESTOS FISCALES Y MU!\!ICIPALES 1,633.28
REPARAC.Y REPUESTOS VEHICULOS 1,524.58 1,451.09
COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 804.98 827.78
SEGURQOS 21.86

SERVICIOS BANCARIOS . 903.63 895.87
SERVICIOS TARJETAS DE CREDITO 47,325.19 39,492.19
SERVICIOS OCASIONALES 266.17 185.36
DIFEREC.IMPORTAC. LIQUIDADAS 3.50 22.40
GTOS.ADUAN.FLETES-,EXPORTAC.IMPORT 2,120.10 31.96
MUESTRAS/PROMOCION 467.06 443 27
SERVICIO MANTENIMIENTO 32,612.24 21,265.91
MATERIALES-LIMPIEZA-SUMINISTROS 14,889.26 5,875.75
COMISIONES 168.14 524.27
AUTOCONSUMOS-SUMINISTROS DE OFICINA 5,087.83 3,015.53
GASTOS SOFTWARE Y CPU 488.67 11.74
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GASTOS INSTALAC.ADECUACIONES 44,698.60 6,386.21
SOBRANTES Y FALTANTES CAJA -37.69 590.25
VARIOS 592.83 885.76

Total gastos de ventas 894.855,85 716.812,19

Un detalle de los gastos de administracién por su naturaleza es como sigue:

Concepto 2016 2015
(en U.S. délares)
SUELDOS Y SALARIOS 124,970.43 119,381.00
SOBRETIEMPOS 6,203.80 4,501.07
BONOS PREMIOS Y COMISIONES 13,990.56
MOVILIZACION 3,390.00 3,482.44
DECIMO TERCER SUELDO 6,433.53 8,644.29
DECIMO CUARTOQO SUELDO 3,545.42 5,128.57
APORTE PATRONAL IESS 14,662.65 14,567.03
IECE Y SECAP 1,312.76 1,306.49
FONDQ DE RESERVA 10,891.77 10,510.86
VACACIONES 5.08
JUBILACION PATRONAL 27,396.14 43,996.00
INDEMNIZACIONES LABORALES 6,544.05 22,251.68
CAPACITAC.BIENESTAR DEL PERSONAL 6,523.54 9,180.25
UNIFORMES DEL PERSONAL 49,50
ARRIENDQOS PERSONAS NATURALES 23,760.00
ATENCIONES Y CORTESIA 128.60 195.42
LUNCH Y REFRIGERIO 1,564.72 462.03
CONTRIB.CUQTAS Y SUSCRIPCIONES 600.00 803.57
CONTRIBUCION SUPER CIAS. 1,563.76 1,707.01
HONORARIOS PROFESIONALES 43,165.00 36,659.99
TELI'E,FONOS-CELULARES 238.97 4.11
CATALOGOS E IMPRESOS 1,935.00
PAPELERIA SUMINISTROS OFICINA 417.37 175.63
ANUNCIOS DE PRENSA 250.00
INTERNET PAGINAS WEB 2,277.62 3,008.00
CONSUMO AGUA 82.17
CONSUMO LUZ 1,549.86
CORRESP.NACIONAL £ INTERNACIONAL 251.20 271.62
REGISTR(O PATENTES Y MARCAS 624.00
GASTOS DE VIAJE 715.05 349.86
TRANSPORTE 801.07 120.31
SERVICIOS PRESTADOS 2,163.85 2,290.00
MATRICULACION VEHICULOS 153.92 15.95
IMPUESTOS FISCALES Y MUNICIPALES 5,970.25
REPARAC.Y REPUESTOS VEHICULOS 12,422.75 2,336.79
COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 2,368.86
SEGUROS 12,450.98 15,951.60
SERVICIOS BANCARIOS 5,610.28 2,162.82
SERVICIOS OCASIONALES 342.86 450.00
SERVICIOS MANTENIMIENTO 326.63 235.00
MATERIALES-LIMPIEZA-SUMINISTROS 1,520.31 534.67
NOTARIQS, REGISTRADORES PROPIEDAD 1,299.58 42.48
REGISTROS Y FORMULARIOS 222.60 10.00
pag. 34
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AUTOCONSUMOS-SUMINISTROS-OFICINA 233.51 507.90
GASTOS SOFTWARE Y CPU 53.30 1,072.50
CUENTAS INCOBRABLES 160.20
DEPRECIACION ACTIVOS FI1OS 19,739.55 29,772.94
GASTOS INSTALAC.ADECUACIONES 653.81
SOBRANTES Y FALTANTES CAJA -2.43
VARIOS 31.40 1,772.45
Total_glastos administrativos 358.007,70 357.850,46

Un detalle de gastos financieros es como sigue:

Concepto 2016 2015
{en U.S. dblares)
Intereses 13.352,65 3.444,62
Impuestos Comisiones 24.292,84 25.846,90
QOtros gastos
financieros 863,81 1.606,06
Total gastos
financieros 38.509,30 30.897,58
Total 27.724,78 35.789,88

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y Ja fecha de emision de los estados financieros
(10 de marzo del 2017). No existen hechos que puedan variar los saldos de los
estados financieros dei afio 2016

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016 han sidg
emitidos con la autorizacidn del Representante Legal de la Compaiiia el 10 de
marzo de 2017 y seran presentados a consideracion de la Junta General de Socios
para su aprobacién definitiva.
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