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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de Libreria Espafiola Cia. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Libreria Espafiola Cia. Ltda., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y notas

explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compania por los estados financieros

Estos estados financieros son de responsabilidad de la Administracién de la Companiia,
en la preparacion y presentacion razonable de acuerdo a los principios de contabilidad
de general aceptacidon en el Ecuador. La responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacién y el mantenimiento de controles internos que son relevantes, de forma
que éstos carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccién y
aplicacidon de politicas contables apropiadas; y la elaboracibn de estimaciones

contables que son razonables de acuerdo a las circunstancias.

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer
parrafo fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador modificados por normas de la Superintendencia de Compafiias

en lo relativo a los estados financieros.

Responsabilidad del Auditor
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas

internacionales de auditoria. Estas normas requieren que se cumplan con req_u15|tos
fp;@razmnabhe@dfm los
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procedimientos planificados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al
realizar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los: estados
financieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a
las circunstancias, pero no con el propdsito de emitir una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compafia. Una auditoria incluye también la evaluacién de que
los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base

para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de Libreria
Espaficla Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus operacicnes y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la base de

contabilidad descrita en la Nota 2.

Asunto de énfasis
La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicidon financiera, resultados de
operacién y flujos de caja de la Empresa Libreria Espafiola Cia. Ltda., de conformidad
con princi io«\s\ de /cnn,@bilidad y practicas generalmente

aceptadas en paises y
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LIBRERIA ESPANOLA Cia. Ltda.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en dblares estadounidenses)

NOTAS 2011 2010
ACTIVOS PASIVOS
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 73,391 75,253  Obligaciones Bancarias

Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes (neto) 3 317,542 224,025 Cuentas y Documentos por Pagar
Compafiias Relacionadas 4 253,071 186,872 Compafiias Relacionadas
Otras Cuentas por Cobrar 5 496,777 504,083 Impuesto a la Renta por Pagar
Inventarios 6 988,936 1,072,763  Otras Cuentas y Documentos por Pagar
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2,129,717 2,062,996 Gastos Acumulados por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE: PASIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, Planta y Equipo Neto 7 83,710 85,501

Otros Activos 8 46,859 39,625 Préstamos por Pagar Largo Plazo
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 130,570 125,126  Reserva Jubilacion Patronal

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital Social
Reserva Legal
Aportes Socios y/o Relacionadas
Reserva Facultativa
Reserva de Capital
Pérdida Ejercicio Anterior
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO
TAL ACTIVOS 2,260,287 2,188,122 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

i Ver notas explicativas que son parte integrante de los Estados Financieros

NOTAS 2011 2010
9 200,000 213,129
10 475373 370,145
11 1,178,220 1,064,378
0 0

12 43862 139,909
13 46,212 19,018
1,943,667 1,806,580

14 40,000 40,000
15 34,917 36,608
74,917 76,608
2,018,584 1,883,188

16 45000 45,000
4,111 4,111

19,440 82,340
65,172 65172
114,613 114,613
-6,301 -4,627

331 -1,675

241,703 304,934
2,260,287 2,188,122



LIBRERIA ESPANOLA Cia. Ltda.
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTAS
INGRESOS:
Ventas Netas 17
TOTAL
COSTOS Y GASTOS:
Costo de Venta
Gastos de Admin. Ventas y Promocidn
Movimiento Financiero, Neto
TOTAL 17
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 18
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 18
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
24% IMPUESTO A LA RENTA i8

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

2011 2010
3,626,923 3,534,410
3,626,923 3,534,410
2,390,916 2,227,408
1,226,249 1,214,696
10,088 93,982
3,627,254 3,536,085
-331 -1,675

0 0

-331 -1,675

0 0

-331 -1,675

Ver notas explicativas que son parte integrante de los Estados Financieros




LIBRERIA ESPANOLA CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Saldos a Comienzos de Afio
Transferencia 15% Part. Trabajadores
Transferencia 25% Impuesto a la Renta
Transferencia a Reserva Legal
Transferencia a Reserva Facultativa
Transferencia Perdidas Acumuladas
Compensacion Inventario de Mercaderia
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
.. Pérdida del Ejercicio 2011 antes PTIR

P Utilidad/
Capital Reserva Res:l'v Reserva de A?orte i Perdida
Pagado Legal Faculta Capital Som?s y/o Ejercicios _. de! - TOTAL
tiva Relacionadas Anteriores Ejercicio
2010

-45,000 -4,111 -65,172  -114,613 -82,340 4,627 1,675| -304,934
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 o] 0 0 0 0
0 ) 0 0 0 1,675 -1,675 )
0 0 0 0 62,900 0 0 62,900
-45,000 -4,111 -65,172 -114,613 -19,440 6,301 o| -242,034
Q 1] 0 0 0 0 0 331
-4,111 -65,172 -114,613 -19,440 6,301 0 -241,703

\TOTAL PATRIMONIO AL 31/12/2011 -45,000




LIBRERIA ESPANOLA CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Saldo Inicial del Efectivo y Equivalentes de Efectivo 75,253

Efectivo Proveniente en Actividades de Operacion 354,576
Inventario 81,035
Importaciones en Transito 2,791

Impuestos Anticipados 31,716
Funcionarios y Empleados 8,105

Sequros pagados por anticipado 300

Anticipo Proveedores 7,083
Proveedores Locales 69,723 .
Proveedores del Exterior 35,505
Importaciones en Transito por Pagar 226

Depésitos en Garantia 1,700

Cuentas por Pagar Compafias Relacionadas 113,843

Renciones en la Fuente 1,516
Retenciones por Pagar 1,034

Efectivo Usado en Actividades de Operacion 298,437
Cuentas por Cobrar Compairiias Relacionadas 66,199

Tarjetas de Crédito 2,150

Clientes Nacionales 91,367

Varios Deudores 6,284

Anticipo Contratos por Servicio , 3,503

Varios Acreedores 72,408

VA 30,111
Remuneraciones por Pagar 23,362

Servicios y Consumos por pagar 3,054

Efectivo Usado en Actividades de Inversion 42,229
Inversiones a largo plazo 21,624

Equipo de Oficina 1,336

Vehiculos 19,269

Continuacién
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Efectivo Proveniente de Actividades de Inversion

Muebles y Enseres
Equipo de Computacion

Efectivo Usado de Actividades de Financiamiento

Aportes Socios y/o relacionadas
Prestamos Bancarios

Efectivo Proveniente de Actividades de Financiamiento

Efectivo Proveniente de la Utilidad del Negocio

Saldo Final de Efectivo y Equivalentes de Efectivo

CONCILIACION DEL EFECTIVO CON LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO

Efectivo Utilizado en la Utilidad del Negocio
Movimiento de provisiones que no constituyen movimiento
efectivo

Provisiones Patronales

Depreciacidén Activos Fijos

Fondo de Amortizaciéon

Reserva cuentas Incobrables

Utilidad Neta del Ejercicio 2010 antes de PTIR

11,229

463

10,767
76,029

62,900

13,129
0

0
-49,027

-49,027
-25,502
-11,167
-12,690
0

-331




LIBRERIA ESPANOLA Cia. Ltda.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 1 - ORGANIZACION, OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO.

Libreria Espafiola Cia. Ltda., es una compafiia de nacionalidad ecuatoriana, domiciliada
en la ciudad de Quito, constituida mediante Escritura Publica, en la Notaria Décimo
Primera del Cantén Quito el 6 de noviembre de 1974 e inscrita en el Registro Mercantil
el 27 de noviembre de 1974.

Las operaciones Yy actividades que realiza Libreria Espafola Cia. Ltda., estén regidas y
amparadas por las leyes ecuatorianas, por las disposiciones y regulaciones del Servicio
de Rentas Internas y controladas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador.

La Compafiia tiene como objeto la importacién y comercializacién, especialmente, pero
sin limitarse a ello, de toda clase de libros impresos, revistas, asi como también todo lo
relacionado a Utiles de escritorio y papeleria. Puede realizar toda clase de actos o

contratos permitidos por las Leyes sin limitacién alguna.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de Presentacion de los estados financieros.- Los estados financieros son
preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Compafiia son definidas por la
Administracion de la Empresa, como responsable de su gestidén, estas politicas son
establecidas, bajo el entorno de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, que regulan
los procedimientos contables en forma genérica, de acuerdo a los pronunciamientos de
la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, Superintendencia de Companias y

el Servicio de Rentas Internas, respectivamente en su dmbito.

Dichas politicas requieren que la Administracién realice ciertas es.imaciones y
\ establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el

N\ } 10




proposito de determinar la valuacidon y presentacién de algunas partidas que forman
parte de los estacos financieros. En opinion de ia Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al

momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Un resumen de las principales practicas contables utilizadas por la Compafia en la

preparacion de sus estados financieros, se detallan a continuacion:

Caja y Bancos.- Refleja el efectivo disponible y los saldos en bancos.

Cuentas y documentos por cobrar a clientes.- Se contabilizan con base en los
valores facturados a los clientes nacionales y extranjeros.

Provision para cuentas incobrables.- La Compafia establece con cargo a

resultados una provisién para cubrir posibles pérdidas que pueden liegar a producirse
en la recuperacién de las cuentas por cobrar sobre la base de lo establecido por las

disposiciones legales vigentes.

Inventarios.- Los inventarios estédn registrados al costo, el que no excede el valor de

mercado. Las importaciones se registran a su costo de adquisicion.

Propiedad, Planta y Equipo.- Estédn registrados al costo de adquisicién. Las
adiciones se registran al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos
fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la

vida Util estimada de estos activos, segln los siguientes porcentajes anuales:

Activos , Yasa
Vehiculos 20%
Mobiliario y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%

Cuentas v documentos por pagar a proveedores.- Se registran con base en los

™

\E&valores facturados por los proveedores.
R
I

~
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Ventas y Costo de Ventas.- Su registro es en base a la emisién de las facturas a los
clientes y a la entrega de la mercancia. El costo de ventas es determinado anualmente.
Aplicado sobre la base del inventario periddico.

Participacién de trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Coédigo de
Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de la utilidad anual.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
aplicacién establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después

del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 24% de impuesto a la renta.

Jubilacién patronal.- El costo del beneficio a cargo de la Compafiia, estd
determinado con base en un estudio actuarial practicado por profesionales
independientes. La provisién con cargo a los resultados del ejercicio se realiza de

acuerdo con el método de prima Unica.

Compaiiias y Partes Relacionadas.- Constituyen saldos por cobrar y por pagar, los
cuales son conciliados mensualmente por la administracion de la compafia.

Ingresos.- Los ingresos recibidos por la venta de sus productos y servicios son
contabilizados con base en su devengamiento y a la facturacidon emitida por la

compafiia.

Adopcidon_de las Normas Internacionales de Informacidén Financiera.- La

Superintendencia de Compafilas del Ecuador, mediante Resoluciones No.
08.G.DCS.010 del 20 de noviembre de 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre de
2009, establecid el cronograma de implementacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de la compaififas y
entidades sujetas a su control y vigilancia. De acuerdo al cronograma la Compafiia
Libreria Espafiola Cia. Ltda., forma parte del tercer grupo, esta obligada a aplicar NIF para
PYMES, de acuerdo a la Resolucién No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, de enero 12 del 2011, partir del
1 de enero de 2012, siendo su afio de transicién el 2011.

El 19 de diciembre del 2011, en atencion al articulo decimo segundo de la Resolucion

 No.-SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010, la Compafiia Libreria Espafiola Cia. Ltda., remitié a la

uperintendencia de Compafiias la informacion relativa a las cifras historicas en base a

12




NEC, sus reclasificaciones y saldos actualizados bajo NIIF PYMES. Las reclasificaciones
aplicadas al Balance General y su resultado final, fueron aprobadas por la Junta

General de Accionistas, el 15 de diciembre del 2011,

NOTA 3 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas y documentos por cobrar, neto al 31 de diciembre del 2011,

es el siguiente:

(Ddlares)
Clientes Nacionales 309.968
Clientes Tarjetas de Crédito 10.482
SUBTOTAL 320.450
Menos: Provision Incobrables 2.908
TOTAL 317.542

Los clientes nacionales, son valores por cobrar, por créditos concedidos a clientes, sin
que se pueda considerar porcentualmente a ninguno de ellos como cliente principal.
Las tarjetas de crédito son valores por cobrar a las compafiias emisoras de las tarjetas

por ventas realizadas a los clientes.

NOTA 4 - COMPANIAS RELACIONADAS

Corresponden a valores por ventas realizadas por Libreria Espafiola Cia. Ltda. a sus
compafiias relacionadas, éste rubro al 31 de diciembre de 2011, se desglosa de la

siguiente manera:

(Dolares)
Solmedic 99.900
Cogiler Cia. Ltda. 132.922
Gruleer Cia. Ltda. _20.249
253.071

TOTAL

13
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NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corresponden a valores entregados como anticipos, préstamos a empleados y otros, al

31 de diciembre del 2011, se desglosan de la siguiente manera:

(Délares)
Anticipos Contratos por Servicio 6.868
Impuestos Anticipados 88.779
I.V.A. 12% 291.671
Seguros Anticipados 13.815
Funcionarios y Empleados 6.742
Varios Deudores 88.902
TOTAL 496.777
NOTA 6 - INVENTARIOS
Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2011, es el siguiente:

(Dolares)
Inventario de Libros y Papeleria 988.936
TOTAL 988.936

NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los saldos de propiedad, planta y equipo, y la depreciacion acumulada por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011, es el siguiente:

(Délares)

Equipo de Oficina 5.052
Muebles y Enseres 125.708
Equipos de computacion 17.517
Vehiculos 31.381
Subtotal 179.658
Menos: Depreciacion Acumulada 95.948
TOTAL 83.710
! 14



NOTA 8 - OTROS ACTIVOS

Un detalle de otros activos, al 31 de diciembre del 2011, es el siguiente:

(Délares)
Inversiones Fideicomiso Paseo San Francisco 21.624
Depositos en Garantia 6.950
Gastos Instalacion y Adecuacion 63.448
Subtotal 92.022
Menos: Fondo de Amortizacion Instal. y Adec. 45.163
TOTAL 46.859

NOTA 9 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2011, es el siguiente:

(Délares)
Banco Pichincha : 200.000
TOTAL 200.000

Préstamo con banco local: Banco Pichincha, contrato No. 1284797-00, fondos propios,
el 18 de noviembre de 2011, por US. 100.000, vencimiento en mayo 16 del 2012 y
una tasa del 11.20%; operacion 1308313-00 fondos propios, el 21 de diciembre de
2011, por US. 100.000, vencimiento en diciembre 15 del 2012 y una tasa anual del
11.20%. Los préstamos tienen garantia hipotecaria.

NOTA 10 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre del 2011, es el

siguiente:
(Doblares)
Proveedores locales 143.449
_ Proveedores del Exterior 331.924
\\\TOTAL 475.373

A\
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NOTA 11 - COMPANIAS RELACIONADAS

Corresponden a servicios recibidos por Libreria Espafiola Cia. Ltda., de las compafiias
relacionadas, al 31 de diciembre del 2011, se desglosan de la siguiente manera:

(Délares)
Cogiler Cia. Ltda. 1.023
Copagés S.A. 31.015
Libresa S.A. 1’144.095
Delibresa S.A. 2.087
TOTAL 1'178.220

NOTA 12 - OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un detalle de cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre del 2011, presenta
el siguiente desglose:

(Dolares)
Importaciones en Transito 226
Retenciones por Pagar 9.770
Retenciones en la Fuente 7.839
Servicios y Consumos por Pagar 17.064
Varios Acreedores 8.963
TOTAL 43.862

NOTA 13 -GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un resumen de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2011, es el

siguiente:
(Délares)
Provisiones Patronales 46.212
46.212

16




NOTA 14 - PRESTAMOS LARGO PLAZO

Un detalle de las obligaciones por pagar a largo plazo, al 31 de diciembre del 2011,
presenta el siguiente desglose:

(Ddlares)
Inversiones Ultramar S.A. 40.000
TOTAL 40.000

El préstamo a largo plazo fue otorgado por Inversiones Ultramar S.A. USD 40.000,
plazo 36 meses, con una tasa fija de 10%, préstamo que no fue registrado en el Banco
. Central del Ecuador. El Prestamista reside en la ciudad de Road Town Tortola, Islas
5 Virgenes Britanicas.

NOTA 15 - OTROS PASIVOS

Comprende a la acumulacidon de la reserva para jubilacién patronal al 31 de diciembre
del 2011, es la siguiente:

(Ddlares)
Reserva Jubilacién Patronal Largo Plazo 34917
TOTAL 34.917

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. La Compafiia para el registro de la provision de la jubilacion patronal se
" sustenta en el estudio actuarial preparado por un profesional independiente, registrado

\

i\&en la Superintendencia de Compaifiias.

r\
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NOTA 16 - PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

CAPITAL SOCIAL.- Al 31 de diciembre del 2011, el capital suscrito y pagado de
Libreria Espafiola Cia. Ltda. Estd representado por 45.000 participaciones no
negociables libremente de un doblar de los Estados Unidos de América cada una.

RESERVA LEGAL.- La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que las compafiias de
responsabilidad limitada transfieran a reserva legal el 5% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menaos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no
estd sujeta a distribucion excepto en el caso de liquidacién de la Compafia, pero puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La
apropiacion del 5% de la utilidad anual obtenida, debe ser aprobada por la Junta

General de Socios.

APORTES SOCIOS Y/O RELACIONADAS.- Son valores registrados en la cuenta de

patrimonio por compensacion de créditos del socio mayoritario.

RESERVA FACULTATIVA.- Son valores que se van acumuiando de las utilidades no
distribuidas, que en su momento pueden ser utilizadas en los aumentos de capital de
la Compafiia o0 a su vez distribuirlos en forma de dividendos a sus socios. Cualquier

decision que se tome al respecto debera ser aprobada por la Junta General de Socios.

RESERVA DE CAPITAL.- Incluye los valores de las cuentas de Reserva por

Revalorizacidon del Patrimonio y Reexpresion Monetaria, producto de la correccion

monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores,

respectivamente. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada y no es para
& pago de dividendos en efectivo a los socios.

\\
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NOTA 17 - VENTAS Y COSTOS Y GASTOS

Un detalle de las ventas y costo de ventas al 31 de diciembre del 2011 es el siguiente:

COSTOS
VENTAS Y GASTOS
(Ddlares)
TOTALES 3.626.923 3.627.254

Las ventas estan registradas en base a facturas emitidas a los clientes y a la entrega
de la mercaderia. El costo de ventas se determina sobre la base del inventario
periodico.

NOTA 18- PROVISION IMPUESTO A LA RENTA

El movimiento de la provisiéon de impuesto a la renta fue como sigue:

(Délares)
Impuesto a la Renta Causado 0
Retencién en la Fuente (20.637)
Anticipo Impuesto (10.728)
Crédito Tributario afios anteriores (57.414)
88.779
Menos: Anticipo correspondiente ejercicio fiscal corriente 29.426
. \Saldo a favor contribuyente (59.353)
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NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la elaboracién del presente informe, no se han

producido eventos que en opinidn de la Administracién de la Empresa pudieran tener

un efecto importante sobre los estados financieros que han sido auditados.

SQUPERINTENDENCIA
DECOMPANIAS

2 3 ABR. 2012

OPERADOR 4
QUITO

\_
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