VALBEMORO 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

La eompania fug constitsida en ta ckeidad de Guayaquil ef 1 de agosto de
066 & insorita en el Raegistro Mercantil ef 3 de agosto de 2006

La achvidad porcipal es el cullive vy procesamientn de cacao y olros
productos agricatas en la Hacienda Gran cacao.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compafila mantiene sus registros contables en US Ddlares, de acuerds
con las Mormas internacionales de Informacian Financigra NHE | las quee han sido
utilizadas en 1o preporacion de los estados inanceos.

A continuacion mencignamas 1as practicas contables mas imporlantes gue
wtifizd 1a Adminisleacion,

Base de preparacion v presenlaciony Poro disposicion de Ia
Superinfendencia de Compafilas de ia Repiblica det Ecuador, la Compariia
adoptd para el ejercicio 2012, las Narmas Inlernacionales  de  Informacion
Financiera {NIF) emilidas por & Comie Internacionat sobie nonmas  do
centabilidad (IASE) de la Federacidn Infernacional de Contadores (IFAL

disponibilidad de la Compafiia. F{ efectivo comprende tanto @l efectivo como los
depasitos a fa vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a coro plaze de
gran liquidez, que son faciiments corwerlibles en importes determinades de
electivo, eslands sgjetos a un resgo poco significative de cambios en s valor,
bhya inversidh serd equivalende al efective cuonde tenga vencimiento en tres
moses o minos desde a fecha de adguisicion.

Actives finangierns;’ L.a Compafia clasifica sus activos financieros en fas

siguietdes categorias; Parlidas por cohrar v su correspondients pérdida por
deternioro,

Paridas por cobrar. fncluyen principalmente las cuentas por cobrar a
clisnies y cormesponden a los montos adeudados por g venta de semvicios an el
curse normal de operaciones. Son aclives finencieros no derivados que dan
deracho a pagos fos o determinables y gue no cotizan an un mercadeo aclive. Se
ncluyen en e activo corrents, excepto por los de vencintiento mayor & 14 meses
cortados desde la fecha del estada de siluacidn financiera.

!L'L_niﬁ{j_tgg[igﬁ:_’fwlatertas: primas, productos en procase, productos terminados,
materiales, repuestos, ancesnrios, solventes y tinlas se regislran al costo de
adguisicion y el costo se determina por o método promadio.
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VALDEMGRO 5.4,

H.

{(Continuacian)

Lag propiedades, maggmrias y equipus, Fstan registrades al costa. Lag
arofgaciones  por manienimienta y reparacones se cargan o gastos al incwrirse
en ellas,  muentras gue las mejoras de impotanoe se capilalizan, La
depreciacion  se caloula por ol mélodn de Enes resta, lomanda cama bass a

widda O oslimada de los activos relacionados

La vida 0l estimada de fag propiedades, mageinarias ¥ equipos es somo
Slgpee;

L ACTNWOS LANOS
hMuchles y Ensoros 10
MaqUINaNas ¥ eguipos i0
Vehicutos 5
Equipos de computacion 3

Activas  biategicos; - Lba Compania registea como  active Ghologice  los

sembrios de cacao. S5e reconacon a sU valor razonsble menos (g costos de
venta, al merre det ejercicio se ajustan con los avallos,

Pasivos financieres; Los pasivos linancieros se clasifican en las siguientes
categorias: "Otros pasivos financierns”, que incluye principatmente: Cuentas por
pagar provecdores ¥ préstamos, Se incluyen en ol pasivo corriente, excaplo por
log de vencimiento mayaor a 12 meses contados 4 parlir de 1a fecha ded estado de

siluacion financiera,

ta compafia reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion
fimanciera a la fecha de fa negociacion y se reconocen cuando se compromete a
pagar &l pasivo,

calcula madiante 1a tasa de impuesle aplicable a |a3s ulilidades gravables y se carga
a los resultados det oio Gue se devenga con base en e imoueste por pagar
exigible.

impuesto a larenta cordenie’’ Et cargo por impuesto a la reia corrienta se

A partir del gjercicio fiscal 2010 enlré en vigor ka nonma que exige el pago
de un znticipo minime de impuesto a la rentd, cuyo valor es caloutado en funcidn de
ias cifras reporladas ¢ afo aterior sobwe el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costes v gastos deducibles, 4% de los ingresos dravables v 0.4% de los aclivos.

La referida norma eslablecid que e2n caso de gque e impussto a la renta
causado sea menor que ef monto def ankicipe minimeo, este Ullmoe se converlird en
impuesle 2 a renta definitive, a mencs que el contribuyenie solicite al Servicio de
Fentas internas su dewvolucion, o cual podria ser aplicable, de acuerda con Ia
notma que rige la devolucian de este anficipa.
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VAL DEMORO S.A,

8.

RESUMEN DOE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MJ‘-;:.S IMPORTANTES:
{Cnntiaacion)

159% de 1o utilidad contable anual ames del wmpuesto a o rento, segin o
asiablecidn por ia lzgslacion ecuatoriana vigents Se segisbia con cargo &
resuitados v gse presenta como parte de los zoslos de wventas, gastos
admmistraiivos o gastos de ventas en funcion de la labor de iz persona beneficiaria
de aste benaficio.

acuerdn a |3 kgistacidn vigenle an af Ecuador.

Los ingresos y gastos, Se contabilizan  por ef métaodo devengado: ns
Hgresos cuando se causan vy los gastos cuando se sonocen.

Adnunstracion de riesgos: -

gxponen a una vanedad de riesqos financieros: nesgo de cambio, riesgo do
criedite, riesgo de bquider, fesqo operacionat entre otres.  El programa general da
agministracion de riesgos de la Compafiia se concentra principaiments en o
inpredecible de los mercados financieros y trata de mimmizar potanciales efectos
adveraos en el desempeno linanciers de la Compania.

La gestidn del riesgoe estd controlada por fa Adiministracion de la Compatiia
sigutendas los lincamigntos de las politicas aprabadas. El depatamento financiero
identifica, evalda y cubre los riesgos financieros en astrecha colabeoracidn can las
unidades operativas doe la Compadia.

La administracién de riesgoes incluye:

+ Riesgo de cambio

» Riesgo de crédito

+ Rigzgo de liquidez

» [Hesgo de tasa de interes sobre el valor razonable v los flujos de
afechvo

» Ricsgo operacional

pactadas en LS, Ddlares, por (anto ne tiene exposicion al fiesgo cambiario.

Riesqo de crédito; F riesgo de crédito es el rizsgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafila en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus ohiigaciones contracluales, y se orgina gprincipalmente de las
cuentas por cobrar y of efectivo en bancos.

Al fecha de los eslados financieros, no exisien ceontas por cobrar que
hudieran incrementar ef tesgo de pardidas,

Riesgo de liquidez &l riesgo de Hguidez es ef riesgo de qgue [a Compaidia
tenga dificullades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
fmancieros, que son liquidados medianie B ontrega de efeciivo U olros activos
liancierns
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VALDEMDRD 5.8,

8.

RESUMEN _DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{onlmacion)

El Departamento financero hace un seguimienta e las previsionas y de
{as necesidades de elactive de 13 Compafa con o lnalidad de determinar s
cucnta con sufwients efoctivo para cubrie las noecesidadass oparalivas y de
wvarsion al lempo gue bate de tengr habildadas las Rcilidades de oréadda para
hacer uso de eltas 2n caso de ser requendo.

Rigsgo de tasa de interes sobro ef valor razonable v [os flujos de ofactivo:
La Coanpaitia no tigne inversiones en valores oo s puedan ver afecladas
par las flucluaciones de 1as Lasas do interés.

Riesgo _opsracienal; - Los riesgos operatives estan asociades con las
perdidas  mongtanas gue pueden surgir, por problemas de s sistemas,
procedimicentos no egstablecidos para s distintos procesos, fallas de s personas
gue manejan el proceso o por eventos externos. £l objetivo de la Compania es
addministrar el resgo operacional para asi bimilar las pérdidas financieras v los
dafios ala reputacion de la Compafiia alcanzande s objslive, La responsabilidad
basica por of desarrolle v la implementacion de conlrcles para tratar @ riesgo

operacional esta asignada 2 la Gerencia.

de uso local en la Repoblica del Ecuader,

PATRIMONIO:

"I Ly
Cagital social; Representa 8300 pardicipacionas — autorizadas, emitidas v en
girculacidn con un valor nominat de LIS34 cada una,

Adopcion NIIF:' Se registra el ajuste resultante de la adopcidn de 1as Normas
internacionales da Informacidn Financiera (NIF}.

Resultados acumulados:’ El salde de esta cugnta estd a disposicion d2 los
acciomnistas de la Compafiia.

PARTICIPACION DE 105 TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

La Ley Organica de Regimen Tributano Infeme v su Reglamento, estalilecen que
las sociodades constifuidas ep ol Ecuador, asi comoe las sucursales de sociedades
awlranjaras domicifiadas en ol pals v los astablecimientos permanentes oo
sociadades extranjaras no domiciliadas gue oblengan ingresos gravahles, estan
sujelas a ko tarfa imposiliva det 24%, 23% y 22%, sobre su hase imponrdble para
los afios 2011, 2012 v 2013 en adelante, respeclivamente.
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VALOEMORO 5 A,

E.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIERQS:

Med@mnte Resaobcidn Mo, SOVE-DNCDR-2015-003 del 20 de marzo de 2015, |3
Superinlendencia de Compatias expichd las normas para la preparacion vy
prosentacidn de los estados financieros consolidados de las companias y olras
patidades imlegranies de los grupos 2condmicos establecidos por e Servicie de
Renias Internas.

=l sequnda pdrrafo del adicule tercarp, exceptia de iz mencionada consobidacian
a la informacion financiors de jas personas nalurales, fas empresas del exderior,
fas personas juridicas gque no esicn bajo o control de la Superinlendencia de
Campaiias v oaguelks ompresas gue hayae side excluidas de los Grupos
Foondmicos por of Servicio de Rentas Indemas.

n vista que ta Compatia no as5td considarada por el Senicio de Rentas Internas

como Grupa Eoondmico, no tiene gue presentar astados financieros consalidados,
segun of articulo terearo de la Resolucion swheada

HECHOS SUBSECUENTES: |

De acuerdo a ke informacion disponible a [a fecha de preseniacion  de los
estados  financieros por &l periodo terminade el 31 de diciembre de 2015, no
han ocurride aventos o cireunstancias que pucdan alectar 2 presentacion de
low estados financieros ala lecha mencicnada.
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