VALDEMORO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

A. VALDEMORO S.A.:

La compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquit el 1 de agosto de
2008 e inscrita en el Registro Mercantil el 3 de agosto de 2006.

La actividad principal es el cultivo y procesamiento de cacao y otros
productos agricolas en la Hacienda Gran cacao.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Comparfiia mantiene sus registros contables en USDdlares, de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, las que han sido
utilizadas en la preparacion de los estados financieros.

A continuacién mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la Administracién:

Base de preparacion vy presentacion: Por disposicion de la
Superintendencia de Comparfiias de la Republica del Ecuador, la Compariia
adoptd para el ejercicio 2012, las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Comité Internacional sobre normas de
contabilidad (IASB) de la Federacién Internacional de Contadores (IFAC).

Efectivo_y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compania. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liguidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversién sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses ¢ menos desde {a fecha de adquisicion.

Activos financieros: La Compania clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: Partidas por cobrar y su correspondiente peérdida por
deterioro.

Partidas por cobrar: Incluyen principalmente las cuentas por cobrar a
clientes y corresponden a los montos adeudados por la venta de servicios en el
curso normal de operaciones. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Inventarios: Materias primas, productos en proceso, productos terminados,
materiales, repuestos, accesorios, solventes y tintas se registran al costo de
adquisicién y el costo se determina por el método promedio.
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Las propiedades, maquinarias y_equipos. Estan registrados al costo. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse
en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando como base la
vida (il estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de las propiedades, maguinarias y equipos €s como

sigue:
ACTIVOS ANOS
Muebles y Enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Activos bioldgicos: La Compariia registra como activo biolégico los
sembrios de cacao. Se reconocen a su valor razonable menos los costos de
venta, al cierre del gjercicio se ajustan con los avallos.

Pasivos financiergs: Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “Otros pasivos financieros”, que incluye principalmente: Cuentas por
pagar proveedores y préstamos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

La compafiia reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a
pagar el pasivo.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrdé en vigor la norma que exige el pago
de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de |os activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este vitimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo.




VALDEMORO S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Participacion de los trabajadores en [as utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los costos de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria
de este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos. Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Los ingresos y gastos: Se contabilizan por el método devengado: los
ingresos cuando se causan y los gastos cuando se conocen.

Administracion de riesgos:

Factores de riesqos financieros: Las actividades de la Compafiia la
exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de
crédito, riesgo de liquidez, riesgo operacional entre otros. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafila se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefo financiero de la Compafiia.

La gestion del riesgo esta controlada por la Administracion de la Compafiia
siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas. El departamento financiero
identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con fas
unidades operativas de la Compafia.

La administracion de riesgos incluye:

Riesgo de cambio

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo

s Riesgo operacional

* S O @

Riesgo de cambio; Todas las transacciones que realiza la Compaiiia son
pactadas en U.S. Délares, por tanto no tiene exposicion al riesgo cambiario.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

Riesgo de liguidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante fa entrega de efectivo u ofros activos
financieros.
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El Departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de
las necesidades de efectivo de la Compaiiia con la finalidad de determinar si
cuenta con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de
inversion al tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de credito para
hacer uso de ellas en caso de ser requerido.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:
La Compafia no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas
por las fluctuaciones de las tasas de interés.

Riesgo operacional; Los riesgos operativos estdn asociados con las
pérdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
procedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
que manejan el proceso o por eventos externos. El objetivo de la Compafiia es
administrar el riesgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los
dafos a la reputacién de la Compafiia alcanzando su objetivo. La responsabilidad
basica por el desarrollo y la implementacién de controles para tratar el riesgo
operacional esta asignada a la Gerencia.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000 el USDélar es la moneda
de uso local en la Republica del cuador.

C. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 800 participaciones — autorizadas, emitidas y en
circulacion con un valor nominal de US$1 cada una.

Adopcion NIIF: Se registra el ajuste resultante de la adopcién de las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIF).

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposiciéon de los
accionistas de la Compaiiia.

D. PARTICIPACION DE_LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

l.a Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, establecen que
las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estan
sujetas a la tarifa impositiva del 24%, 23% y 22%, sobre su base imponible para
los afios 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.




E. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SCVS-DNCDN-2015-003 del 20 de marzo de 2015, la
Superintendencia de Compafiias expidié las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compaiifas y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptla de la mencionada consolidacién
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas gue no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compartias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econémicos por el Servicio de Rentas internas.

En vista que la Compariia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdomico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucién indicada.

F. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los
estados financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014, no
han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de

VALDEMORO S.A.
los estados financieros a la fecha mencionada.




