INFORME DE COMISARIO A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
VALDEMORO S.A.

Guayaquil, 08 de Abril 2009

Sefiores

ACCIONISTAS DE
VALDEMORO S.A.

Ciudad.

Estimados Sefiores Accionistas:

I. ALCANCE Y OPINION

En relacién con los requisitos establecidos y considerando los requisitos minimos constantes en la
Resolucion # 92.1.4.3.014 publicado en e] Registro Oficial de Octubre 13 de 1992, he revisado, en mi

condicién de Comisario, el Balance General de VALDEMORO S.A. al 31 de Diciembre del 2007 y el
correspondiente estado de resultados.

Mi examen fue practicado con normas de auditoria generalmente aceptadas y, por consiguiente, incluyo
aquellas pruebas de los libros y documentos de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que
consideré necesarios de acuerdo con las circunstancias. A continuacion enumero algunos de los
principales procedimientos de mi revision, aplicados en base a pruebas selectivas:

1.1.

Comparé los saldos de las cuentas del balance general con los de las cuentas del mayor general.

1.2. Revisé la naturaleza y documentacion de respaldo de los saldos de las. principales cuentas
contenidas en los estados financieros, tales como: Cuentas por cobrar y las respectivas cuentas
patrimoniales.

En mi opinién, los resultados financieros presentan razonablemente la situacién finangigra de la

Compafiia VALDEMORO S. A. al 31 de Diciembre del 2007, de conformidad copjacehrEpirande

contabilidad generalmente aceptados que han sido modificados en ciertos aspectos pgraormas yupradycs
contables establecidas y autorizadas por la Superintendencia de Compatlias en el Ej fator.

II. ORGANIZACION ADMINISTRATIVA

2.1,

2.2.

2.3.

2.4.

2.5,

A

Revisé las resoluciones adoptadas por los érganos directivos de la compaiiia Yl MiSOpain
concluyo que los sefiores Administradores han dado fiel cumplimientos a las mishtas y no he
detectado incumplimiento de obligaciones de la Junta General y del Directorio.

He recibido, por parte de los Administradores, la colaboracidon necesaria para el desarrollo de mi
actividad.

la correspondencia y libros sociales de contabilidad son llevados con diligencia y se conservan en
la forma que determina la Ley.

La conservacion y custodia de los bienes de la Compaiiia son eficientes por lo que concluyo que
son cuidados con la diligencia que debe actuar un Administrador.

Expresamente declaro que en el desempefio de mis funciones he dado cumplimiento a las
obligaciones determinadas por el Articulo 321 de la Ley de Compaiiias.



III. CONTROL INTERNO

En cuanto a los procedimientos de control interno de la compaiiia debo formular el siguiente
comentario:

3.1. Estos han sido manejados en la forma mas adecuada y conveniente para los intereses de la
empresa, razén por la cual no tengo ninguna observacion al respecto.

Iv. ANALISIS FINANCIERO

4.1. Las cifras que presentan los estados financieros guardan concordancia con las cantidades
constantes en los libros de contabilidad.

4.2. Debido a que no hay resultados, no he efectuado el analisis comparativo de los principales
indicadores financieros correspondientes a 1os dos ultimos ejercicios econdmicos:

V. COMENTARIOS VARIOS
5.1. Hubo cumplimiento de presentacion de garantias por parte de los Administradores.
5.2. Siexisti6é convocatoria a Junta General.

De los Sefiores Accionistas.

Atentamente,

e
''''''''

ECON. GLADYS VICUNA
COMISARIO PRINCIPAL




