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A los Accionistas de
Valdemoro &.A.

Guayaguil, 21 de marzo del 2017
Opitnidn

Hemos auditado los estados financiercs de la Compafila Valdemoro S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 3% de diciembre dei 2016 vy los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el pairimonio vy de
flujcs de efectivo por el afio terminado en esa fecha, as! como ias notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspeclos materiales, la situacion financiera de la Compafiia Valdemore S.A. al 31 de
diciembre del 20186, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
ferminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de informacién
Financiera para Pequefias y Medianes tntidades (NIF para tas PYMES).

Fundamente de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabhifidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la Compariia Valdemoro S.A. de acuerdo con el Cédigo de
Etsca para Profesionales de la Coniabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Efica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto cen los requerimientos de
elica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador v
hemos cumplide las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimienios y con el codigo de ética de 1ESBA. Consideramos dque la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para expresar
nuestra opinidn de auditoria.

Incertidumbre material relacionada con fa Empresa en marcha

Tal como se explica en Ja Nota 1.2 a los estados financieros, la Compafiia a finales del
2015 vendié La Hacienda Gran Cacao, {2 cual correspondia a la principal fuente de
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A los Accionistas de
Valdemoro 8.A.
Guayaquil, 21 de marzo del 2017

ingresos de la operacién de la Compadia. La continuidad de las operaciones dependera
de las medidas adoptadas por Ja Administracion v del apoyo decidido de sus Accionistas,
La Adminisiracion ha elaborado los estados financieros de Ia Compafia con hase en
principios contables aplicables a una empresa en marcha y, por o tanto, no incluyen los
efectos de los eventuales ajustes y/o reclasificaciones, si fos hubiere, que podrian ser
necesarios en caso de que la Compafiia no pueda continuar como empresa en marcha v,
por esta razén, se vea obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una
forma que no sea a fravés del curso normal de sus operaciones y por montos diferentes a
los expuestos en los estados financieros adjuntos. Nuestra opinién no ha sido modificada
en relacion con esta cuestion.

Otros asuntos

Los estados financieros adiuntos, de Valdemore §.A,, al 31 de diciembre de! 2015, fueron
examinados por otros auditores cuyo dictamen fechado 25 de marzo del 2018, expresd
una opinidn sin salvedades sobre dichos estados financieros.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaffa por los estados
financieros

l.a Administracién de la Compaiiia Vaidemoro S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normasg
internacionales de Informacidén Financiera para Pequefias y Medianas [ndustrias (NiF
para PYMES) y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de errcres materiales, debida a fraude o error.

En iz preparacidn de los estades financieros adjuntos, la Administracién de la Compania
es responsable de evaluar la capacidad de ta Compafiia para continuar come negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, fas cuestiones relacionadas con ja empresa en
marcha y ufilizando el principio contable de empresa en marcha excepto si la
Administracion tiene infencién de liquidar fa Compafifa o de cesar sus cperaciones, 0 bien
no exista otra alternativa realista,

La Adrministracion de la Comparnia Valdemero S.A. es responsable de Iz supervisién del
proceso de informacién financiera de la Compadia.

Responsabilidades del auditor en relacién c¢on la auditoria de los estados
financieros

Los obietives de nuestra auditoria son oblener una seguridad razonable de que los
estados financieres en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas intermacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude ¢ error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razenablemente infiuir

()
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Alos Accionistas de
Valdemoro S.A.
Guayaquil, 21 de marzo del 2017

en fas decisiones econdmicas que [os usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con !as Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

+ Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debide a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesge de no detectar
un error material debido a un fraude es mas elevade que en el caso de un error
material debido a error, ya que el fraude puede impiicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién
de control interno.

« Obtenemos conocimiente del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de audiforia que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
centrol interno de la Compaiiia.

+ [Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables sean razonables asi come la correspondiente informacion
revelada por la Administracion de la Compafiia.

» Concluimos sobre lo adecuade de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre fa base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe ¢ no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafila para continuar como empresa en marcha. Si conciuimos
gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidon en
nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en fa evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos ¢
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje de ser una empresa
en marcha.

+ Evaluamos la correspondiente presentacién giobal, fa estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, v si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que fogran su
presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafia en relacién con,
entre ofras cuestiones, el alcance y el memento de realizacion de [a auditoria planificados

(3)



A los Acclonistas de
Valdemoro S.A.
Guayaquil, 21 de marzo def 2017

y los haliazgos significativos de la auditeria, asi como cualquier deficiencia significativa
del contro! internc que identificamos en ef transcurso de |a auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Adminisiracicn de la Compahia una
declaracion de que hemes cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con {a independencia y comunicado con elios acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, fas correspondientes salvaguardas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Valdemoro S.A.
como agente de retencién y percepcion por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del
2016, se emite por separado.

)\X(I)@Eff%

Numero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superinfendencia de Companiias, Representante Legal
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36168

4



{s)

‘BIOPEIUOD |

NQz(m.% _< ,oio
\/W&&\w\ mmmm ,,,,, \

.mopmmo.r:\mm

85060 ¢ 084'8%g
98 886'¢
Sev'680°¢ cBi'¥g
S6¥6R0°< [4 TN
£0F Le
82¢ 8684 21
gogos N
£94880°¢ £9E'CY
PO FLOZ 88ZCY bl
651 °pL e
Gige 910z sejon g
epusIaey

i

oisowed £ onsed jap |ejo )
{oyun{pe opelss unBas) QINOWINLIVA
soaised je10)

S8lual2400 sonsed (2)0 ]
$9|BI00S SOI0EsUDY
sebed iod saisanduw

SOPRITUICE SoAlSEY

SHUSHD BP oAUy

SEN0

FELOpIantId
Jebed jod sgyusna
SIJUBIIDD SOAISRY

ciuowiined A onsed

[BsBUSD) gjuslac)

BjeS Zalag obsig g

G

Ij S0peISs sof ep ejueils)ut aped Uos sexaue SeaeoldxX® SEo %._

8SE080°¢C  0BL'BY SOALDE {BI0L
SEEZEEL ) 23UBLLIOD OU DAHDE [} )
b b SSUOID0E UB SBUCISIAAL]
89£°1 66 - 5 sodinba A sapepaidoiy
9895718¢°1 - g soBoioig soanoy
SAJUBIIIOD OU SOAILOY
pZy L01 64189 SaUBLIIOD SOAYIE (B0
ceg8e - 4 SolRjUSALY
888 £61'8 Zl ieiadnoal 104 sojssnduy
84 B5SL salopaanold e sodpiuy
FEG'TG iFZ08
OpE'Es LFE09 Ol SEpRUNINSEY
¥85 3BUBID
1e1Qos 10d sgjueny
LBE'S) 181 9 oS ap sausiEmnha A anyoalg
$8JUBLLIOD SOAI}OY
§10Z 9107 SEjON © ooy
TN TR

{sesuspiunope]se sauePp Us sopesaldxq)

§10Z A 9107 130 JULEINII0IC 3T 1€ 1Y
VYHIIONVNIZ NOIOVYALIS 30 cavisa

V'S OHOWAaIVA



VALDEMORO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR L.OS ANOS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia a

Notas 016 2015
ingresos - 337.873
Costo de productos vendidos 15 - (290.483)
Utitidad bruta - 47.390
Gaslos operacionales 15 (79.196) (102.281)
Pérdida operacional (79.196) (55.581)
Ofros ingresos 14 93.030 57.681
Gastos financieros {837) (2.352)
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a |2 renta 12.987 (262)
Impuests a la renta 12 {9.873) {2.3158)
Utilidad (pérdida neta) 3.124 (2.577)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los sstados financieros.
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VALDEMORO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en ddlares estadounidenses)

Fiujo de efectivo de las actividades de operacién
Recibido de clientes
Pagade a proveedores y otros
Pagado a empleados
Pago de impuesto a la renta
Efeclive nato Llilizado en (provisto por ) fas sclividades de eperacian

Flujo de efective de las actividades de inversién:
Recibido de venta de hacienda
Adiciones netgs de propiedad-equipos y activos Hologicos
Efectivo neto peovisro poe {uliizado en) las actividades de inversion

Disminucidn (incremento) neto de efectivo y equivalentes de efeclivo
Efeciivo y equivalentes de efective al inicip del aho
Efectivo y equivalentes de efectivo &l final def ano

Las notas ?,xpﬁee\ltivas anexas son parte infegrante de los estados fina

i P

Sr. Diego Pérez Sala
Gerente General

Referencia
#Notg

2016 2018

6.196 £11.359
(2.059.388) (206.246)
(373) {146.432)
(11.841) {19.772)
{2.065.218) 138.909

2,050,000 -
- (123.912)
2.050.000 (123.912)
{15.216) 14.997
15397 400
181 15.397

ncieros.




VALDEMORO S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Nota 2016 2015

Fluie de efectivo de las actividades de operacidn:
Pérdida antes de impuestos 3.124 {2.577)
Mas carges a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacion ) - 79.255

23424 76.878
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar, nete {40,722} 13.505
Inventario - 1.060
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar {2.025,400) 44,619
Pasivos acumulados {2.218) 3.047
Efectivo neto {utilizado en) provisto por tas actiidades de operacién {2.065.218) 138.906

Las notas expliativas anexas son parie integrante de los estados financieros.

; )x/ b (
7 /4//7{/{4’:@. _ M%/T?Z

Sr. Diego Pérez Sala /CF?K. A reAlvarez

Gerente General Contaddra



1.1

1.2

1.3

1.4

VALDEMORO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADQOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMAGION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compahia fue constituida en la citdad de Guayaqguil e 1 de agosto del 2006 e
inscrita en el Registro Mercantit el 3 de agosto de 2006.

La actividad principal es el cultive y procesamiento de cacao y otros productos agricolas
en fa Hacienda Gran Cacao.

Venta de la hacienda Gran Cacao

El 271 de octubre del 2015, la Comparia Bean & Co. efectda la adquisicion de la
Hacienda Gran Cacao a la Compafiia Valdemoro S.A., la cual mediante escritura de
compra-venta, se hace enirega de todos los lotes de terrenos, cultivos e infraestructura
que sobre los mismos se fevanta v los activos muebles que forman parte de la misma,
que mantenia la Compariia a Ja fecha de a2 compra por un valor fotal de US$2.100.000.

Producto de la compra de ja Hacienda, durante ! 2015 se fiquidd al personal de la
misma por lo cual se realizaron pagos de indemnizaciones por aproximadamente
US$45.277 los cuales se registraron ¢on cargo a los resultados bajo el rubro Gastos de
operacichales.

Situacién financiera del Pais

Durante el afig 2016, la situacidn econtmica del pals continda afectada por los bajos
precios de exporiacién de los bamriles de petrdleo, la cual es fuente principal de ingresos
del pais, asi como también otros aspectos tales como la devaluacion de ofras monedas
en comparacion con el délar estadounidense, moneda oficial dei pais.

Con el fin de afrontar estas situaciones, €l Gobierno ha disefado diferentes alfernativas,
entre las cuales se destacan ia pricrizacidn de las inversiones, incremento de la
inversién extranjera a través de beneficios tributarios, contribuciones tributarias
solidarias extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2%
en el Impuesto al valor agregade, emisién de bonos del estade, obtencidn de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento
de restriccion de importaciones a fravés de salvaguardas y derechos arancetarios, enfre
ofros.

La Administracion de la Comparila considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operacionss de la Compafiia.

Aprohacién de los estados financieros

Los estados financieras por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 10 de marzo del 2017 de la Gerencia General y
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2.2

VALDEMORO $.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para
su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera
uniforme a todos los afios que se presentan en estados financieros, salvo que se
indique o contrario.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo
de Normas internacicnales de Contabilidad (IASB), las que han side adopiadas en
Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que se presentan. {Los
estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histdrice.

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIF para fas PYMES
requiere el uso de cierios estimados contables. También requiere que la Administracion
exige su juicio en el proceso de aplicacion de tas politicas contables de la Compania. En
iz Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
greas donde los supuestos y estimaciones son significalivos para los estados
financieros. Debido 2 la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados
reales pueden diferir de log montos estimados por la Administracian.

Con e objeto de presentar de forma comparativa los estados financieros del afio 2015
con los del afic 2018, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupacicnes de los
estados financieros y sus notas.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicade nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciongs a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacidon obligatoria en la preparacion de los estados
financieros de la Compafiia a partir de ias fechas indicadas a continuacién:

(Véase pagina siguiente)



VALDEMORO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Seccitn

Seccién 1

Seccidn 2,
14,18, 21

Seccidn 4,
16, 17

Seccién 5

Seccién &

Seccidn 9

Seccién 11

Seccion 12

Seceion 17,
10,31

Seccidn 18

Seccion 12

Seccidn 20

Aclara gque [os tipos de entidades no tienen automaticamente obfigacién publica de
rendir cuentas -~ Incorpora guias de aclaracion sobre el uso de la NIF para las PYMES
en 05 estades financieres separados de la controladora.

Incorpors guias de aclaracion sobre la exencidn por esfuerzo o coste desproporcionade
~ Reguerimients nuevo dentro dentro de [as secciones correspondientes para gue fas
entidades revelen su razonamiento sobre & uso de una exencién.

ncorpara un reguerimiente de presentacidn de las propiedades de inversidn en el
estado de situacién financierg - Eliming el requerimiento de revelar de forma
comparativa para {a conciliacion de las cifras de aperfura y cierre de las acciones en
circedacidn,

Aclara de que el importe Unico presentado por operaciones discontinuadas incluye
cuaiguier deterioro de valor de fa operaciones discontinuadas medido de acuerdo con la
seccion 27 - Incorpora Un requerimienio para que las entidades zgrupen [as paridas
presentadas en ofro resullado integral.

Aclara la informacién a presentar n el gstado de cambio en el patimaonic |

Aclara la exclusion en la consofidacion de las subsidiarias adquiridas con [& intencion
de venta o disposicién en el plazo de un afic, e incopora gulas que aclaran el
tratamienfo de estas subsidierias - Aclara 3 prepracidn de estados financieros
consofidados st las entidades del grupo tienen diferentes fechas de presentacion -
Acfara sobre fas diferenclas de cambio acumuiadas que surjen de la conversidn de una
subsidiaria en el extranjero en el momento de su disposicitn - incorpora una opcién
para permitir que una entidad contabilice ias inversiones en subsidiarias, asociadas y
entidades controladas de forma conjunta en sus estados financieros separados -
Wediftica ta definicien de "estados financieros” combinados para referirse g entidades
bajo controf comun, en lugar de solo 8 aquellas bajo control comitn de un solo inversor,

Se afade una exencidn por "esfuerzo © costo desproporcionade” 2 la medicién de
inversiongs en instrumentes & patrimonio a valor razonable - Aclara la interaceidn de
esta seccién con otras secciones de la NIIF para las PYMES - Aclara la aplicacién de
criterios en acuerdos de préstamos simples - Aclara la constitucion de una transaccion
finzgnciera - Actara la medicién del valor razonable,

Aclarg {2 interagcidon de esta seccion con olras secciones de {a NIIF para las PYMES -
Aclara los requerimientos para la contabilidad de coberturas.

Alinea tas modificaciones de la NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo de Mejoras Anuales
a las NIIF - incomora 1z exencion del use del costo de fa pieza - Incarpora fa opeidn de
ulilizar el modeto de revaluacion,

Modifica I2 detenminacion de ia vida dtil de fa plusvalia u otro aclivo intangible cuando
no pueda medirse con fiabilidad .

Sustitucion de términos - Incorpara guias que ackaran los requerimientos de medicién
para acuerdos de beneficios a fos empleados, impuestos diferidos y participaciones no
controladoras al asignar el cosio de una combinacidn de negocios - Incorpora la
exencidn per esfuerzo o costo desproporcionade para reconocer actives intangibles de
forma separada en una combinacidn de negocio y la informacidn a revelar.

Modificacion para incluir arrencamlentos con ung cldusula de varacian de 2 tasa de
interes vinculada a 1esa de interés de mercado - Aclara la escencia de los contratos de
arrengamiento.

{Véase pagina siguients)

Aplicacian
ohligatoria para

glercicios iniciados
a partir de;

1 de enerp del 2017

1 de energ del 2017

1 de enero del 2017

1 de enero dej 2017

1 de enero ded 2017
1 de engro del 2017

1 de enera del 2017

1 de enero del 2047

t de gnero del 2017

1 de enero det 2047

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017
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Seegién

Beceidn 22

Seceibn 26

Seccion 27
Seccién 28

Seccidn 29

Seccién 30

Seocldn 33

Seccidn 34

Seccion 35

JTema

Incorpora guias gue aclaran kg clasificackin de instrumentos financieres - Exencidn de
los requerimientos de medicién inicial para instrumentos de patdmonio emitidos como
parte de una combinacidn de negocios - Incorpora las conclusienes de fa CINIF 19
Cancelacidn de Pasivos Financieros con Instrumentos de Patrimonio - Aclara ef
impuesto 4 fas ganancias relativo a distiibuciones a ios {enedores de Instrurmentos de
patrimoniv (propistarios) y a fos coslos de transaccion de una transaccion de
patrimonio - Modifica la contabilizacidn de un componente de pasive compuesto -
Incorpora una gxencidn por esfuerzo o coslo desproporcicnade del reguerimiento para
madir el pasivo para pagar una gistribucion distintz al efective al valor razonable de Ips
actives distintos al efectivo a distribuir y aclara fa contabilizacion de la liquidacion del
dividendo por pagar - Exencion para distribuciones de activos distintos al efectivo
controlados.,

Alineacion del alcance y de las definicienes con fa NIIF2 Pagos basados en Acciones -
Aclara las  Gansaccoiones oon pagos besadoz &N acCione: en las que ia
contraprestacién identificable parece ser inferior af valor razonable de los instrumentos
de patrimonio concedidos o af pasive Incurrido - Actara el lratamiento contable de fas
condiciones de imevocabiligad de la concesién y de las modificaciones de concesiones
de instrumentos de patrimonio ~ Adlara i@ simplificacién proporgionads para planes de
grupo €5 solo para s medicidn del gasto por pagos basados en acciones .

Aclara que esta seccidn no aplica a actives que surgen de contrafos de construccion,

Aclara reguerimientos contables a otros beneficios a os empleados a large plazo -
Elimina {a revatacidn de la politica contable de los beneficios por terminacibn.

Alineacidn de igs principlos mas imporlantes de esta seceidn con la NIC 12 impuesto &
fas Ganancias para el reconocimiento y medicién de los impuestos diferides, pero
modificada para ser congruente con los otros requerimientos de la NIF para las
PYMES - Incompora una exencidn por esfuerze © cosle desproporcionads sl
requerimiento de compensar actives y pasivos por impuesios a las ganhancias.

Aclara de que los instrumentos financieros que derivan su valor razonable del cambio
en una tasa de cambio de moneda exlranjera especificada se excluyen de esta
seccitn, pero no los instrumentas finangiares denaminades en une moneda exizanjera

Alinga la definlcidn de “parie relacionada® con fa NIC 24 informaclén 2 Revelar sobre
Partes Relacionadas.

Elimina e} requerimiento de revelar informacion comparativa de la conciliacién de fos
camibios en el imperte en lbros de activos bioldgicos - Alines los requerimienios
principaies parz el resonocimiente y mediolén de activos para exploracidn y
evaluacién con fa NIIF 6 Exploracién y Evaluacién de Recursos Minerales.

La incorporacion de una opeidn de pemitir que se use esta seccién mas de una vez -
{ncorpora un excepcidn a lg aplicacién retroactiva de la NitF para tas PYMES para
préstamos del gobierno - Incorpora ung opeidn para permitir que las entidades gue
adoptan por primera vez las NIIF dilicen {2 medicién del valor razonable derivada de
algin sucesc como “costo afribuide” - Incorpora vna opcidn para permilir que una
entidad use el importe en libros segon los principios de contlabllidad generalmente
aceplados (PUGA) antericres de partigas de propiedades, planta y equipo © activos
intangibles usados en operaciones sujetas a regulacion de fasas - Incorporacion de
guias para entidades que smergen de hiperinflacién grave que estan aplicando iz
NItF para tas PYMES por primera vez - Simplificacidn de Ja redaccién uiiizada en la

_exencitn de la reexpresidn de Ia informacidn financiera en el momente de la agopeion

por primera vez de esta NIiF,

Apheacitn
ohlinatoria para,
giercicios. iniciados
apartir de,

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017
1 de enero dgl 2047

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017

1 de engro del 2017

1 de enero del 2017
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La Administracion de la Compafia estima que ia adopcion de las enmiendas a las
Normas internacionales de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) antes descritas, considerando la nafuraleza de sus
actividades, no se generara un impacto significativo en {os estados financieras en &l
ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

l.as partidas en los estados financieros de la Compafia se expréesan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde cpera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de fa Compariia.

Efectivo y equivalentes de efective

Comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en un banco nacional. Los
mencichados valores son de libre disponibifidad.

Activos y pasivos financleros

2.5.1 Clasificacion

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguienies
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
*otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propédsito para e} cual se
adguirieron los activos o contrataron los pasivos financieres. La Administracion determina
{a clasificacion de sus aclivos y pasivos financieros a fa fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafila maniuvo actives financieros en la
categoria de “préstamos v cuentas por cebrar”. De iguat forma, 12 Compafia mantuvo
Gnicamente pasivos financieros en ia categoria de “ofros pasivos financieros®. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(@) Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar a
relacionados, accionistas y otras. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no colizan en un mercado aclivo. Se
inciuyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde |z fecha del estado de situacién financiera.
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{(b) Otros pasives financieros

Representados en el estade de situacidn financiera por las cuentas por pagar a
terceros por servicios o préstamos cforgados. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimianto mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Recenacimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a {a fransaccion, que de ser significative, es reconocido como
parte del activo o pasive; siempre gue el activo o pasivo financiero ho sea designado
como de “valor razonable a través de perdidas y ganancias™ y este es significative. Con
posteriotidad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como se describe
& continuacién:

Medicion posterior
{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i} Cuentas por cobrar a relacionados; Estas cuentas corresponden a fog montos
adeudados a los relacionados por préstamos entregados. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues nc generan
intereses y son exigibles hasta 30 dias.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicande el
método de interés efectivo. La Compafiia presenia las siguientes cuentas dentro de
esia categoria:

(i Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalenie a su cosio amorizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos mencres a 30 dias.
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(i) Qtras cuentas por pagar: Corresponden a préstamos otorgados a terceros. Se
reconocen a su valor noninal que es equivalente a su costo amortizado ya
que son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provision para pérdidas por deteriore de cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no seré capaz de cobrar todos ios
impories que se le adeudan de acuerde con los términes originales de fas mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quisbra o regrganizacion financiera y fa falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir perdidas se establece por ef importe de |a pérdida que se vaiora como la diferencia
entre e importe en libros del active y el valor actual de los flujos de efectivo futures
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original de! activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurride después de gue
se reconocié dicho detericro, se reconoce en e} estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiere se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo
del activo o si [a Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando fas obligaciones de la
Caompaiiia especificadas en el contraio ge han liquidadoe.

Inventario

Al 31 de diciembre det 2013, el costo de los productos terminados comprenden los costos
de insumos agricolas, materiales y herramientas y repuestos y lubricantes que se
incurren en 2} proceso de la siembra, mantenimiente y cosecha de los productos, se
excluye los gastos de financiamiento.

lLos invenrtarios son reconocidos al costo ¢ al valor neto reatizable, el menor. El costo se
determina usando el metodo coste de promedio ponderado.

Ei valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocic,
menos los costos estimados para poner los inventarios en condicion de venta y para
realizar su comercializacion. Por las reducciones del vaior en libros de los inventarios a
su valor neto de realizacién, se constituye una estimacion para desvalorizacion de
inventarios con cargo al estado de resultados integrales del aio.

Propiedad y equipos

Con excepcién de terrenocs, se muestran al costo historico o valor ajustado y convertido a
délares de acuerdo con lo establecido en ia Seccion 17 de la NIIF para las PYMES,
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segun corresponda, menocs la depreciacion acumulada. El monto neio de Propiedad vy
Equipo no excede su valor de utilizacion economica.

El valor de la propiedad y equipos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta ¢ el retiro vy el resuliado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resuftados del afio.

Los terrenos no se deprecian. L.a depreciacion de los actives se registra con cargo a las
operaciones del afo, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el
valor de los activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Las vidas (tiles estimadas son las siguientes mantenidas al 31 de diciembre del 2015:

Tipo de bienes Namero de afios
Equipos de oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 arios
Maquinarias vy equipos 10 anfos
Sistema de riego 10 afios
Vehiculos 5 ahos
Equipos de computacion 3 afios

Las pérdidas y ganancias por ia venta de propiedad v equipos, se caleulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros vy se incluyen en ef estade de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

ios intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un active calificable es aguél que
requiere de un tiempo prolongado para gue esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Durante el 2015, no se capitalizaron
costos en activos calificables.

Activos biologicos

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafifa contabilizaba como active bioldgico las
plantaciones de cacao, en su reconocimiento inicial son medidos al costo y en cada fecha
de reporte posterior se miden al valor razonable menos los costos de venta de acuerde
con la NIC 41 “Agricultura” y fa NIIF 13 “Medicién del Valor Razonable”. Las pérdidas y
ganancias gue surjan de la medicién de los activos biologicos, obtenidos de la
comparacion enire el valor en libros de los activos bioldgicos y su valer razonable menos
ios costos de ventas, se recohocen en el estado de resultados integrales en el periodo en
el que surjan en la pattida de "Cambioc en el valor razonable de activos biologicos”. Ei
ferrenc y los eguipos relacionados se incluyen come “propiedades vy equipos”, en &l
estado de situacion financiera.
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Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no
recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monte en el
que el valor en libros de!l active excedse su valor recuperable.

Ef valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ef monio nete que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaiuar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefics en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

L.os saldos en libros de activos no financieros gue han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de clerre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro,

Al 31 de diciembre 2015, no se ha identificé la necesidad de calcular o reconocer
perdidas por deterioro de actives no financieros {propiedad y equipe), debide a que, ia
Administracidn cansidera que no ayistian indicios de deterioro en las operaciones de la
EMPresa.

Impuesto a la renta

£l gasto por impuesto a la renta comprende el impueste a la renta corriente vy el diferido.

El impuesto a |la renta se reconace en &l estade de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso &l
impuesto también se reconoce en ofros resultados infegrales o directamente en sl
patrimonio.

lmpuesto a a renta corriente y diferido

£t gasto por impuesto a la renta del afio comprende &l impuesto & ia renta corriente y ef
diferido, El impussto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de paridas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en &f
patrimonio.

() lmpuesto a [a_renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la 1asa de impuesto aplicable a las ulilidades gravahles y se carga a los
resultados del aio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

() Impuesio 3 |a renta diferido; El impuesto a a renta diferido de acuerds a lo descrito
en la Seccion 28 de las NIIF para PYMES, se provisicna en su totalidad, por el
métode dei pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
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financieros preparados bajo NIIF para PYMES. El Impuesto a la renla diferido se
determina usando tasas tributarias gue han side promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto 2 la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renia pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de npuesios sobre lag
ganancias a recuperar en periodos futures, relacionadas con:

(i} las diferencias temporarias deducibles;

(il {a compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que fedavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(i) la compensacion de créditos fributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se soficite su devolucidn ante el Servicio de Rentas
internas y sea probhable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacién.

lLos impuesios a la renta diferidos activos sblo se reconocen en fa medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrigntes con impuesios
pasivos corrientes y cuanda los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en un rubro especifico o en el rubro de
beneficics sociales del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a;

(iy Participacidn de los trabaiadores en Jas ulilidades: Calculada en funcion del 15% de
ia utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecide por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta en
funcion de la fabor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(i} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones def personal
sobre base devengada.

(fiy Décimos tercer y cuarlo sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacidn vigente en ef Ecuador.

Resultados acumulados

Provenienies de la Adopcion per primera vez de las “NIHF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NilF" que se registraron en el patrimonio en 12 cuenta
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Resuitados acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de (a adopcion
por primera vez de las "NIIF", que generaron un saldo acreedor éste podra ser absorbido
por los Resuitados acumulados y los de Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los
hubiere.

Resuliados acumulados

Los resultados (Ulilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen, Con la aprobacion
de la Junta General de Socios y cumpliende las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas © destinadas a reservas, mientras que las peérdidas se
mantienen en Resultados acumuiados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital U ofras reservas y cuentas pafrimoniales de libre disposicién de los socios.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar per fa facturacion
originada por el cultivo y procesamiento de cacao y ofros productos agricolas en el curso
normal de las operaciones de a2 Compania. Los ingresos se muestran netes de impuesios,
devoluciones, rebajas y descuentos otorgados,

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a Jos lineamientos
de ta base contable de acumulacion (devengo) descritos en la Seccidn 2 de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
ias PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

tas actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercadoe (gque comprende el riesgo de tasa de inlerés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de ia Compafiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y fraia de
minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Compafiia;
ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compafiia estén
sujetas a politicas ¥ procedimientos de identificacion, medicién v control.

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la
Compafifa. La Compafiia dispone de una organizacidn v de sistemas de informacion,
administrados por los funcionarios de la Compafiia, que permiten identificar dichos
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riesgos, determinar su magnitud, propener a los scolos medidas de mifigacion, gjecutar
gichas medidas y controlar su efeclividad.

{a)

(&)

{c)

Riesgos de mercado

Rigsgo de {asa de inferés

Debido a que la Compafiia no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus fijos de efectivo.

Riesgo de crédito

Il riesgo de crédito surge del efectivo vy eguivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depositos en bancos e instituciones financieras.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos, la Compafia
Unicamente realiza operaciones con instifucicnes financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercado finangiero,
Adicionalmente, ta Compafia ha delerminado cupos y tipos de transacciones por
cada institucion financiera.

La Compania mantiene su efectivo v equivalente de efectivo en instituciones
financieras con ias siguientes calificaciones:

o Calificacion (1)
Entfidad financiera 20186 2015

Banco Boellvariano S A. ABA- AAA~

(13 Datos disponibles al 30 de junio del 2016, Fuente; Superiniendencia de
Bancos.

FRiesgo de liquidez

l.a principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, ia Compafiia se
basa en los flujos de caja provectades para un perfodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra e! mantenimiento de nivel
de efectivo vy equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafifa mantiene indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afo.

l.a Compadia durante 8! afio 2016 y 2015 concentrd su apalancamiento netamente
con relacionadas y proveedores y mantiene plazos gue permiten acoplar sus pagos
al proceso de servicios prestados que 2 Compalfila mantiene.
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Administracién del riesgo de capital

El objetivo de la administracién es proteger el capital o patrimonio come una base gue
permita cumplir metas importantes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidon de estados financieros requiere que fa Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos inciuidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafifa se encuentran hasados en la experiencia historica, cambios en [z
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de Ias estimaciones bajo cierlas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importartes para reflejar correctamente la siuacion financiera y los resuliados de la
Compafiia y/o las que requieren un alte grado de juicio por parte de fa Administracién,
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
refacionadas con los siguientes conceptos:

{a) Vida ot de la Propiedad v Eguipas: Los cambios en clrcunstancias, tales como
avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer gue la vida Gtil
fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se  basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion
de ias vidas (tiles se evalilan al cierre de cada afio. Ver Nota 2.7,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidon se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2016 2015
Corrients Corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo (Véase Nota 6) 181 15.397
Activos financieros medidos al costo amertizado
Cuentas por cobrar relacionadas y ofras §0.247 52,934
Total activoes financieros 60.428 68.331

Pasivos financiercs medidoes al coste amortizado

Proveedores vy otras cuentas por pagar £3.363 2.038.7683
Total pasivos financieros 83.363 2.038.763
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, y cuentas por
pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.,

EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
2016 2015

Bancos 181 15.397

Corresponde a dinero de libre disponibilidad en el Banco Belivariano S.A.

INVENTARIOS
Composicién:
2015

Repuestos 16.166
Insumos agricolas 5.928
Lubricantes 3.156
Suministros y materiales 2.847
Herramientas 1.435

29,632 (1}

{1} La Compafiia gl 21 de octubre del 2015, efectio la venta de la Hacienda Gran
Cacao, en la cual se transfirid el total de los inventarios, (Ver Nota 1.2).

ACTIVOS BIOLOGICOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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2015
Plantas en produccion 772.547
Plantas en crecimiento 685,605
Sembrios 7.080
1.465.232
Menos - depreciacién acumulada (73.666)

1.391.566 (1)

(1) La Compaiia el 21 de octubre del 2015, efectlio ia venta de la Macienda Gran
Cacao, en la cual se fransfiric el total de los activos bioldgicos. Ver Nota 1.2.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion:

2018
Terrenos 325.785
Sisfema de fdego 371423
Vehiculos 23.099
Maquinarias y equipos 7.071
Equipos de computacion 4.222
Muebles y enseres 591
Equipos de oficina 431

732.621
Menos - depreciacién acumulada {141.253)

591.368 (1)

(1) La Compafiia el 21 de ochibre del] 2015, efectis la venta de la Haclenda Gran
Cacao, en la cua!l se transfirid el total de propiedades vy equipos. Ver Nota 1.2.

Movimientos:

2016 2015
Saldos ai 1 de enero 591.368 633.243
Adiciones - 208,00
Ventas {591.368) -
Depreciacion del afo - (42.173)
Saldos al 31 de diciembre - 591.368

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen gravamenes ni restricciones sobre fas
Propiedades y Equipos.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

£l siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas duranie los afios
2016 y 2015 con compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo ta denominacion de
compafias y partes relacionadas a: i) ias perscnas naturales o juridicas {compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son conlroladas por la Compahia, tienen control

conjunto o influencia significativa {asociadas).

{a) Saldos:
Relacidn Transaccion 2018 2015
Cuentas por cobrar
Ecuafuturo S.A. Entidad del grupo Préstamo 52.340 52.340
Uvalda S.A. Entidad det grupo Préstamo 7.900 -
Elberton Enterprises INC Accionista Préstamo 7 -
60.247 52.340
(b) Transacciones:
Relacion Transaccion 2018 2015
Uvalda S.A. Entidad del grupe Prestamo 7.900
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
2016 Q15
Samuel Reyes Puga {1) 57.080 547.824
Valango S.A. (1) B.012 857.161
Consorcio Vachagnon (1} - 172.6841
Otras menores 217 36.978
63.289 2.014.504

(1) Cormresponde a préstamos otorgados, los mismos gue no generan intereses y no

tienen fecha de vencimiento definida.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

l.a Compaifiia no ha sido fiscalizada hasta la presenie fecha. Los afios 2013 a 2016 se
encueniran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes,
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Con fecha 19 de enero del 2017 se ingresa e tramite N° 109012017010981 presentando
un reclamo de pago indebido del anticipo del impueste a la renta del afic 2015 por
LS$6.193 a favor de la Compafifa de acuerdo al decreto ejecutivo N° 862, publicado en e
registro oficial 679 de! 28 de enero del 2016 en el cual dispone “Art.1.- Exonerar del pago
del 100% del valor del anticipo del impuesio a la renta del periodo fiscal 2015 a los
contribuyentes registrados ante el SRI, con CHU de Cédigo de Actividad Econdmica nivel
8 N° A01270Z, correspondiente a cultives de cacao y a exportadores dedicados
exclusivamente a la comercializacion de cacao en grano {..}".

lLa Administracion de la Compafifa, junio con sus asesores legales se encuentra
gestionado el presente reclamo administrativo,

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2016 y 2015 se determind como sigue:

2016 2015

Utitidad (pérdida) antes de participacién laboral e impuestos 12.997 (262}

Més: Gastos no deducibles (1) 31.879 10.783
Base imponible total 44,878 10.521

Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
impuesto a la renta corriente causado 0.873 2.315
Ardicipo minimo de impuesio a {a renta (2} 8.724 2.035
Impuesto a la renta determinado 0.873 2.315

(1) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente por comision pagada por la
venta de la hacienda Gran Cacao.

(2) Al 31 de diciembre del 2015 {a Compafiia se acoge al decreto ejecutive N°862 en el
cua!l se encuentra 100% exonerada del pago del anticipo de impuesto a la renta. Al
31 de diciembre del 2016 debido a la venta de la hacienda, la Compafiia dejé de
efectuar la actividad del cultivo de cacao por o cual no se bengficia de esta
exoneracién.

Al 31 de diciembre det 2016 y 20185, la determinacion del impuesio a la renta por pagar
fue come sigue;

(Véase pagina siguiente)
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20186 2015
Impuesto a la renta corriente catusade 8873 2.315
Menos
Anficipo de impuesto a la renta 2015 - {6.193)
Anticipo pagado {B.358) -
Crédito tributario anos anteriores {3.189) {3.140)
Alcande del impuesto 4 la renta 2015 (1) 524
Retenciones en la fuente afio corriente {52} (2.364)
Saldo por pagar 798 (9.382)

La provision para impuesto a [a renta corriente se calcula mediante la fasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesio a la renta del 22% aplicable a las ulilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las ufilidades son reinvertidas por e coniribuyente en activos
productivos.

L.a normativa vigente establece el pago de un “anticipe minimo de impuesto a la renta”; el
cual en caso de gue sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertira en el
impuesto a ta renta definitivo, & mienos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

impuesto a la renfa diferido

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, la Compafiia no ha delerminado la existencia de
diferencias femporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivos
valores mostrados en los estados financiercs preparados bajo NIIF.

Impuesto por recuperar y pagar

Compaosicién:
20186 2018

Impuestos por recuperar,
Anticipo impuesto a la renta anos anteriores (1) 6.193 6.183
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta afios anteriores - 3.188

6,193 9,382
impuestos pof pagar.
impuesto a la renta por pagar 798
Retaenciones en la fuente de impuesto a fa renta - 152
Retenciones en ia fuente IVA ~ 177

798 329

(1) Corresponde a reclame ftributaric por page indebido de anticipe al impueste a la
renta del 2015, ver Nota 12 (a).
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Otros asuntos - Reformas Tributarias

“Ley Organica para el Equilibrio de {as Finanzas Ptblicas™: Ei 29 de abril del 2016 se
aprobé la “Ley Organica para el Equifibrio de fas Finanzas Publicas” publicado en et
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectiian las siguientes reformas
detaliadas a continuacion:

. Devolucion del impuesto &l Valor Agregado (IVA) pot un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagadoe, cuando las fransacciones son reslizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electrénicos sopertaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de VA,

* Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a fa Renta commespondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, agueilos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

] Deduccion del 50% de {os gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generade en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

- No sujecién al pago de Impueste a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector piiblico.

) Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen tnicamente voz, o en conjunte voz,
datos y sus prestadoes a sociedades.

. Exencion de un monto anual de US$5,000 cuando ei hecho generador def Impuesto
a la Salida de Divisas se produzea mediante la utilizacién de tarjetas de crédito ¢
débito por consumeos o retiros efeciuados desde ef exterior.

“tey Organica Seolidaria y de Corresponsabilidad Cludadana para la
Reconstruccion v Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: Bl 20 de mayo se aprobd a “Ley Organica Solidaria v de
Corresponsabiiidad Ciudadana para fa Reconstruccion y Reactivacién de las Zopas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No.
758 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

. Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a fa renta (incluyendo Fideicomisos que paguen ¢ no
impuesto) vy personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

. Incremento al 14% del impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de iunio del 2018
por un periodo de 12 meses.

. Personas naturaies residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2018 igual o mayor a un milldén de dolares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0.90% del patrimonio. Se exciuye a personas domiciliadas en drea de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos,
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) Perscnas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un milldn de délares dentro del pals, se gravara el
0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
gue hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Gravar &l 1.8% sobre ef avaltio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en ef caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccidon de menor
imposicién 6 ne se conozca su residencia,

. Gravar el 0.90% sobre el avalto catastral del afic 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial propercionai en case de derechos
represeniativos de capifal ias sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en e Ecuador y derechos representatives de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicidn o no se conozca su residencia.

La Administraciéon de la Compafifa considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2016 vy
2015 comprende 800 acciones acumuiativas e indivisibies de valor nominal US$1 cada
una y estd conformado de la siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Acciones %
Elberton Enterprises Inc. Cosia Rica 798 99,88%
Alabasiro 3.A. Feuador 1 0,13%
800 100%

OTROS INGRESOS

Composicion:
2016 015
Venta de hacienda (1) 87.433 -
Otros 5,597 57.681
93,030 57.681

(1) E!21 de octubre del 2015 se vende la Hacienda Gran Cacao a favor de la Empresa
Bean & Co mediante escritura de compra-venta, en el cual se deja consiancia de la
hace ia enfrega de todas las propiedades y equipos, inventario y del activo bioldgico.
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El valor de {a venta fue de US$2.100.000, se reconocieron costos ios costos de esta
transaccién por US$2.012.566 Ver Nota 1.2.

GASTOS OPERACIONALES

Composicion:
20186:
Gastos
operacionales Total

Honorarios profesionales 28.233 28.233
Servicios prestados 8.569 £.568
Confribuciones 2.032 2.032
Servicios basicos 5877 5877
trnpuestos, permisos y matriculas 3710 3710
Ofros 30,775 30.775
78.186 79.186

2015:

Gastos
Costo de ventas operacicnales Total

Contribuciongs - 6.413 6.413
Honorarios profesionales - 18.042 18.042
Servicios hasicos 36.793 4.445 41,238
Impuestos, permisos y matriculas - 20.220 20.220
Sueldos, salarios v demas baneficios 110.587 36.249 146,836
Depreciacion 74.916 4,339 79.255
Insumos y mantenimiento agricola 58.680 1.044 59.724
Warntenimiento y reparaciones - 9.540 9.540
Sumipistros y materiales varios - 1.801 1.801
Cuentas Incobrables . 77 77
Ctros 9.507 &11 10.318
290.483 102.981 393.464

RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS
REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacién, el estado de resuitados incluye las siguientes
reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compafiia. Consecuentemente, el
estado de resultados difiere de los registros contables como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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Segun Segdn
registros estados
2015 contables Reclasificacion financieros
Costo de ventas - 280.483 280.483
Gastos operacionales 393.464 (280.483) 102.981
GARANTIAS
Composicién:
201¢ Q15
Garantias Bancarias 4177.802 8.355.605
Préstamos hipotecarios comunes 3.704.285 1.800.000
7.882.087 10.155,605

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponden a obligaciones directas como codeudor
de la Compafila Consorcio Puerto Limpio para fiel cumplimiento de contrato con el Muy
llustre Municipio de Guayaquil y préstamos bancarios como codeudor de Valango S.A. por

préstamos por capital de trabajo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y fa fecha de emision de estos astados financieres no se
produjeron eventes que, en 1a opinién de la Administracion de [a Compaitia, pudieran tener
un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los

mismos y que ameriten mayor exposicion.



