Accouniants &
business advisers

VALDEMORO S.A.

Informe sobre el examen
de los estados financieros

Afios terminados al 31
de diciembre de 2014



PKF & Co.

Accountants &
business advisers

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
VALDEMORO S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de VALDEMORO S.A. que
incluye los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, los estados
de resultados integrales, cambios en el patrimonio vy flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacion financiera explicativa (Expresados en USDolares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La administracidn es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacicnales de
Informacién  Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantenimiento del control interno gue permita la elaboracion de
estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error;
la seleccidn y aplicacidn de apropiadas politicas contables, y, la determinacion de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectud de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento
de disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucion de una auditoria que
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimienios seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracién de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los
estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracion de estos
riesgos, el auditor considera el control intero relevante para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros, lo que le permite disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control internc de
la Compania. Una auditoria también evalta las politicas contables ulilizadas y la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Compania, asi como la
evaluacidon de la presentacion de los estados financieros tomados en conjunto.
Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente vy
apropiada para sustentar nuestra opinidn.
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Opinion:

4. En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos materiales, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de VALDEMORO S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014, su
desempefio financiero, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha.

Pl ric, e

10 de abril de 2015 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional N0.16.485
Superintendencia de Compaiiias, Valores
y Seguros No.015




VALDEMORO S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDoiares)

Al 31 de diciembre de

2014 2013
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo 400 400
Cuentas y documentos por cobrar (Nota C) 66,399 29,830
Inventarios (Nota D) 30,692 29,525
(Gastos pagados por anticipado 11,816 5,081
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 108,307 64,836
PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPC (Nota E) 633,243 676,387
ACTIVOS BIOLOGICOS (Nota F) 1,305,035 1,141,477
TOTAL ACTIiVOS 2,047,585 1,882,700
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligacicnes con tercercs (Nota G) 960,070 960,070
Cuentas y documentos por pagar (Nota H) 73,507 69,039
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,033,577 1,029,109
PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota i) 1,010,567 846,365
PATRIMONIO (Nota J)
Capital social 800 800
Adopcion por primera vez NIIF 5,294 217,785
Resultados acumulados (2,653) (211,359)
TOTAL PATRIMONIO 3,441 7,226
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,047 585 1,882,700
J
L
< ;‘ )"’“M{ ﬁ i
Sr. Dlego Pérez Sala InQ Ana Mar:a Zeas
Gerente General Contadora General

Vea notas a los estados financieros




VALDEMORO S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDolares)

ARfos terminados al
31 de diciembre de

2014 2013

INGRESOS:

Ventas netas 289,214 315,564

Otros ingresos 242

289,456 315,564

COSTO Y GASTOS:

(GGasios operacionales 278,555 308,921

Qtros gastos 4,099 2,284

282,654 311,205

Utilidad antes de participacion de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a la
renta 6,802 4,359

Participacion de los trabajadores en las

utilidades (Nota K) (1,020) (654)

Impuesto a la renta (Nota K) (8,078) (2,573)
PERDIDA / UTILIDAD NETA (2,296) 1,132

{/:;4, ‘/‘L /ﬂ {}(;_"}:{..k.:? o
AT e
ST, Diego Pérez Sala lngt}\%a Maria Zeas
Gerente General Contadora General

Vea notas a los estados financieros
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VALDEMORO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

ARos terminados al
31 de diciembre de

2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACI
Utilidad (Perdida) neta (2,296) 1,132
Ajustes por:
Reclasificaciones (204,764)
Depreciacion de activos fijos 43,144 49,784
Depreciacion de activos bioldgicos 36,833
Variacion en activos y pasivos
Cuentas por cobrar (38,058) 21,999
Inventarios (1,1867) (49,525}
Gastos pagados por anficipado (6,735)
Otros activos (120)
Cuentas y documentos por pagar 4,468 17,008
(41,492) (165,618)
EFECTIVQ NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION 36,189 (164,486)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicion de propiedad, plantas y equipos {(4,768)
Activos biologicos {200,391) (15,683)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION (200,391) {20,451)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamos compafiias relacionadas 164,202 185,137
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO 164,202 185,137
AUMENTO (DISMINUCION) DEL. EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO 200
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 400 200
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO Al FINAL PE'{:A{\'JO 400 400
e j o
Sr. Diego Pérez Sala ing, Ana Maria Zeas

Gerente General Contadora General

Vea notas a los estados financieros




VALDEMORO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresadas en USDélares)

A. VALDEMORO S.A.:

La compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 1 de agosto de
2006 e inscrita en el Registro Mercantil el 3 de agosto de 2006.

La actividad principal es el cultivo y procesamiento de cacao y otros
productos agricolas en la Hacienda Gran cacao.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos las practicas contables mas importantes
que utilizd la administracidn:

Declaracion de cumplimiento: La Compafiia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB), que también han sido utilizadas en la preparacién de los estados
financieros.

Base de preparacion y presentacion: Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo historico: los activos se registran por el
importe del efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe
de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacién, y por las
cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer
el pasivoc en el curso normal de la operacion.

Efectivo y eguivalentes al efectivo. Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion.

Activos financieros: La Comparila clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: Partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por
deterioro.

Partidas por cobrar. Incluyen principalmente las cuentas por cobrar a
clientes y corresponden a los montos adeudados por la venta de servicios en el
curso normal de operaciones. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Inventarios: Materias primas, productos en proceso, productos terminados,
materiales, repuestos, accesorios, solventes y tintas se registran al costo de
adqguisicion y el costo se determina por el método promedio.




VALDEMORO S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Las propiedades, maquinarias y equipos: Estan registrados al costo. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse
en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacién se calcula por el método de iinea recta, tomando como base la
vida 0til estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de las propiedades, maguinarias y equipos es como

sigue:
ACTIVOS ANOS
Muebies y Enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Activos biolégicos: La Compafiia registra como activo bioldgico los
sembrios de cacao. Se reconocen a su valor razonable menos los costos de
venta, al cierre del ejercicio se ajustan con los avallos.

Pasivos financieros: L.os pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “Otros pasivos financieros”, que incluye principalmente: Cuentas por
pagar proveedores y préstamos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

La compafiia reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de fa negociacion y se reconocen cuando se compromete a
pagar &l pasivo.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago
de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecidé que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Uitimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo.

Participacién de los tfrabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargoe a
resultados y se presenta como parte de los costos de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.




VALDEMORO S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

Décimo_tercer y décimo cuarfo sueldos: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Los ingresos y gastos: Se contabilizan por el método devengado: los
ingresos cuando se causan y los gastos cuando se conocen.

Administracion de riesqgos:

Factores de riesgos financiercs: Las actividades de la Compafiia la
exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de
crédito, riesgo de liquidez, riesgo operacional entre otros. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefic financiero de la Compaiiia.

L.a gestion del riesgo esta controlada por la Administracion de la Compahia
siguiendo fos lineamientos de las politicas aprobadas. El departamento financiero
identifica, evalta y cubre los riesgos financieros eh estrecha colaboracion con las
unidades operativas de ia Compaiifa.

L.a administracién de riesgos incluye:

Riesgo de cambio

Riesgo de crédito

Riesgo de liguidez

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo

+ Riesgo operacional

Riesgo de cambio: Todas las transacciones que realiza la Compariia son
pactadas en U.S. Ddlares, por tanto no tiene exposicidn al riesgo cambiario.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

Riesgo de liguidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que {a Compaifia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

El Departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de
las necesidades de efectivo de la Compafiia con fa finalidad de determinar si
cuenta con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de
inversion al tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para
hacer uso de ellas en caso de ser requerido.
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VALDEMORO S.A.

B. RESUMEN DE i AS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable vy los flujos de efectivo:
L.a Compafiia no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas

por las fluctuaciones de las tasas de interés.

Riesgo operacignal; Los riesgos operativos estédn asociados con las
perdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
procedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
que manejan el procesc o por eventos externos. El objetivo de la Compariia es
administrar el riesgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los
dafios a la reputacion de la Compaiiia alcanzando su objetivo. La responsabilidad
basica por el desarrolio y la implementacion de controles para tratar el riesgo
operacional esta asighada a la Gerencia.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000 el USDélar es fa moneda
de uso local en fa Republica del Ecuador.

C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Clientes 16,689 3,284
Compaiiia no relacionadas 915
Companias relacionadas (Nota L) 43,609 23,328
Empleados 19
Anticipos proveedores 5,167 1,762
Otros 1,456

66,399 29,830

D. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Insumos agricolas 8,195 5,892
Suministros, materiales y herramientas 3,730 3,819
Repuestos y lubricantes 18,767 19,814
30,692 29,525
E. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:
Saldo al Saido al
01/01/2014 Adiciones 3111212014

Terrenos 325,785 325,785
Muebles y enseres 880 880
Equipos de computacion 4,221 4,221
Vehiculo 23,089 23,099
Maaquinarias y equipos 6,914 6,914

Herramientas
Sistema de riego 371,423 371,423
732,322 732,322
Depreciacidn acumulada (65,935) (43,144} (99,179)

676,387 (43,144) 633,243
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VALDEMORO S.A.

F. ACTIVOS BIOLOGICOS:

Saldo al Saldo al
01/01/2014 Adiciones Reclasificacion 31/12/2014
Sembrios 16,000 (7,920) 7,080
Plantas en
crecimiento
Lote 1 318,664 (318,664)
Lofe 2 417,995 (417,995)
Lote 3 174,683 80,539 255,222
Lote 4 143,882 53,280 197,162
Lote 5 71,253 38,603 109,856
Plantas en
produccian
Lote 1 328,185 328,185
Lote 2 444 363 444 363
1,141,477 944.970 (744,579} 1,341,868
Depreciacion
acumulada (36,833) (36,833)
1,141,477 908,137 (744,579) 1,305,035

OBLIGACIONES CON TERCEROS:

El saldo de esta cuenta se reclasificé de pasivos a largo plazo.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Proveedores 40,129 45 3056
Participacion de trabajadores e impuesto
ala renta 9.098
Obligaciones patronales 14,704 18,463
Impuestos y retenciones 1,088 4,620
Sobregiro bancario 152 651
Otfras cuentas por pagar 8,336

73,507 69,039

PASIVOS A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Companiias no relacionadas (1) 955,567
Compaiiias relacionadas (Nota L) 55,000 846,365
1,010,567 846,365

(1) Corresponde principalmente US$770,826 a Valango S.A. y US$172,641 a
Vachagnon por préstamos recibidos que no generan intereses ni tienen fecha

de vencimiento.
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VALDEMORO S.A.

J.

PATRIMONIO:

Capital social: Representa 800 acciones — autorizadas, emitidas y en circulacion
con un valor nominal de US$1 cada una.

Adopcidén NIIF: Se registra el ajuste resultante de la adopcién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Durante al afic 2014, se realizd
absorcidn de pérdidas acumuladas aprobado mediante No.
SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas de la Compania.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, estabiecen que las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en ef pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa
impositiva del 24%, 23% y 22%, sobre su base imponible para los afios 2011, 2012 y
2013, respectivamente.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre

la renta.

El célculo para determinar la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia, fue el siguiente:

2014 2013

Utilidad del ejercicio 6,801 4,359
Menos: Participacion a los trabajadores
en las utilidades 1,020 854

5,781 3,705
Mas: Gastos no deducibles 18,410 2,364
Base imponible del impuesto a la renta 24,191 6,069
Calculo de impto renta 5.322
Anticipo por el presente afio 8.078
Impuesto a la renta causado 8,078 1,335

SALDOS CON COMPARIAS RELACIONADAS:

Los saldos con sus compadias relacionadas son:
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VALDEMORO S.A.

L. SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS: (Continuacién)

Al 31 de diciembre de

Cuentas por cobrar 2014 2013
Ecuafuturo 26,748 7,525
Borfinsa S.A. 12,231 12,069
Labtec S.A. 881 57
Procity S.A. 2,550 2,550
Armscorp S.A. 1 1
Barensa S.A. 140 140
Edificadora Maria Rosa 915
Metrocorp 71 71
Zarracorp 987

43,609 23,328
Pasivos a largo plazo
Valango S.A. 606,724
Fornimet 22,000 22,000
Vachagnon 172,641
Wikors 12,000
Uvalda 33,000 33,000

55,000 846,365

M. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales yfo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de [as transacciones de ingresos y gastos por
compania relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

L.as reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del
regimen de precios de transferencia, siempre que:
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M. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

« Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

e No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

o No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y
explotacion de recursos no renovables.

N. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No, SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Supetintendencia de Compafifas expidid las normas para la preparacion vy
presentacion de los estados financieros consolidados de las compaiiias y otras
entidades integrantes de los grupos economicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de ta mencionada consolidacion a la
informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior, las
personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de Companias
y aguellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos Economicos por el
Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafiia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, no tiene que presentar estados financieros consoildados
segun el articule tercero de {a Resoiucion indicada.

Q. DIFERENCIA ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y LIBROS:

Al 31 de diciembre de 2013, el informe sobre los estados financieros fue emitido
el 28 de marzo de 2014, el cual, no se considerd el anticipo de impuesto a la renta
del ejercicio fiscal por US$2,574 y participacién de los trabajadores por US$653. A
continuacion el detalle:

Al 31 de diciembre de 2013

Segin
informe de Ajustes / Seglin estados
auditoria Reclasif. financieros
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalentes al efectivo 400 400

Cuentas y documentos por cobrar 29,830 29,830

inventarios 29,525 29,525

Gastos pagados por anticipado 7,475 (2,394) 5,081
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 67,230 (2,394} 64,836
PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y
EQUIPOS 676,387 676,387
ACTIVOS BIOLOGICOS 1,141,477 1,141,477
OTROS ACTIVOS 180 (180)
TOTAL ACTIVO 1,885,274 (2,574) 1,882,700

PASIVOS ¥ PATRIMONIO




PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones con terceros
Cuentas y documentos por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS A LARGO PLAZO

PATRIMONIO
Capital social
Adopcion por primera vez NiIF
Resultados acumulados

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
VALDEMORO S.A.

P. HECHOS SUBSECUENTES:
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960,070 960,070
68,386 653 69,039
1,028,456 653 1,029,109
846,365 846,365
800 800
217,785 217,785
(208,132) (3,227) (211,359)
10,453 (3,227) 7.226
1,885,274 (2,574) 1,882,700

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacién de los
estados financieros por el perfodo terminado al 31 de diciembre de 2014, no
han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de
los estados financieros a la fecha mencionada.



