PKF

Auditores &
Asesores Financieros

,{N Oﬁ

GLOBALNET S.A.

Informe sobre el examen
de los estados financieros

Afo terminado al 31 de
diciembre del 2006

a&‘\ £ 2615710 UE SO\
(/3* SOCEDAD-S  Z\
S .
w7 gm0 E)
> %,
U’ Roddy Constante L. 9/

(’UA YA 03\\/”//




PKF & Co. PK(

Auditores &
Asesores Financieros

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
GLOBALNET S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado el balance general de GLOBALNET S.A., al 31 de diciembre
del 2006 (Expresado en USDélares). Este balance con sus notas explicativas son
responsabilidad de la Administracién de la Compafia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidbn sobre el mencionado estado financiero basandonos en
nuestra auditoria

2. Nuestro examen se efectud de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren de la planeacién y ejecuciéon de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si el estado
financiero se encuentra libre de errores importantes. La auditoria inciuyé aquellas
pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que
respaldan las transacciones registradas y su revelacién en el estado financiero.
La auditoria también incluyé la determinacion del uso de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones
importantes realizadas por la Administraciéon, asi como la evaluacién en conjunto
de la presentacién del estado financiero. Creemos que la auditoria efectuada
establece bases razonables para nuestra opinién.

3. En nuestra opinion, el balance general presenta razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de GLOBALNET S.A., al 31 de
diciembre del 2006, de conformidad con los principios de contabilidad descritos en
la Nota B.
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GLOBALNET S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en USDélares)

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE
Efectivo (Nota C) 35,508.74
Inversiones (Nota D) 207,500.00
Cuentas por cobrar (Nota E) 220,846.17
Gastos pagados por anticipado (Nota F) 29,812.28
Otros activos circulantes (Nota G) 602,000.00
Activo Corriente 1,095,667.19
ACTIVOS FIJOS (Nota H) 1,446,173.21
ACTIVOS DIFERIDOS Y OTROS (Nota 1) 439,443.02
TOTAL ACTIVO 2,981,283.42
PASIVO E INVERSION DE L.OS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE
Obligaciones bancarias (Nota J) 68,914.81
Cuentas por pagar (Nota K) 410,169.50
Impuestos por pagar 1,295.98
Pasivo Circulante 480,380.29
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota L) 1,318,728.13
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota M)
Capital pagado 144,675.00
Subsidio del Estado 1,037,500.00
1,182,175.00

TOTAL PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Francisco Giler
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

2,981,283.42




GLOBALNET S.A.
NOTAS AL BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresadas en USDéblares)

A. GLOBALNET S.A:

La Compairiia se constituyé en la ciudad de Guayaquil mediante escritura publica
emitida el 31 de julio del afio 2006 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 4 de agosto
del mismo afio. Actualmente se encuentra en la etapa pre-operativa de instalacién y
adecuacion de los locales donde operaran los telecentros de informacién.

Su objetivo es la prestacidn de servicios de telefonia publica, Internet y otros en
areas rurales y urbanas marginales del Ecuador, en los que se permita a los usuarios
realizar llamadas: locales, regionales, nacionales e internacionales a teléfonos fijos y
moviles, asi como acceder a internet y otros servicios de valor agregado.

El 4 de septiembre del 2006 se firmo con la SENATEL el convenio de concesién de
Servicios Publicos de Telecomunicaciones. El servicio se prestara en areas rurales y
urbano marginales del Pais.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo con los
principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador, que son los mismos
utilizados en la preparacién de los estados financieros. A continuaciéon mencionamos
los principios contables mas importantes que se han utilizado:

Inversiones se registran al costo, y los intereses generados son reconocidos en el
momento de su cobro.

Activos fijos estan registrados al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. La depreciacion de estos bienes se efectuara en el
momento que la Compaiiia inicie su operacion.

Activos diferidos: Se contabilizan los gastos pre—operacionales del negocio y los
costos de las inversiones para poner en marcha los telecentros de informacion. La
amortizacion de estos bienes se efectuara en el momento que la Compaiiia inicie sus
operaciones.

Moneda local: El USDélar es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:

El saldo del efectivo conciliado al 31 de diciembre del 2008, esta conformado de la
siguiente manera:

Caja 78.54
Banco local 35,430.20
35,508.74




GLOBALNET S.A.

D.

INVERSIONES:

La Compaiiia posee un Certificado de Depdsito a Plazo con el Banco Amazonas por
US$207,500.00, contratado el 3 de septiembre del 2006, a un afio plazo y genera un
interés del 7% anual.

Esta inversion fue entregada en contra garantia a Sur América Compaiiia de Seguros,
para que emita una pdliza de fiel cumplimiento del contrato a favor de SENATEL.

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2006 corresponde a:

Anticipos al Personal 23,889.16
Crédito Tributario &) 164,860.88
Otros 32,096.13

220,846.17

(1) Corresponde al IVA acumulado por las adquisiciones efectuadas. Por encontrase en
etapa pre-operativa estos cargos aun no se han compensado.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Al 31 de diciembre del 2006 se conforma asi:

Alquileres 347.20
Anticipo a proveedores @) 29,465.08
29,812.28

(1) Incluye principalmente US$21,572.75 entregados a la Organizacién San Gabriel
para la construccién de muebles para los Telecentros de Comunicacion.

OTROS ACTIVOS CIRCULANTES:

Incluye principalmente US$600,000 desembolsos entregados a un proveedor de
servicios, los que se liquidaran en periodos futuros

ACTIVOS FIJOS:

E! saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 esta conformado de la siguiente
manera:
Adquisiciones

Equipos e Instalaciones ) 1,240,595.24
Muebles y Enseres 6,046.89
Equipos de Computacién 6,773.88
Bibliotecas, Pinacotecas 87.50
Obras en construccién 96,182.08
Vehiculos (2) 96,487.62

1,446,173.21




GLOBALNET S.A.

H. ACTIVOS FIJOS (Continuacion):

(1) Corresponde a los equipos adquiridos para la instalacion de los Telecentros de
Comunicacion.

(2) Corresponde a la adquisicién de 3 automotores, los mismos que se adquieren bajo
un contrato de arriendo mercantil contratado con el Banco Amazonas (Ver Nota J).

. ACTIVOS DIFERIDOS Y OTROS:

Corresponde a los pagos efectuados, por concepto de gastos de constitucion,
funcionamiento, investigaciones y analisis generados durante la etapa pre-operacional

del negocio.

Gastos de Organizacion y constitucion M 181,075.86
Gastos de Investigacion y exploracion (1) 33,067.16
Otros (2) 225,300.00

439,443.02

(1) Corresponden a los gastos en que se han incurrido para iniciar las operaciones de
los Telecentros de informacion.

(2) Corresponde a promesa de compra venta de un inmueble, por el que se entreg6 un
anticipo de US$60,000.00 y la diferencia se cancelara al momento en que se firmen
las escrituras definitivas.

J. OBLIGACIONES BANCARIAS

El 30 de agosto del 2006 se contraté el arrendamiento mercantil de 3 vehiculos a 22
meses plazo, los pagos mensuales son de US$3,008.91 y una cuota inicial de
US$15,088.80. La opcion de compra pactada por estos bienes es de US$12,358.05.

K. CUENTAS POR PAGAR

Deudas con proveedores nacionales 5,066.57
Contratos con terceros por pagar (1) 175,150.00
Consultorias personas naturales por pagar 4,334.00
Otras obligaciones comerciales por pagar 1,241.96
Préstamos (2) 224,376.97

410,169.50

(1) Incluye principalmente US$175,000.00 pendientes de pago a la compafia Zeta
Producciones por la adquisicion del edificio. Ver Nota | (2).

(2) Corresponde a las deudas contraidas por capital de trabajo con compaiiias
relacionadas, el saldo de esta cuenta se desglosa asi:

Pacific Telecom U.S.A. 94,753.20
Scorpo Claudio 100,000.00
Ayora Juan Antonio y /o Scorpo Rosemari 29,623.77

224,376.97




GLOBALNET S.A.

L. PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2006 esta cuenta esta conformada de la siguiente manera:

Via Sat Inc 265,112.54
Unete Telecomunicaciones S.A. Q) 899,728.79
Clay Pacific S.R.L Q) 153,886.80

1,318,728.13

(1) Corresponde a la deuda contraida por la compra de equipos de computacién y
telecomunicaciones.

Estos saldos no generan intereses ni tienen fechas especificas de vencimiento.

M. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Acciones comunes: E!| capital suscrito asciende a US$578,700 que representan
acciones ordinarias y nominativas al valor nominal de US$100.00 cada una. De este se
ha pagado US$144,675.00

Segun Jo establecido en el Contrato de Concesion, firmado con el Estado Ecuatoriano,
la Compaiia debe mantener un capital pagado de aproximadamente US$578,700.00.
Este valor solo ha sido cubierto en un 25%.

Subsidio del estado: La compaiia recibié del Estado Ecuatoriano US$1,037,500 como
aporte al proyecto de Telecentros Comunitarios (Ver Nota N).

N. CONTRATO DE CONCESION PARA LA PRESTACION DEL SERVICIO PUBLICO DE
TELECOMUNICACIONES, A TRAVES DE TELECENTROS COMUNITARIOS:

Comparecientes . En representacién del Estado Ecuatoriano:
= Consejo Nacional de Modernizacion CONAM.
= Secretaria Nacional de Telecomunicaciones SENATEL
Globalnet S.A. (La Concesionaria)

Fecha de : Quito, 4 de septiembre del 2006
suscripcion
Antecedentes . La Republica del Ecuador y el Banco Internacional de

Reconstruccion y Fomento (BIRF), suscribieron un convenio
de préstamo, para financiar principalmente el Proyecto de
Modernizacion de los  Sectores  Eléctricos, de
Telecomunicaciones y Servicios Rurales.

Objetivo . El Concesionario adjudicado podra prestar los servicios de
telefonia publica que permita realizar llamadas locales,
nacionales e internacionales a teléfonos fijos y méviles.

Area de . Areas rurales y urbano marginales
Concesidn
Plazo : 10 afios

8 meses tomara la construccion de Telecentros y
estaciones, desde la fecha de vigencia del contrato.




GLOBALNET S.A.

N. CONTRATO DE CONCESION PARA LA PRESTACION DEL_SERVICIO PUBLICO DE
TELECOMUNICACIONES, A TRAVES DE TELECENTROS COMUNITARIOS
(Continuaciony:

Inversiones y : El Estado compensara la prestacion del servicio con la
Finaciamiento entrega de una subvenciéon de US$4,150,000, que seran
desembolsados asi:
= 25% Con la suscripcion del contrato
= 25% A la instalacion y operacion de la mitad de los
telecentros
= 50% Cuando se entreguen listos y operando todos
los telecentros acordados

Clausula : = | as acciones de la Companfia deberan ser siempre
Societaria nominativas, no convertibles al portador y no podran
ser cedidas, enajenadas, gravadas o prendadas
= FE| capital pagado de Ila Compania debera
mantenerse durante la duracion del contrato, por lo
menos en el 5% de la inversion presupuestada de
US$11,573,478.76

Amortizacion : Los bienes adquiridos durante la concesién se registraran
contablemente y se amortizaran durante el plazo de
vigencia del contrato o su vida util, el menor

Pliego Tarifarlo . Las tarifas tope aplicables para cada tipo de trafico por
minuto:
Local US$ 0.000
Regional 0.070
Larga Distancia Nacional 0.150
Larga Distancia Internacional 0.350
A moviles 0.200
Internet 0.500
Garantias . Poliza de Fiel cumplimiento de contrato por US$207,500.00

0. HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacion de estos estados financieros por el periodo terminado al 31
de diciembre del 2006, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la
presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.




