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A la Junta General de Acclonistas y miembros del Directorio:

TERMOLASA 5. A

Guayaqul, Abrl 29 del 2018,

1 Hemos sudiado 08 SIIROOR FNancecs adiunios Je TERMOLASA 5. A. [una sDOSAST Endnema consiliueds &n o
Ecimed), que comprereis @ ssiario de sinscdn finenciem &l 31 de dicembee de 3018 ¥ os comespondeniss
estatos de iesulados MBGINGS, Do CAMASCS &N & PEINTONID y 08 fujos de ehectvo Dol & B0 ieMiNado BT B53
facha. ¥ UN resuTie de s poibcas comtables SgREiCtvas ¥ otas notas explicativas

2 Lagerencs oo la Compafiia es responsabie o ks preparacitn y pressntscian reEonable 96 o eskedos financiencs
de acuerdo con e Normas Intemedonales de Informacion Financiera (HIIF), Esta responssbilidsd incluye; &
disafio, Implemantecicn y mantenimiento de confroles inlemos relevantas pare In preparacion y presentacion
razonable de satsdos Ananciems quae num-rlnngm_diahslu'ﬂl importanites, dabes & Fiuds o Bier seleccion §
apiicaclin de polilicas contables apropisdas, v. la determinacitn de estmacionas contables razonables de acuerdo
con fas drounstancias

3 Nuesira reaponsabilided es (a de expresar ung opinion sobee esios estados fnancieros adunios, hasados &n
nuestra suditoria. Moestra auditons fue elechuads de acuerdo con normas niermacionales de suditorta, les cusles
Tequieren Oue cumplamos con requenmEnns &ices, planfiquemos ¥ fealcemos Una Budtoria para oblerer
CRriers FRronate OoF §i o8 seE0os finenceros no confiensn deloriones mporisties.

£  Lina soffors oompiencs Uy Sacunnn fe proresmisnies pees oblener svidsnoia os suditeris sobre los saldos ¥
=2 revelncionss pressniacias en los estedos Snencencs.  Los procedimisnios selecconados dependan de juicg
el puadiBor, quie incluye la svalusoicn del nesgo de que ios estedos inanteod contisngan disiorsiones impartantes,
debids & freude & e A sleciual ésia evaluacion da nesgo, & sudtor toma an oonsliderscibn 108 coniroles
inbeenos medovanios de ls Compania, pars ka preparecion y présentacidn rmeonabis de |08 estados financieros, con
&l fin de desfar pioeadimianos de auditorla de acusrdo con B8 circunsiancias, pers no con ol propdsis de
axpresar una opinkin sobre s efectivided ded corfrol interme de e Compafila, Una audioria tambin inchae la
avaluacidn de s kos principion da confablbdad aplicados son apropiados y &l las eslimacionss contables resizedas
por la gerantin 0 raronables, asl como una evaluacién de la presentickin ganeial de (o8 estados financieras.
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base para nuastra opinkn callficads de auditorda.
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aspectos imponanies, ks shuacidn firanciera de TERMOLASA 5.A ol 31 do diciembre de 2018, ¥ 108 resultsdos de
53 OPETACIONES. 108 CAMbIoS en & palrmonio y fens oo Sfachve por &1 80 Mrminads sn oss fecha ds conforidad
mumm 38 Informactn Fnsnter (NIF).
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TERMOLASA §. A,

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017
Exprasadns en Délares de E.LLA

Activos

Activo corriemte;

Efsctivo v equivalentes de afective
Cuentas por cobrar & panes relacionadas
Impssios por cobrar

Total active corrients

Activo no cormiente:
Deraches Rduciarios

Total active no cormiente
Total activos

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo corriento:

Arreedores comenciales y olras cuentea par pagar
Cusntas por pagar panes reflacionadas

ImpLiestos por pegar

Total pasive corrients
Total pasivos

Patrimonio neto:
Capital socal
Hilidadasz acumuladas
Fesuilivdo ded ejercicio

Total patrimonic neto
Total pagiva y patrimonlo nets

b\

Sr. Frahcisco Sols Tanca
mite Ligal

Las ndlas adjuntas a [os estados fnanciencs son parte imegrante o2 estos balances.

Motaz

3lg}

10

2018 2017
85,158 83,481
15 443 2,552
B3
83,801 83,664
3,316,320 3,316,320
3,316,320 3,316,320
3,399,921 3,402,984
19,785 A%
84T 219 784,047
1,258 26
868,263 THE,BT4
868,263 786,874
BOD 800

2516,310 :
{85,453) 2,616,310
2,531,658 2,617,110
3,399,921 3,402,984




=

TERMOLASA 8. A
Estados de resultados integrales

P i ifles isrmrmens o 31 do Dcenire de 2018 ¢ 297
Expresados en Ddlares d2 ELULA

ingreacs-

For Vierts de Bisnes Jic)
Por Prestasitn de Senvicios

Otroa Ingrescn

Cosio y gasios

Gastos Adminsiratvos

(Grsios e Vemas

Oastos de Depreciacion &
Ganiog Finmmaleros

Totsl costos y gastos

Utilidad antes de provisidén para participacién a trabajadores
@ Impuasio s [a renta

Provisitn para participacidn a trabajadores am
Uiiidad antes de provisién para impuesto a la renta

Prowislon pam impussts & |8 renta 130}
Ltiliciad nots

Otros resuftados Integraies
Otros resultados integrales, neto da mpussios

Resultado integral del afio, neto de impuestos

ar mefm
Reprosaniams Looal

Las notes souniss & los sstatos financienos son paris megenie de esins heisnces,

2018 017
(86 452} {08, 05a)
{85,452) (8,084)
(85,452 (BB, 084)
(BS,457) (88, D54}
—— s
. 2794, 384
{85,453) 2818310



TERMOLASA 5. A,

Estados de cambios en el patrimonio neto

Fer s afios birenadon &l 11 de dicembre de 2008 y 20T

Exprensdas on Déisncs de £ LA

Ealgon al 31 de Diciembre de
2018

Mas (menos )
Traspasc & utlidades

Paga da Dividendos
Resultads el Erocio
Cdros Resullados Integrales

Baldos al 31 de Diclembre del
2T

M {snon);

Traspano o ulllkiades
Resultado del Ejsrcico
Otrem Resulsdod imeprakes

Saldos al 31 de Diclembre del
IR

 Unthidades Acumiuladss
Ajustes de
Capital primers Milidades UNilldad dol
social sdopcidn  Atumuladas  Ejercicio Total
B * - " 800
= = (86 054)  (64,054)
¥ = 2714384 2714364
800 2,616,310 2,617,110
4 2615310 [R618.310)
o - (85 452)  (B8,452)
BODO 2518310 {B5.452) 2,531,648

Lap potes sdjunias & i sstados financers son pars ntegrante de esins hatances



TERMOLASA S. A

Estados de l’hliul de efectivo
Pir s s errnaaod @ 31 98 Soembre de 7018
Exgienindon on Ot e £ UA

Fhigjos de sfectivo de actividaies e opsrationr

LRt setlen o eSSy 3 13 rasis

Ajusten pars conclfiar by utilidss noty con o shecliva neto
D e p S

Ajunle #n pairemoren

Cambdos netne em Bctwves § padivos-

(Aummasaio) en cusrdns por cobiar, relacionados.
(Bumests) pn pUEEIng por E0beRr
(Aurmenlo) en derechos fiducianos

Aairmeanilo sh sresdores comerciales ¥ oiras CUEnias por pagar
AaimariDs &N Cusniss por cobrar, relacionatos

Auamaeio o imguisalons por pagar

Edpetive nola provisto [utilizedo) por actividades de operacidn

Flisjos de sfective de actividades de inversin;
Adiciones o Maguinanss, mobiiano ¥ equpos

Efsctivo neto provisto (utilizado) por actividades de inversidn

Flifo de Elsctive on actividades da Financlamdenta
Fordos {pagedos) abtenidea de Clentas

Efectivo Neto (uiilieado] provisio en sctividades de Financiamisnto
Aunsarto neto en efgctivo on caja y bancos y equilvalsres de efectiva
EWctivg i ol y bancos y squivalentes de efechyve

Balds sl mieis dal ads

Sadda al final dal s

B F 2 Scia Tanca
Legal

Tl A5 2616310
(T2B61) (2,552
i3 (631}
(2,714,504

10,880 L
B2.372 182,601
i, 20
115,323) L
{95,323} [FL LY
48 &0
63,158 3,481

Las notss adjurias & ioe exlades francencs 5on pars megrame de esios balences.



TERMOLASA 8. A.

Notas a los astados financieros
Al 31 d= dicembre de 2018 y de H1T
Erpresadas en Dilares dn E LA

1.

Oparaciones
TERMOLASA S A (la Compafia) s constituyd 8l 4 de Agosto de 2008 &n I cludad de Guayaquill

¥ aprobacts meadiants Resciuodn Na 08 GI.J 0DS0TD da ia Superniendencas de Compafibes o 2
do Julio de 2006

Ln compafiia tene par objete la Compra, vents, sdministracian, alquiler, permuta, agencis mians
de bienes inmuables, y oies actividades miaconsdas oon & ohjeto sooied de B compadia da
BCUSMD 2 2Us sxiahidon

Ls Compafiia sa encusnirs domiciiads Gusysgul calle Colomibia No 101 y 8 Fia. Goayaqul -
Ecasdor,

Los egiados financioros do TERMOLASA § A, pars @ perodo lerminado al 31 de dclembre di
2018, fueron aprabados y autonzados para su emision el 17 de abrl del 2018

Bases da presentaciin

Esiog estados Srancissos &5 han siaborado de stusrtdo con ks Normg iniemiscicnsl de informacdn
Finanoiars emitids por of Consego oo Nosmas imemacionaies de Conlabilided (1458) sdopladas
piia g utilizacen an Eoundar

Responsabilidad do la informacién

La preparaccn de ios sstados financerns de scuerds con NEF, cuys resporssbiidad es de ks
Admirestradores de la EnSidad, requicrs ofechusr ceras estmacionss contabies ¥ que ia
BOMEEEITSOGN SEErra U acio & aphoar xs poliices y normas contables de 18 socsdad.

Base do medicion

Los estados francercs sa presentan 2n miles de dalares estadounidenses y se han preparado o
partr de los registros contables presantandoss de scusrdo con las Mormas intsrmacionalos de
informaciin Fnancen (NI )

Do esia forma, 0w eslados fnEncisms, mussiran ol pEMmMonic ¥ @ sfuscsdn firences & cleme dal
Ejercicio, asl como los resuitdos de Isa operacionns, Ios cambios en &l pabimonio y de los flujos
de elective consolidados que ae han producida an | enfidad en el sjercicio erminado al 31 de
dclambre de 2078,



Notas a los estados financieros (continuacion)

3, Politicas Contables
{a) Clasificacién de los actives y pasivos entre cormiontes y no comentes.

]

En al Extacio de silusanitn sdsnls e Sciivos § Dashos Ba ceaiicss en Bnodn de sl
VARSI endre Tt aguelios Con vencimienio igual o nletior 8 dooe misle. § Mo
CofTieniee. BOUEENS Lt WENCTTIENID B4 SUDGNOr § 008 MitEs

Propiedaties, planta y equipo

Las partidas de propiedades, plania v equipo se miden & costo mengs s depreciacian
aowmuada Y cuskuier pésdida por detenars el valor acomslada.

L depracipcion w8 cargs para distnbuir ol costo 58 (o8 actives menos sus valores resldusies
a lo largs de su vida (til estimada, splicands ol método linsal. En ks depreciacidn de las
progmdacdes, plarta y egquipo s= wiizan 88 Lguinnies asas

Tasss de
g =
Equipos de computecian 33.33%
Wehlculos 0%
Mauinarnias equipos 10%
Equlpos de ofiina 10%
Edificios B

8i sxiste wigin indico de gue se ha producido un cambio significatvo an |a tasa oo
daprachilotn, Vidl Ol & wor resinl de un SOt G NS B Sepreciaeain e ese Sthve
de korma prospeciva pars relieier ke nueras erpeciatvas

Los coston de repamcitn y manisnimienio, induyends cosios menores S8 cargan @ e
resuftados del 8fo & medits gue 58 Incumen.

Deteriono dol valor de los activos

E enda fncha sobre la que g2 informa, 48 revisen [ae propiedades, plantas y equipo, actios
inlanpibdes & inversionss en azociadas para delarmingr &l exisien indicios de que epos
achvos hiyan auindo ung pérdida por deberiorn o valor 5§ exnaten indicos e un posibie
delerions dal valor, se estims y compars & imporis recupenabls de oualquisr sctivo sleciado
{0 grupo de activos reAGCIONA00S] COR SU iMmparte en o

8i @l enpons recupersbls esEmace o Fienor, B8 eouse o impone an Beos @ mporto
recuperble esbmado, y 58 eoonocs una pirddn por Setenoro del veion en resulados.

D forrma similar, &n cade fecha sobre ks que se informa. se evalia sl exisie deteriono del
valor de s iienlanios compamando el Fmpcda an o de cada partida del inventano (6
prupe de partidas similares) con su précio de vents manos los cosios de erminacitn v



Notas a los estados financieros (continuacion)

(d)

wenin. Si una parbda dsl inventano (o grupo de partidas smiares) sa ha delerdomdo, se
reduce su impons en libros al precio de verta menos: i0s cosios de terminacian y verda, y
o FECORGER  NMedistaments pna pdedcds por delenoes del waler & eauftados

S ura pérciTla DOT SEIENDND O VEIDE MEVIeTls PORBMEFTETE, & MMDoNE en libro del ative
(o grupo ds aciivos refaciorados) s noramenin Fakia la esfimacidn revisada de su valor
recuperable (precio o9& venta mMenos coRMos 08 TETMINBCGN ¥ venta, &n &l caso da oe
Imventanon), sin superar el imporis gus kabria sido determinads sl no s& hubsera reconccido
ningiena pérdida por deterion de valor del active (grupo de activos) en anos anteriores, Line
renvaruisn de une pérdida por deteriorn de valor es reconacs inmediatamante en reaiadon.

Irvvantarion
S consideran odas Bs compres de sweminibos y maderiaies, asi como bambkn e
mpriaciongs, de a8l generarse. para contmuicing o ) acividas

Derudorea comerciales ¥ otras cusntas por cobras

[l Cusntss por cobrar chisntes.

La mayoria do las ventas se reslzan con condciones de contado, porio tanto, los imponies
o8 la8 ousntas por cobrar no fienen interesss. A finad de cada periodo sobre el que b
informa, las Importes en fbros de los deudares oomerclales v ofras cuentas por cobrar ge
revlsan pars delerminar i exisle alguna avidenca objetve de que no vayan o ser
recupsrablen. B es asl, se reconcce inmadiatamenis en resulisdos uns pérdida por
deterony del valor.

(i) Cusnins por cobrar tributarias.

Sa regatry o orbdilo ributanio e T dhe SO0 (G S ISChrEs SDedilas DO Mutiros
provesdornd debatamentc ensionie y mAcirasdas por o Senaco oc Rentas intsmme sl
cormey Uamidsdny lns redonoones efectuadas pod nuesinos cliendes y o Anbcipo de! impuesto &
Ia Rents comespondisnis o pefodo fiscal

fiiy Otras Cusntes por cobrar.

Corrasponds & présiamos y antikipos clorgados o los empleados, v & tercercs.

Gastos Anticipados
o rogisiran odos ios gastos Roibidos por articipada y gue BUn no s8 ha devergada el uio
o & consumo del msma.

Electiva y equivalontes al efectivo
E efective y squivasienies 2 cioctiva inchuyen of efectiva & Gija, bancos y otfas nverscnes
a oo PP de Gran MquISE? SOn LN WeRGITIBND CRQING! 38 MEs Meses o menas y 1os
sobregros bancarios



Notas a los estados financieros (confinuacion)

U]

Acresdores comerciales

()  Cono piaco: Se regelran tndos ios ACreecones. comercigiog pandiants de cago ¥ quo
son chiigaciones bagadss en condonnes de CréaBo NOrmakey Que Mo Eren nieneses

0 Largo plaso, S& regisan indos ks ecrmadorss comercinies pendieni= de pago y que
£of obligacones basadas an condigiones de cradito a plazs, gue lienen intereses
qué 5o haya firmado un o sjecutvo,

Gastos por pristamos
Todos los CoStos O intereses. se reconocen drectamants & gasio saive 08 C3s0s que of
achvo saa cuslficado se contablizart segln & alcance de la NIC 23

Bobregiros y préstamos bancarios
S regisiran todas 185 acreencias con inmtituclones dal sistema financar y cuya obligacidn

de pago sed menor 8 360 dias, o4l como sus intersses devengados Los gasios por
intereses 80 reconocen sobra ia base del método del ntarés efectivo y se incluyen en ics
cosios Francems.

¥ Oibigeciones con banocs & insfuckonss inanceras

Las abligacionss con bancos & insttuciones financierss so reconacen, niciasimente, por su
valo razonable, netos de loa colos 0N QUE Se haya Nolmdo en 8 transacckin
Posteriommends, sé valonzan por su coto smonizado y cuaiquer diferencia antre loa fondos
obtenidos (netos da los costos necesarion pam su ootencidn) y el valor de reemboiso, &8
reconocs en & Estado de Resliados dumnts i viela (8 de b deuda S acuprdo & mstodo
de b taxa sfectiva

Les pasivos financerts se dasiican come paskvos corsentes 8 mencd que b enfidad tenga
un derecho incondicional 8 ditenr su fguidecion durante &l menos 12 meses despuds de fa
techa del balancs

IMpuEsio & B9 ganancias

El g=sio pof mpuios a G5 ganancas repiesenta is suma dad Fnipuessio comanbe por peges
¥ ded impuasio diendo. El mmpuesio comiens por pagar esla basado &h @ ganancia fiscal
del sfia

El kmpuesto difendo &a réconoce = parbr de ss diferencizs anine 108 mpories an ibros de
los acivos y pasivos en los estadds financercs ¥ sus bases fiscales comespondiermies
(rorocdas comd dfsrencias temporanias)

Los pashvos por mpuesios diferidos 8 reconboen pare ndes Be dferenciss Emporanas
que s8 espare qus Incrementen i ganancia fecal en of futuro. Los aclives por impusstos
diferidog & reconacen para todas as diferencias lemporanias que 6 sspare que reduzcan



Notas a los estados financleros (continuacion)

(m)

Ia ganancia fscal en & fuluro, y cualquier pérdids o crédio Nsca! no uifizado. Los activos
por impusilos lericdcs e madan alimpone mdoer ue. B06Re @ Sese oo b gananc fecal
st o estimads fuhes =2 pembadile Gus B8 AECUDGTGN

El mponis &n ibros neldo de los aciivos pof impusstos diferidos s roviss en cads lscha
sobm I guo s informa y =2 ajusta parn reflojer s svaluaciin aclual de las gananciss
Fincaes futunes. Cuslquiss gluste se reconocs oh ol rmiteso del pericds,

El impussla dfends S calcula segln a8 tases impostias que s espera aplicar & Ia
panancis (péraida) fiscal de los periodos en |08 que & espora realizar &l sclive por
impusstos. diferidos o cancsar el pasivg poF IMpuRsElos dferidos, sobre s base o (A
tnasa impoaitivas que hayan aids sprobisdes o cuyo profess de aorobacdn  eabd
priclicemenis wmirsdo = fnal del pariodo sobre o gua =& informa.

Beneficios a los empieades - pagos por indemnirackones

El pativo por obigacones benaficios 3 I08 empierats ekt reaconado con estabiandn por

&l Goblams pers pagoes por indemnizacionss medunie & Cadigo de Trabajo. Todos los

frabajsdores en relacion de dependencin, @ mKoepcion de |05 Admiveiradones, mstdn

cubinrtos por 8 ey

il Obligacidn por benefcios 2 los empleadas - pagos por largos periodos de servico
La obligacién de la Entidad por benaficion a los empleados por pagos por largoe
pariodos de servicio, de acuerdo con R pan mpuesio por al goblamo, a& bada en
und valoncion achuarial integral.

W Participacidn 8 rabapdores
La paricipacidn & Fabaicores 50 cpa i s msultsoos el afo y 2 aios aplicando
o 15 sobre i ulkiind canbabhe

Provisionss
Lak provieiones se reconocan cusndo (8 enidad bene una obligacion presente, ya ses lsjal
o implicita, comos mesultado de sucescs pasados, o bien, B8 probebie que vaya & BoF
nEcesana una salida de recursos para liquidar la obligacian ¥ el importe se ha estmado de
farma finbla.,

Las provisiongs ae valoran par el valer achual de o desembolens que 52 espera que sean
necesarios para lquidar & chiigaoon usando & mejor estimacon de @ Entdad.

Capital social

El copitnl social astil representson por BECHhNeE ohdinenias y $o casifican coma pairimasnio
melo. Lo coulos inremenises direciamentes sinbulies & s Smision o8 noevas anoones
&& preseiian &n o patimonio neto como una deduesion, neta de impuesioe, de los mgresos
olinnigos,



Notas a los estados financieras (continuacion)

(o)

is)

Reconocimiento de ingresos

LoS INgIesos SO MRCOnocidos en B madida gus &8 pIotaie qus oS heneficos soontemci
fluickn & s Compartia, as dacr, gue k= imgresos de actividaces onineniss procsdendss de
0 veila b MRCONOCEN CURNGD 58 SNTTEgAN 106 MevIons

Ganton
Sardn reconGcidos como gestoR ke d@Mminuconss &0 los bensficics econdmicos
duranie o perodo comtable debidaments soportedos por documantos autorzados por 8l
5RI segn 8l reglamento de tacturacitn y comprobantss de relencidn, y que sean gino dal
rHBgoRs

Distribielbn de dividendos

La detnbucidin de dhvidendos 2 103 aTCONIER § MNICONOCE COMO U DRSVG &7 B cusrtes
i coPRoiriadn oo bn Enfieta e el SRechin & QU b SVIEErTos &0 Seobaion pod
s pocioresing. do @ Socedad o en funcdn de i poliices esiabiecidss por B Soceded

Baja en cuentas

51 compafifa ha transferido actvos MNANCENIS § LN AN BN UNS IFENSECCON qUE ND

cumgls lan condiciones pary & bajs on cuantas, |a compafila revelars para cada class do

onbos activos inancienos o siguiante:

)y  Lansiurmeca de los acivos.

b} La neluraleza de los resgos y vantajas inherenies & 8 propiedad @ los que @
compania continde expuests

g} El imports en libros de los aclivos 0 de cualesquisra pasivos AsOCiBOcs Que B
compafis siga reconociendn

Registios contables y unidad monetaria
Los registros contsties de iy Compafila se Bevan an Déleres e E U A que ez Iz moneda
de curso legal en & Ecusdor.

4, Estimaciones y Criterios Contables,
Ls prepsracis ds esios estados financieros: consolidedos, de acusrdo con nonma mfermacional,
requiens que se realicen SUPCSCONES ¥ ostimacones gue afectan a los importes oo los acives
¥ pasivos rgisiractios, i pressntacidn de achves y pasivos contingentes al final del sjercicio o
periodo, asl como a los ingrescs y gasios reconocidos 8 o lergo dell gercicin o pesiodo, segin
coMmesponcs  LOS resultanns 5-h s Doran difer dependsandd 08 isS esmarsnes realracisg

fa)  Wida (1l Propiedades, Plantas y Equipos.

Lm scrensstracion oo i3 Emidad estima las vidas (ties de Propedades, Pantas y Equipos
de acwerdo & las feyes vigentes fal como (o muesira i polltcs contable. Para efectos de la
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medicién del velor de rescate de cada elemanio de Propledsd, Plants y Equipos; se
considersn as siguientes widas otiles para cade caso, expresadog sn nomen de aiios:

Tlempa

{afioa)
Edificios i1
Eguipos de oficing 10
Magunarnas equpos 10
Vehiculss 5
Equines Se sorpubaer 3

Esia esSmacon & realzs = adminsiracin oon o sprobacon o8 la Junls de Acconistes,
uusEnd0 un oriterio rarnahie y consisians oon ol Meecado

§  Derechos Fiduciarios
A 31 di dicwsibee de 2078 y 2017, s derechos fiducianas &8 desgiosan come sigue:

2018 T

Fldsicomisn TERMOLAKA 418220 131820

La compafiis cedd un termenc en & 2017, ubichdo en San Crisidbal — Oaldpagos, en Pusria
Baguerizo Moreno, sl Fideicomsso para Proyecios; Este fdeicomiag sais adminisimedo por &
Fidusia MMO Trus! Ecoador, & cual en ol afo 2018 solkclio un resvalud comencial del bisn
inmugbie, iIncrementsndose & velor 8 § 3.3 milones, presentacos como parhe o8 o5 Resultadns
Iriegral

€, Acreodores comertiales y olras cuenias por pagar
A3 e iciembre o8 2018 y 2017, Jos acreadores comanciales y olree Cuenies por pagsr 58
dosgiosan do s siguients manera:
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7, Accionistas y compafiss relacicnadas
Al 31 e chcembre de 2078 y 20717, ios saidos por COLAR y Pagar 0on parios retacionadin 8

Seaninaad de @ sipulente mansrs
iyl | L
Por oolrar;
Inmahibia Yria Cla. Lids 10,080 -
Aparinn o oo 4404 7552
15,443 2553
Por pagar:
mmtieens Ve Cla Lty 0T 246 TR0
Eracktsesty B A LTy | T Ay
Iy Peofiectn Fomden Camo 5T T7 555
Sandisgs Ermgue Maspons Guoman s T7ESS
Winier Gustsve Mooler Freie BLETT 7855
irnohiliaria e O 4 82,577 17,565
diamn Joma Anban BuGiaram 801 TB.405
linomin 54 43,254 BT
Inchisirias Sotaverda 6., LA ] 38877
Mocansi Cia. Lide 41,788 |ar7
BT TE BT
B impuestos

(@}  SHuschdn tributaris
Da acuerdn con disposicones legales, 1s mAnrded tibutena tiene [ facultad de revisar las
deciiraciongs del impueesto a la renta de la Compatle, denro del plazo de hasta tres afos
postarions comadns a parlc de la facha de presentkclan de |a declaracion del impuasio a
la ronta, slempre v clsndas hays cumplido oporunamente con les obligaciones Inbularias
dertro Gel plazo prestabiecise comonme normative.

(b}  Tasa de impuesto y exoneraciones-
De conformidad con disposiciones iagaies vigenies, s trfa de mpuesio 3 i rents para o
sjercicio Secal 2017 fus dal Z7% sobre las uSiidndes grawvables, en o concesmierde ol
perodo 2018 médinnte 2 Loy de Reactvacon scontmica se efectud un moemento & iss
takas 0b MPUBEID & i rents del 22% ol 26% y 289, sobre au Base imponible
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Torifs 6%

Las socksdades constituidas en & Ecusdor, como sucuresiss de aocisiaden exiranjerss
domichadas en &l pais v los establecimientos permanentes de socadados extran|erss no
domidliadne, apllcaran B tarifa del 22% sobre su bese imponibile,

Tarifa 28%:
B mcramelo de @ ariia en 3 punion porceniusles & mpeesio & 8 recla, &80 &5 de on
255 ol 29%. se aplcars 3 sguelss sooedades quer

= Popsan accionistes, socios, participos, constiuyentes — bensficlanos o similarss
renidentes o estabiecidos an paraisos Nscakes o régimen de menar iImposickn con
una partcipaciin directa o indirecta, individual o conjunta. igual o aupenor al 50%
del capitsl pocial de e enticad

s La participacidn an parpieos Becaled o régimen de mencd mooecidn 383 Mienoy
& 50%. fa @nfa def 26% se apiicard sobee (@ PropOMmitn e i base mponbie que
ameaponda 3 dicha parfclpaain, corforme regismantn

s mfumplan oon el deber de Informar sobre |3 patciEbeion de GUs acciceesing,
socion, participes, constibuyenes, beneficianos, acorde eslablezca sl regamento
¥ resclloones gue emita el Sanicio de Rentas Internas sin parjuicio de obas
BANCONGS Bplicables.

Rebajs de ks Tarifta 26% al 2%

La rebaja de b bl &n 3 punics porcentustes ol IMPuesio 2 i rendn, osio os de un 28% al
Z7%, ne aphoam & Bousies sobetdndes coNUORIEINS COMS MECTD y POGUDANE DMpIEEESs,
asi como a exporadores habitusles

La comects aplicacian de la reduccidn da la tanfe de impuesto a |a renta al 22%, serd sujeta
& conlrlas conforma nommativa y pardmalios pare & condicicn, siendo URa Mduccin an
miras de ganerar amplea

Roirrrersiomnes

En caso de que is Compafils remerin s uiilidades en los téminoe y condicones que
eslabiecs la Loy do Régimen Trbutano Inerno, podria obéener una educcion de 10 pumios
porcentuses en |a tsa impositiva, sobre el valor relnverlido, sismpre y cuando sea una
socladad axportadara labitual, o cuya actvitad i encuentre Bmessa en i produccion de
bienes inckiyends ¢ secter manufacturars con BRG de componants nadonal, o squakiss
sociedades de urlame receptive, y efection e comespondents auments de cepital hasta el
31 de dicembee del suients 370
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it}  Dividendos en sfectivo-
Los dvidendos que se distibuyan luego dal pagn oef Mpuesto @ e remte, @ favor de
sociedades naconales o enciedades axiranpras que no eslén domeliadas en paralsos
fiacales o régimen de menor imposickin, esldn exentos del pago de impussio o a renta,

Los dividendos que se distribuyan lusge del pago del mpuesto a k& renda, o fevor da
personas nabonies O FEEIISEIRS. ercusnten exnerados o Impusein Renta

Excepciones: Los dhvidendos gue 50 distnbuyan iuego del (300 del mpussin & & renis, 2
tavor de personas naturales reedentes an ol Ecuador, o cuando |8 ssciedsd que distibuys
dividendos no da cumplimiante con & homblive de ios benaficianos aMmclives, no podr
acogores & In @xonarackdn del impuesto

{d} Cusntas por cobrar y pagar por impaassics-

Al 31 de diciembre de 2078 y 2017, e coening por cobrar i pagal por mpuesios se
Eormaban de & NgUeNE Manera

Fiik ] 297

Por sodirer
impuasio s vaior agregado. - &3

Por pagar

Rrtenaorms o i s aT

rRsencinnes de VA 2z
1508

%

(o} Impuesio a la rents reconocido en resuliados del aho-
Lo (gastod) ingresos por imgesasto 8 la rents mostrados e el sstado Se resultadoes da los
afics 2018 y da 20T 38 componen oo ks SRS M

2ata =T

Imgumitn eormanie
impuesta diferido
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La concillacidn antre 8l cargo def estado go rasultedos por impussic 3  renta y of rosultans
da apkcar o tasa oo smpussios sobee i wiikdad gravabe & 31 de dicembee de 2018y 2017
relpecihvaments s la siguients:

e AT
Perdide deid sjercicio JLLE L] [3E.054)
{ = ) Participaciin & trabajadores ' -
Ganios no daduscilbes 0, BRE T2 300
Bamn pars Impussio o la Renta [TH,56T) {25,748
Tt ds implassin a la renta e 2

ImpLnsio & b renls caussdn = 5
Arfcies da mpuasts 3 13 s . A

o i parE bpasrchy 3 & rents ' =

Reformas tributarias

En miras do produdr una activacian en & pais se aprobd of Regsiro Oficis Suplemento Mo, 150
de facha diclembre 20 el 2017, expidéndoss la Ley Orgénica para la Reactivacion de la
economis, forialecimienio de la dolarizacidn y modemizscidn de kb gestidn financiemn,
gEherand oS Cambcs y benafiors rdesies principaies aphcabis 5l pennoo 218

a  Exonerscionss del pago del impoestio 8 la remia:

Condorme & los cambios orignados por I viponcis del Codigo de ia proSucciédn y
adicensnds la Ley Orpdnica de reactivaciin econdmica so adicona:

Exonarmcidn el pago del impuesio g la rente durante treés afios (3), pars las mubvos
migropmpresas cuya sctividad incle 8 partir de la wigencse de la normativa, pariodos
contados & parir ded primar perioda Racal en ol que sa genaeran ingresos operaceoniles,
alampre y GUERGS geners empeo nelo con valor agragads rAconal en o procesce
procuctives, conforme establercs el regiamans.

Jubllscitn patronal Exonacscionss del pago oal mpiesio 5 k3 netas

Sarieh onldismdes como deduchles de impuesion o8 pages sfecluades por CONCEBHIS
e desstwic ¥ pensisnes jubiares patronmes, acoits a nomaiva Codigo o Trabajo, y
que na prevengan de provisiones declaradan &n parisdos anteriores, como deduciiies o
no. Siende une obligacian del patrono manlenal los fondos necesaros para el
curnphminnio de cbiigacion y pago.
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¢. Tarifa de Impuesto a [a Renta:
La tarifa o impueste 3 la Rents preserta un incremano del 22% al 25%, mas =i s
WTpresEs poseEn Sodonisias, paricipes o slmilares on paralsos fisceles o régimen do
mencs imposician, k& tarnfa incrementa en 3 pinios porceniuales, B8 decir s& aplicard ja
Emin a8l 7% en |a parte correspondenia 8 la participackia

Se evidencia Una reduccidn ded 25% al 2% a favor de las enbidades Micro y Pequefias
BMpPreess, y pera exportadores habituaies. an mras de dinamizar el empieo

L reduccidn del 10% en is tanifa de impuasio o s Aests por concepio de mimmersion de
unhdades. ser3 de SpRCECHon exchaiva Dara DrOGROR HOOUCIONES of Denes inchacas
aacky manuizchrem gus inchas S500% o mid de compannnis NGORG] BN S0 DITOER
(1= =]

d. Anticipo de impuesto a la Renta
E1 anticipo de mpussto = ia rends en & penods 2098 no seri considersdo como pEgo
miniena,

El Servicie de Rentes internes conforme sus faculiades pusds medisnts oficio o petichin
del contribuyente, concedsr [a reduccion y axonamcidn del pago del anlicpo de impuesto
renia, acorde condiciones del reglaments, disponiando o Iy devolucion iofal o percial del
Impussto cuandoc 26 afecte significathvaments b actividad scondmics, sempra que
fupeie o Enpessio causado en i@ parts qua axceda el lipo impostiva efeciive (TIE)
promeds de confribuyenies en general definido por I8 Administracidn Tribulara via
rsolucion. Esie anlicipo, &n ciso de ser acrediado ol pago del mpuesio a la rents
CRURSDD o 08 N0 Ser auloieads s devoluckin Be coraiturd on page definiec de
Inpassio 8 @ renta,. 50 derscho & crédio Fbularo poalenor

El SR poded devolver intal 0 parcalmends ol excedents entre ol anbcipo pagsade y &
impuesio @ la renia CEESUD, SEMpE QUB B8 VWRQUS Que S8 ha mamenido O
incrementsss & empies helo. Si 6 malizar @ vertficandn o 8l posteromments & Sensces
de Romas niemes enconirase indicios de delvaudacion, s perjuicio da |as accones

Isgaies gue comespondan, aplicard un mosrgo del 200 % scbee el mosio devueibe
Indabidaments,

Pars efectos ded calculo del anficipo de empuests ronta, ol ente regulador permile s
oxclusbin da rubros cormespondentes & aclived, costos ¥ gistos deduciies, patrimonio,
mantos referdos gastos incrementsdos por generacion de nuevos ampleos, y a.la
adquisicion de activos productivos que ampien & capacidad productiva de & entided, asi
£oOma 58 SxClurdn 08 pasivos relacionades con sueldos por pagar, DeCimos Defcer y
CLSMA Mmunemcdn, y aportes patronaiss al seguro ol ablgadons
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Madiante decreio ejecutivo Mo 210, de fecha noviembre 29 sl 2017 wgents al cleme de
dicha pariodo, se aprucha la rebala del 100%, ol 60% y 40% del pago del anticipo de
Impuesto @ la renta correspondiente ai perios 2017, siendo un beneficio de mbaja con
spfcacidn al salda, conocida como tafcars cudts, O ar cancelados en abril del 2018,
comsiderands el pago previo de las cuctas 1 y 2 an los meses de jullo y septizmbre,
conaiderandd 05 pardmetos siguentes:

# Las empresas que fachunen un monks igual o manor & LESTS 500,000 tendrin
una mobaja del 10005 en & val B paged del saldo del anficips del Impuesio s b
Rents conesponchenss al perfodo Sscal 2017

s Las empreses Baciuren enbe USD S00.000.01 hasts USD 1000 000, 00 tendrdn
una rehags del 606 &n o valor a pagar ool saldo del Bnboips del impuesto a la
Renta comespondiente & periodo fecal 3077

+ L= Rebaja del 409 en el vaior a pagar del saldo dal enticipo de Impuesio g i
Renta comespondentes al periodn fiscal 2017 &l lss vantas o ingresos brstos
anuales son de USD 1'000,000.04 & mas.

&, Bancariziclon
Exista una disminuciin sobre bs montos 4 bancarlzar, de US0E 5,000 a USDS 1,000
dalires, los mmles pars efectos de deduccikin del cilous o6 Impusito & la resta o
apbcacdn del Impuesio Valor Agregado, serdn efectusdos mediante transferencas de
fendos. gros. terjetas de crédite, taretss de Sibilo cheoque u obas formas de pagos
maodiante MBNCS SECroncos.

I. impuesic a la salida de divisas
Go siladioos b devolciin defl IS0 pord expOfiadones NADALEEE ONQNa00s 2
Imporipchin O Matens pama; insumos y bisrss de caglel (conome letado establecido
por &l Comité de Polffica Tributara), gue sean INCorpOredos @ [FoGSsshs productivos de
EsmnEa Qus S8 ENpOMen y CoMmsnnes s senices de ufemo receptivo, siempra en la
paris que no S ulflizado como oo nbutens,

L devolucidn del |SD tendrd un plazo de novents (B0) diss aln inersses, conforme
requisitos y procedimientss que el SR establezca mediante resolucian,

Eliminacién de las exenciones &l Impussto a la salida de divisas en pagos por
financanmisnto axlemos o &0 pagos realizados @ axtarion en &l desarrols de proyactos
Alisnza Plblca-Privada (APP), 0 en casos que ol percopior del pago esis domiciliada,
saa regdente o esie esfablecioc en parsiss fscales o uridicciones da manar Impcsaon,
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En al pariodo 2018 ef gobierno de tumo aprobé medianis Registo Ofical Supismento No. 308 de
fecha agosto 31 del 2078, Ley para ol fomenio productive, ataccién de mversionss y
generacidn dé ampleo, ganersnoe kos cambios y banaficos fributenins princpabes sigussrios

8) Romisidn de inlereses, mulias y recarge de obligaciones fributarias, fiscales,

adusnerss, impusstos wehiculares, infracciones de trinsilo y matriculackon,
institutc Ecustoriano de Seguridad Social y demis entidades pilblicas
espocificadas en la normativa;
Se dispona la remisian en un plazo de B0 dins desde |a viganca de & ley de hasta &
100% de infereses, mullas v recargos dervados dsl saldo de obligaciones {ributeras,
fiscalos miernes y eduaneras, vencidas con antenoridad al 2 de abrl del JO8, con
mxcopckn del impuesio 5 la renta del periodo 2017 y obligaciones vencdas con
postsiondad a ta fecha anles mdicada.

B) Incentvos para L Siraccitn o inversionss privadas:
« Esphirmcadn ol mpuesto 8 12 refE § U BhODs. BES MaaE  Svernanne
productivas en sectores piiorzsdes, por 12 aflos confados desds &l penodo gue &
gisndan Ingresos atribulbias 3 8 version y gue s& encusstnen ubicados fuer e

s jurisdicciones de Quits ¥ Guayagqull, beneficio de 8 afios pads |33 Arens uralos

COrcanas a la capital y Guaaquil, o incontve de 15 8R0S para empresss an saclores
pronzados gue efectien inverdones indusiriales, agroindusinales y agrossociatvo,

#  Exoraracion os (S0 an pagos al extarkr pan

&

Lsa nuevas inmversiones producives fon conlralo de ifversadn, en 0% papos
mairains & Enenr DoF MEVES ernones odecives, guE ncheyen
impormciones. o bienes de caplital, mblsfiss prmas parie de proyedto, BEsln
por ipe monics y plazos estabiecidos BN CONEEIOS, GON RoUsiEs debiGamETS
autonzacos por e emte competents de camml,

En pagos de dividendos @Erbuldes por sncadades nacionsies o Sxiran s
domicliadas en el Ecuador, dedpuds dal pago del impuesto a la renta, & faver
da beneficiarios efecivos gue sean personas naturaies dormcBiadas o
radldantes en &l Ecuader o an ol owiencr, accionistas de la sociedad que o
distrbuye, hesta & plazo establecido en o refendo conirato de IMversEon,
RGN CURINGD 05 recsrsol 8 B Inversitn prowengan ool exdrangeio j o
reorsonEts demuesite of mjpreso de a8 drvisas & pais.

Lk ocsedsdes gue meinvertnn ah o poles o menos af 50% de 1as ulilidades on
nuevos woieDs produciivos, por concaplo G distibucion de dividandos a
bensficiarios efectivos residentss en sl Ecusdor, del correspondente ajedcizio
fiscal,
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10, Capital social

Al 31 de doiembre ge 2018 y 2077, ol capilel soca de la compatia eslaba comstuids por B00
aconné ordingnss y Aomnativas con valss nominal de USOE 1 ceda una, otsiments papedas.

Eventon subsscuentis

En @ pardodo comprandida enfre el 1 de enero da 2018 v la fecha de emisidn de estos estados
franciernos. no han ocurrids oiros hechod @6 cardcer inanciedo o de ofa indale, que Sfecien en

Forma sgnficaiva s saldos 0 mitrprotaciones,



