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A la Junta General de Accionistas y miembros def Directorio:

TERMOLASA S, &

Guaysgull, Abdl 11 del 2098,

1, Hemas audiado koo eatados financorcs adjunios de TERMOLASA 5. &, (una socledad andnima constitulds en &f
Ecusdor), gue comprande & estado de stuacidn firanciers &l 31 de dicembre de 20717 y los cormspondieniss
edtados da resultndos inftegrales. oo cambios en o patnmono § de Mios de efecivo por & 290 terminans en &5a
fecha, y un resumen de las politicas contabies significatvas y olras notas exphcatives,

2. Lagerencia de la Compania es msponsable de fa preparacion ¥ presentacion razonable de los estados financiems
de acuerdo con e Normas Internacionales de Informacion Financiera (MIFF). Eals resporsabilidad nciuye: o
disefio. mplementacian y manterdmdnto de Crhmes FieNOL relgvanied fard B plepERoln ¥ presealn
mronabie de estados fmanciers que no conlengan distorsones mporantes, debido a fraude o emor; selecoon y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y, 13 detarmnacion de esfimaciones contables razonables de acuerdo
£on las cirounetanciag

3 Nuesira responsabilided es i3 de axgeesar una opinion sobie esios estadod Snancierss adjuntos, besados en
nuesina audiiona. Nuesira audioris S elediuads de acwsrdo bon nommas inlsmaconales de adiona, s cuales
requisren que cumplames con requarmiantscs &ficcs, planfiquemos v reabtemos uwia auditora pars cblener
carira razonabie de sl los estados inancieros No contienan disiorsones Mportanies.

4. Una suditorla comprande k2 efecucidn de procadimientos para obiener exidencin de suditora ssbine os saldos §
b revniacinnes prasantadas on e edlados Snancietds. Los procedimisnlos selecoinnadne iepanden el s
el auditar, que incluys i evaluaciin del riesge de goe fos ealados financiens conengan dsstorsiones impoertamies,
debido a frawsde o émor, Al efectuar sels svaluacion da riesga, ol auditer tema &n consadefacldn oy controles
mlamos elevantad de la Compafila, parm kb preparacidn y prassniacon raronabla de los estados hancieros, con
@l fin de disefisr prochdimiertns de sefioria de scuerdo con las creunstenciag, pas no con el proposin de
axpresar una opnkdn sobre k8 sleciivided dal conliod intéemo de B Compatia  Une suciions lamben inchye s
valuBCicn de & los principios de contabidiad eplicados som aproplados v &f ias estmaciones comables realzadas
por ta gerencia son razonebles, sl come una evaluacion de | presentacion general de los estados financieros.

Lomas de Urdesa, calle Cuafro Esquings v 1o Quinto “C" * Condominio “Viale Jardin®, Of. 103 P.A
Tedf - 2388903 * Foxc 2881312 * Bose Celular: 0997373013 ;
e-mal: mifverc@consoudi com.ec * fiivera8consaudi.com.ec * rrivero@consoudi.com.ec
Guayagui - Ecuador
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ConguitoTes & audicones cls. toda-

Informe de los auditores independientes (continuacién)

§  Consideramos que 8 evidenci de asudionis que hermoes oblonido &s suficients y apropiads para proporchonar uns
bass pars NSNS Cpwede Callieads 8 Butinris.

= & En nuesta openidn, los eslados finandisios mencionados &n al pérmain 1 presantian mronabiements, &n fodos ks
e aspecios impofantss, la stuaman findancler de TERMOLASA 8 A al 21 da dicembre de 2017, v kea redulladds de
- sus operacionos. los cambios en el patimonio v Aujos de efecive par &l afio terminadn én esa Techa, de conformmiced
. oo (A% Narmas Intemacionales de Informaciéda Firsnciar [MIF)

Guayagull, Abrll 11 de 2018,
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TERMOLASA S. A

Estado de situacion financiera
A1 31 de dciamibes do 2017 y de 2078
Exprassdos &n Dilares da EUA.

Activea
Active oorriente:

Efectivo y eguivalantas de efactivg
Cusseriing peor cobrar & paries molnorsctes.

Impussiltes. por oblirar
Total active corrlante

Active no carfents:
Darechos fiduciafios

Total setive no cormiante
Total sctivos

Pasivi y patrimonis nots
Pasivo cormients:

Acresdores comerciales ¥ ofras cleias par pmgar

Impusstos por pager
Total pasivo comanis

Faahio no comisnts:
Cussrviny por pagsd paries relaconadas

Tolal pasiva no corrients
Total pasivos

Patrimonio neto;

Capital social
Saguiadg o ejerceie
Otros Resuliaoins inlegraiss

Total patrimaonia neto
Total pasive y petrimonio neto

Francisco Scia Toanca
Ruproseniante Legal

Liss notas adunias @ koo estados financieros son pane inlegrants de essos balances,
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TE4 o7
T84, 947

ao0

58 .054)
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2,817,110
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Adels Péraz
Comtmior
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601,956
801,858
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TERMOLASA S_ A

Estados de resultados integrales
Por log afhos berminadas el 1 da dicembire de 2017 y 2018

Expressdos en Dolares de E.LLA,
Motas 2017 2018

ingresos.-
For Venla de Bienes 3 o) =
For Prestacion de Serviclos = =
Oilras Ingr:m - -
Costo y gastos
Gastes Adminiafralivas 158, 054)
Gastos da Venlas = :
Gastos de Depreciscion Y 2
Gastos Financieros a
Total costos ¥ gastos [58,054) -
Utilidad antes de provisidn para participacién a trabajadores
e impuests a la renta 198,054}
Frovigion para participacidn a trabajadores 30l . T
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta (58,054)
Provisldn para impuesto a la renda 13(g) - =
Uitilidad nata (58,054} z
Otros resultados integrales
Otres resuliados integrates, neto de impuesios 2,714,364
Resultado integral del afio, neto de Impuestos 2,618,310 -
Utilidad neta por accidn 3270

Frandscs Sola Tanca Adela Pérez

Reperesentants Legal Contadar

Las notas adjuntas a los eslados financieros son parts miegrante de estos Falances,



TERMOLASA S. A

Estados de cambios &n el patrimonio neto
Pai laa afios lermiredos & 31 de dicembore de 2017 ¥ 2078

Enwesarios en [diares cg EUA

Balcos al 31 de Diciembre de
S

Mas (menoa):
Trasgeso 8 uSldades

Pago de Dwcendos
Resultado del Ejgrcicio
Aprapiscidn de Reserva Legal

Saldes al 31 de Diclembre del
2018

Mas imenoaj:

Tmspeso & utildades.
Reverso de Provsitn de
incobrables

Resultado del Ejerccio

Dires Resuffados tntegrales

Saldos al 31 de Diciembre del
27

Aporte Utilidades Acumuladas
para Ajuates
Fuburg e

Capital  aumento primera  Utilidades  Utilidad del

social  de capital Reservas adopcion Acumuladas E|erclcio Total

m - = - - - -
BOD . - - - - B
: - - - (©8.054) (98,08

= - - 2 T14384 2TV.38

800 . = - . 2,816,310 2847111

Francsco Sois Tanca
Represanianis Legal

Las notas adjunias B los estados financieros aon pare integrants de esios balances,



TERMOLASA §. A,

Estados de flujos de efectivo
Far los afics ieminados e 31 de diciembee de 2017
Exprosados an Ddlares de ELLA,

Flujos de efective de actividades de operacidn:

Utdidad antas de impuesio a la renta

Ajustes pars conciliar la utilidad neta con o efectiva nels
Depraciecion

fgugte pr palrmanio

Litilkdad par reavalia do termencs

Cambios natos en activos § pasivos.
[Aumenta) &n cusntas par cobrar, ralacionsd o

[Bumenla) en Fpuesios por cobear

{Aumenla) an derechos figuciarios

Aumento en cuentas por cobrer, reéecionados

Aumento an impuastos por pagar

Aumento 2n acrepdones comenciakes yoolras cugntas por pagar

Efectiva neto proviste (utllizado) por actividaces de operacicn

Flujos de efective de actividpdes de irversion;
Adficione= a Maquinarias, mobiliara y squipcs

Efective neto provisto [utiflzado) por actividades de Imversicn

Flujo da Efective en actividades de Financiamismnbo
Fondos (pagddes) obtanidos de Clienles

Efective Neto (ulilizade) provisto en actividades de Financiamisnto

Aumento nete en efeclivo en caja ¥ bances v equivalentes do efective

Efeciivo g0 caja y bances y eguivalientas de electihmn:
Zalda al infole del afe

Saldo al final del afio

Francizco Sola Tanca
Representante Logal

Las notas adunias a los esiados financieros son parte integrante de esios balances.

T 2015

{98 054y

£.714,364 :

{2 552 e
[E31] -
12,714 364) B0 S68)
&2 9 &01,856
n s
Ea4 &

82681 -

&2.8M

B BOG

83481 BeD

Adela Péres
Contador



TERMOLASAS. A

Notas a los estados financieros
&5 31 de diciembre de 2017 v da 2018
Expreagdds en Ddlares oo E U A&,

1,

Operaciones

TERMOLASA 5. A (la Compadftia) & conatituyt e 4 e Agoeto de 2006 en la ciudad de Guayaoul
y agrobnda mediante Résolucon No_ 08 Gi.J DOS0TD de |a Supenniendencia de Compahias «f 26
de Julo de 2006,

La compatia fene por objelo |8 Compea, vents, sdministracién, alquiler, parmuta, agancia mienks
de blenes inmuebles, y obras aclividades relacionadas con el objelo social de la compafila de
scperEo A Sub esiaitos

La Compaliia se snouenira domiciliads Quayegull calle Colomba Mo 101 y In Ria, Guayaquil -
Ecuador

Lio® satedes francitd de TERMOLASA B A, pars &l pafisds isminads &l 31 de Scambre g
2017, lueron aprobados y autonzados para suU emisibn of 20 de Marzs ol 2018,

Bases de presentackin

Estos estados financieros se han elaborads Se acuendc con o Morma Intemaconsl o bnlormacion
Financiern emitida por of Conseio de Notmas Inlemacionsiss de Contahiidad (1ASE) adoptadas
para su ulilizacion en Ecusdor

Respongabilidad de Ia Infarmacion

Lz proparacion da s esindos financerce de aoserdo con MIF, cuya responsabdidad es oo los
Adminstratores de ia Entidad, requiere slechzr cierlas esiimaciones contables y ous la
sdminigiracion sjarza su juicio ol aplicar las poiflices y normas cortaties de la sociedsd.

Basa do medicicn

Los ealadcn Rrsanciams e esentan on mied &8 diizres estadounidenses y &2 han prepasado 5
party de los regisiros coniabies presenibndose de acuerdo con ias Nomnes Inemeconsies de
informecion Financiers (NIF)

De gata forma, los estados financieros, musstran el patimonio y |a siluacion financiar ai cierrs del
Ejercicio, asl coma [os resultados de s oparacionas, ios cambios en &l patrimorso y de los fiucs
de slectivo conscldados que 8 han producds en ls enlidad en @ sjerccio lermnado &l 31 de
Duciamibie de 2017



Notas a los estados financieros (continuacion)

3,

Pollticas Contabiles

]

L

(e}

Clasificacidn de los actives y pasivos entre corrientes y no corrientes.

En ef Eqiade de sifuaciin adjunio, ios sciivos y pasivos se clesdican on funcion de Sl
VENCETRENOE SIS COImenies, aguelicn GO WENCIMIEnIn igusl o infenor 8 doos meses, ¥ N0
eETipring, BgUeliol CuUyD VenSmiento &8 sUDORor 8 doce mases

Propledades, planta y equipo
Les paridnd de propiedades, plania y equips 28 miden al coute menos |8 deprecisciin
acumulada y cunlquisr pérdda por deteriona del valor acurmyiada.

La geprecincin 36 corgs para Gesindd of cosio o brs acieps Mpnol SuS vElores redduales
& o largo o8 su wia Of estmeda, aplicends el méiodo ineal, En la depreciacdn de las
progeedades, planta y equipo sa uilizen las siguientes iasas;

Tasan de
s
Wagun3res sospos 0%
Vehiculos 20%
Equipos de computacian 32.33%
Equipos de oficing 0%
Edificios 6%

B mdste algun indico de gue se ha producdo un cambio signifcaive &n [ tasa do
depracscadn. vida G8l o valor residual de un aclivg, 5o revisa 8 depreclactn de ese aciivg
de forma prospectiva para refieist B nuevas ecpectativas.

Los cosos 08 MpErasSon y manienirmiants, ncluyenda cosios meanored && cargan a los
resultados del aflo B madida que B9 INcwmen.

Ceteriore del valor de los activos

Eni cade fecha sobe ks gue s2 infonma, &8 rinisan a3 propeedades, plantas y equipo, Scivos
mtangitded & ivermiones en Ssocipdes parn determiner & exislen indicios de que esos
activos hayan sulFido una pardica por delenomn de valor. S| sxdsten indicios oe un posible
deteriare del valol, e astima y compsta ol imponis recuperaiiks de cialkyeer sctvo afectada
o grugd de aclivas relecionados) con sy mporte an libnos.

& el imporie reuparable ssimado e inferer, 58 reduce el mporte en libros al imparts
recuperabis satimado, y s reconoce una pérdida por deteriornn del valor on resultados.

[ forma umilde, &0 Gacla fecha sobre la que 88 informa. s2 evilia & exsis dstenom del
valor de ol inventancs comparando & imgore an libroe de cads parida del inventano (o



Notas a los estados financieros (continuacion)

(o

grups de partidas similsres) con sU precio de vents mencs o coplos de temminecidn ¥
vonta, S una parfida del invantans (o grupe de partidas simileces) s& ha delerorado, s
raduce su importa en libree 8l preco de venta méncs lo coRtos da terminacitn y venta, ¥
#m reconoce  inmedstaments una pérdida por deterloro del valar sn resultados

Sl una pardida por detenon del valor revlerte postarormesds, el Impers e libros ded activo
{0 grupe da actvos relacionados) se incremants haots |5 salimaciin revisada de su valor
recupsrable (procic de venia menos cosos de lerminaciin ¥ venta, an el caso de los
irveaniafios), sin supesr o imporis gue hatria sido delerminads & mo §8 hubisra seconocido
ninguna péndida por debericnn de valor ded active [grupo de activos) on afics anienores. Uina
riwenidn de una pérdida por defenom ce valor 68 Moonocs inmedialsments on msufados

Invenianos
Be regisip Iodss las compras do suminisbos y maledisies. sl como lambién s
ImpOnBtsnes &0 S0 de los benes que particpacitn Gentin dal prooess productivn

Deudorss comerciales y otras cuentas por cobrar

[} Cuentss por cobrar clientes,

Ls meyoria de las ventas g2 realizan con condicones o8 coniado, por o tants, oS impores
o0 las cuenias por cobrar no fienen inforeses. Al final de cads pericdo sobra el gue s
informa, los mportes en libros de los deudones comnromles v oifaR cusntas por cobrar sa
fevlian para determinar s| existe alguna evidencla objebva de gua no vayan & ser
recuperables. 5i es sal, 82 reconoce Inmediatamente en resultados una péndida por
datariorn ded vakor.

(i) CosmiEs por cobrar tributarias.

Se regisire & crédite ribulario de IVA da scuerdo con las feciuras axpedidas por nuesiros
provesdorss debidaments legalizadas y sutorrades por & Senecio os Rentas Intemas, asi
oomo lambsdn las retencionas efechuadas por nuessbros clontes y of Antiopo del mpuesio 8
la Renia cormespomdiente 3 periodo fiscal

(Hi) Otras Cusntas por cobrar,

Comespande & préstamos y aniicipos piorgados & 08 empleadon. ¥ 8 teceros

Gastos Anficipados
Sa regisiran todos ios gasins rechides por anficipads v gud &dn no &8 ha devengado &l uso
o ol consarmo oeld mEsmn.

Efectivo y equivalentes al efective
El miactivo y equivalentes al efectivo incluyen el sfective an cajs, bancos y olras inversiones
@ corto plazo de gren liquidez con un vencimiante orlginal de tres meses o menos v koS

mobregircs bancarios:



MNotas a los estados financieros (continuacion)

)

m

U]

Agresdores comerciales

{3 Coro plarg Se regisiran todos los acroadores comertiales pendiante de pago y qui
#on gbligacinnes basadas en condionas e Crdes NOMMEES quee N Benen e

) Lasgo plaro. Sa registran fodos los Moieedonss. Comencisies pendisnis dé pagd y que
o0 obigaciones basadas an condicionel o8 Ondailo & plard, Que lIenen inteeley y
et e haya Smado un titulp ejacutred,

Gaslos por préstamos
Todon los cosios por intereses se meonocen drpctamente &l gaste salvo los casos gue ol
nclivo sen euslifcado se contabiitzard segun of alcsnce de |3 MIC 23,

Bobregiros y préstamos bancarios

So reghatran todas ias screencias con institeciones del sisiama fnenciero v cuya cbigadidn
g pago ses mencr 3 360 dias, asi como sUs inleresss devengados Los gasios por
interesas se reconocen b @ base dal MmEOdD & Inlends elecivo v 55 incluyen en Ios
COMDE INANGEos

«  Ohlipacsonss con bancos B nstiucionss fnanciern

Las pbligaciones con bancos & instiluclonss financlemms se reconocen, iniclalments, pod
valor rapsrabtts, nelos de los costos 8n que 8 Rhaya incuemdo en |8 BEmEaceion.
Pogletormanie, 5o valorzan por su soslo amoarlizedo y cualquier diferencia entre los fondos
cilanidos (netos de kos costos necesancs para su ablancidn) v & valor de reembobsn, 8
reconaon an el Estado de Resuliados dursnts la vida Glil de la deuda de acuerdo al mélado
e | lann efaciva.

Los pasivos financiers s chasifican comD DasivDs COMeniss. § menas gue [ entidad tenga
un gdareche incondicional a diferr gy Bquidacdn duranis @ mencs 12 meses despuds de @
fecha o balance

Impussto 8 las ganancias

El gasto por impuestos 3 las ganancias repressnt I suma del impueesto comienta por pagar
¥ dal impuesio dilendo. El impeesto cormiente por pagar aats bassdo en ks ganancia fiscal
bl mfio.

El impussio &erido &2 reconoce a partir de las difaranciss snire los impodes en libros de
Ios activos ¥ pasivos en ios estados finanderss ¥ sus bases Bscales comespondienies
{conockdas coms diferencias femporarias)

Los pashves por impussios dferidos. se resonocen pars iodas las disrenciss emporarias
QU B8 Spoie Gue inoremanten B gananda facal on of Tl Los aciiens por mpossios
dlarios b MetOnaoen pora bodas e dforancul MTiOIaiag QUS BB BSNETE GUe Meduren



Notas a los estados financieros (continuacitn)

im)

la ganancia fiscal &n &l fulurs, y cuslgquier pardizts o crddit Rscad no wilzade. Lo activos
por impuesios diferidos se miden @ Impone méssmo que, sobi la base de la gananca Exal
achual o eshmads fulura, es probable gue e BCupeTen,

El importe an (Bros neto de los sctivos por impuesios diferidos 82 reviss en cada facha
aobre la que e informa v 5o ajsts para elejar b evaluacidn achuadl de las gananclas
fiscales futuras Cualquier SjUst s rECONOCE BN of resultado def penorc.

B impussio diferids se calcula segln las tasss mpoiflivas que =8 espada aplar o la
ganancia (pérdida) fizcal de loe periodos en los qua WA espara mealizar o aoiva  par
impusstios. diferidos o cancelar &l pasive por impuesion difendos. sobre ls base de las
iesas Impoaitives guo hayan sdo apobades o cuye proceso de sonchaciin  esié
pracicaments eminado = final del perode sobre ol que o informa_

Beneficios a los empleados - pagos por indemnlzacicnes

El pasive pof obligaciones benefichos a loa empléados eald relacionade con éstablacido por

al Gotdemo para pagos por indemnizscionss mediante sl Cddigo de Trabajo, Todos los

rabssderes an miacion de dependencia, 8 sxcepckdn do los admirdsiradores, sstan

cubsesins por i boy

i} Dbligacén por bensficos a los emplsacos - pagos por lergos periodos de senacio
La obligacién de is Entided por beneficos a los empleados por pagos por langos
perodos de servicio, de acuerdo oon un plan impussio por &f gobiemo, se basa en
una valtvackin achrarisl integral

(i} Partiopacidn s rabaadoss
La paricipacidn a rabajadorss w6 Carga a los resultados del afio y se caloula aplicando
ol 153% sobie la wiilidad contshis,

Proviglones
Las piowisiones 50 econocen cuando la entidad Bene una obligacson presents, ya s legal
o implcits, como resulinds de sUCoRDE Dassdos o ben, &3 probabls quo viya B 387

necessiia wna salda de recuises para liguidar & obligacdn ¥ &l imponz se ha estmado de
forme fiahis

Lag provisiones &8 valoran por el valor schel de los desembolsss qua 38 sapera que sean
riscesanos pars bgudar (@ obiigacion wWando B mejor esBmacion de iz Enbdad

Capital social
El capital social satd represeniadn pof pocionss ordinadas y 50 ciasifizan come patrimanio
nato. Los costos Incrementales directarments siribuibles & ls emision de nuevas sccones

B2 pregarian an ol patrimanic neto 0omd una dedoccidng, nats de impuestos, de los Ingresos
obibenidos.



Notas a los estados financieros (continuacitn)

(e}

L]

18}

Reconocimienio de ingresos

Los ingreson son Meconoddos on b madida que & probable que los beneficios ecandimicos
fluirdn = la Compadia, s decr, que los ingresos de aclividsdes ordinarias procedentes de
2 verda 58 MCONOCEN Cuando se antregan ios senicios.

Gasios
Serdn reconockdos como gasiod las disminucionss en losp beneficios aconddnioos
durgnie @ parfodo contahle debsdsnanie soportadas por documentss autorizados par ol
BRI sagun ol reglomento de faciuracidn y comprobanies de retencidn, y que saan giro ded
MEOOCio

Distribuckin de dividendos

La distribucida de dividondos 8 loa accibhisias 58 recontts Como un pasko en lek cusnlsk
anuzies commolidadas de ls Entidad an el ajorcicic en gus los dividendos son spiobados por
los acclonisiaw da ln Socieded a en funcidn de las polikcas asiablecidas por fa Sociadad

Baja en cusnias

5i la compafiia ha renskende actvos FNBNCERDS & uUn IRIGE'D 8N UNB FTENSBCHGN qUl RO

curmngks las conficonss pars la baja &6 cusnas, & compallia revelasd pars cada class de

eslos aclivos financieros o sigulents

B) L& naiurslers de los actives.

b) La nateraleza de los riesgos y veniajas inherentss & |8 propledad 3 los gque la
compafiia conlinie expussta.

€] B impode en ibos de os aclvos O de cusleshusema paEheDE SEoCEdon oue
comaaliia Epe reconociendo,

Ragistros cantables y unidad menataria

Log registras conlables de (8 Compaiia se levan en Ddlares de E.UA., que &% la monsds
oa cursa hegal en el Ecuador,

4, Estimaciones y Criterlos Contables.
La preparacin de asios entedos. financiemas consolidados, de acusrdo oon norms infermacionol,
fequien que 58 realicen suposiciones y eslimaciones gue afectsn o los mpores de |os ectivos
y pasivos rogistrados, B preseniscon de acivos y pasivos condingentes 2 fnal dal sercicio o
perinds, asi como a b4 ingresos y gasiod Mcondcidos 3 ko lango del ejercicio o perods, pegln
corresponda LoS resutonos actusles poStian renr dependendo dn las estimaciones iealradas

fa)

Vida 0t Propledades, Plantas y Equipos.
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La adminisiracibn de &3 Enfidad estma ias vidas (ties de Propedsdes, Plantas y Ecueipos
de scusndo @ ias leyes vigemes tal como o mussina |a politcs contable. Para sfecios de la
medicitn oel valor de rescate de cads elemendo de Propedsd, Planta y Equipos; se
tonsideran las siguientes vidas Utiles para ciede casc, exprosados en numero de afios.

Tiempo

{ahos)
Maquinarias equipcs 10
Vehiculos -]
Equipos de compuiaciin 3
Equpos de piicing 0
Edificios 0

Esta estmacian is reaizs ls adminiziracisn con 8 aprobecién de 1 Junis de Accionisias,
Esuasiio un Criteno rErmnshie y conesisnts con o mercacoo

Derechos Fiduciarios
Al ST de diclembee de 2017 v 2018, los derechos fiducianos e desgloss como sigus

o7 o1

Figsicemise TRERMOLASS 3318120 B0, B

La compadis cadid un tenenc en el 26, uhecsds on San Clalbbal — Caldpagos. en Poerio
Baguerizo Moreno, & Fidecomso paaa Proyecios, Ese fosicoming ests administrado por ia
Fiducis MMG Troxd Eouader, o ol on ol afio 2017 sclicio un mevalud comercial ool bien
Imerunble, ncremeniéndose & valor a 5 3.3 millones, preseniados como pane de los Resultados
Imlegra

Agcionistas y compahias relacionadas
Al 31 de dicsembra de 2017 y 2018, los saldos por cobrar y pager con pares relacionadas ss
desgioann de lo glguiente manera;
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fa)  Shuscion tributaria

2017 e
P Cobe s
Abcionitan 2,852 *
Por pagar,
Inenebilindis Tos C LIt 134 188 BT 26
Benaloarnr Shva Dego LLRES a2 4ry
Reomarg Carbo Eduardo Alfanso 81 a8 63,204
Fomsrs Ceba sdm Parlecs A 53208
Mipapora Surmes Sanliege Esngue TSN 53 205
Picharso Van Der Bis Moman Aretony 08 #3208
Mol Praile Wemar Guslavg A5.638 B3.208
Argon Bucanm huae Jode 55928 53,204
Lisis Edugido Gome Lageiset SA - 51,055 AT 4%
Enrgus Weisson Asom Onesas A 55 591 1em
Blaccheauty 1,800
Mocanab 455
Incuatias Sotaventa -

TE4, BB BO1.084

Impussios

D acuserdo con disposicionas legakes, la sutoridad tributaria tiene la facullad da revisar las
declaraciones del impuesto a ia renta de = Compadia, dentro del plazo de hasta e afos
posniones cortados 3 paiy do la lecha de presentaciin de la declaiaciin del mpussio 8
la rents, siempre ¥ cusnds haya cumplido oporiunaments con las obligaciones tributanas,

Tasa de impuesto y excneracionss-

De confonmidsd con dsposiciones gales vgenios, i tarfa de enpuesio & i renta pars &
soroics fiscal 2007 os del 22%, ¥ pars &l ajenccio fiscal 2016, & tanfe fue del 2%, sobre
las utiidades gravaties,

En coag de gue la Companis minverta sus ulilidades en ins lbeminos y condiciones gue
esiablace ia Ley e Régimen Tributano iMemo, podria oblener una reducodn de 10 punios
porceniualies an la mEa imposifiva, sobré e valor reirwarlido, slempre v cuando afsciies el
porraspondients aumenle de capital hasta ol 21 de diclambre del siguienie afo,
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{d)

()

De acuerdo con las Reformas Tributanas inciusdes &n o Cadgo de la Producciin, 1a tanfa
de imgratsin @ ip renta, =8 reduece de ManGne progresha de @ Spueenie Mansra:

Afe 2013 en adelante 2%

Adiclonalments, el mencionads Cadigo establace los siguientes beneficios irbutanos:

¥ Exnnamcian dal pago del impuesto a a renta durante cinco afos. pars [as sociedades
que so consiituyan a partir de la vigencia de esie Cidigo. asi como lambin las
SOOS00ES MUSYES QUE S8 COMElYaN Dor socedaties exshaniss, 1Mmpes y Cuendo
iz imArsionas aeewas y productvos se realicen foers de i uisdicciones whanas
o los cartones Dulits o Gusyaquil y 0enro o8 clenos Secions soonomicos,

+  [hlerimiemo dei pego del impuasio a s rente ¥ de su anficipt hauts por onco anos,
con ol cormespandiente page de interssns, para las socledades que iransfieran por lo
menod o 5% de su capial accionara o favor de al menos el 20% de sus rebajadones.

Dividendos en efectivo-

Los dhvidendos que s dictnbuyan 8 socisdsdeés nacionalss o sooededes tdioneras. gue
no estén domichadss en paraisos Tscales. sstdn exenios del pago o impussho B la renia
Lot divdendos que s& distribuyan o favor de parsonss nalurales Naconales o & sociedadss
domicilindas & paraisos fscales o regimenss de menor imposiodn, euan sujetas a
retencldn & la luenis adicionat.

Cuantas par cobirar y pagar por impusetos.
Al 31 de dickernbire de 2017 y 2015, e cuenias por cobwar y paghd O Impuesics 5=
forrnatean da b siguisnie manera;

2T Fial ]
Por cobirar
Hmlluﬂﬂwﬂ B3t
Por pagar:
Reteaceonei 6 W Tusiie i)

Impuesto a s renta reconccido en resultados ded afo-
Log (pasios) ingrésos por impussto & la rents mosirados on el estado de resultados de los
afios 2017 y de 2018 50 componan de s sigulsnls manerac
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217 2016

Impusesio comiania &
Imigiasio diferda (1] =

(1) Al 31 de diclernbre dei 2017 y 2016, la empresa no registra activas por impuesing
difesides debido que no exlste cerera razonable de gue s generen en sl futuro
ulilidades suficientas mara recuparar dichos aclives por impuesios difeddes,

La ponciliacian entre &l cango de! estado de resullades por impuesto 2 ks fenla y ol resultanta
de aplicar |3 tasa de impuesios del 22% sobre la ufilidad graveble al 31 de disiembre de
2077 y 2016 respectivarmente, es la sigulente;

2017 2016
Wiitidad contable antes del impeesio a ja
firka (98, 054)
Ta#a de impuesto & le renls 2% 22%
Impuesta a la tasa impositiva vigenis 21,572} -
Rezudtado del parfodo por La ta=a de
impuests
Ingrasis axonios 5
Efecio de los gasios no deducibles al
cabzuler & wilidad fizeal
Ciasios no deduchies, nate 15,807 -

Impuseslo B & randa eglsiraco =
Anticipa de impusska a la renie =

Provision para Impuesto a la renta - .

Reformas tributaras
En el Suplemente &l Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2012, se expidia |3 Ley d=
Fomento Ambiental y Optimizacién de les Ingresos del Egtado, mediants la cusl se reformi ia Ley
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Organica de Régimen Trbulano Inseme (LORTT) y la Ley Reformatoria pare & Equided Tributera,
fos principaies camisos BON 08 SioUENTeR:

{a}

(e}

Chleulo del impussto a la renta-
Pars el ciiculo dal impuesio o la rends s& imits |3 deduccidn de los gastos relacionados con
Is adquisicidn, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un mondo de 35000, no s
deducibie & ganin sobre = axcesn,

Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Enizrén gravados oon tards 0% la adgussiondn de vehiculos hitridos o elécincos cuye hase
enponibie sea de hasta 35,000,

Impuestos Amblentales-

Bo ores el Impuasto Ambilental a la Contaminaciin Vehicular (IACY), que grava & uso da
wehicubos MOONzados de rasponis INTESTE, & axchioon de qualios veliculos Cessnpoos
al mensponie piblico ¥ los direclaments relaconados con o aclividsd productive o
comercial,

5o crea el Impussto Aedimibe a a6 Bolellas Pldstcas no Retormables, gue grava con 2
centavos de Dilar por cada bolells plasiica mo refomable emboleliada. En & caso de
bebsdas imponades gravara al moamients de su nacionalizacitn.

Impuasto a la Sallda de Divisas (1S0)-
S& noremanta o Impossto 2 i Sabda de Dhvasas (150) dsl 2% al 5% y establece prosuntede
de page y generpcion de esle IMpueslo &n o siguiente;

L4 Todo pago sfectusdo desde ol exterior, inchaive squallas realizados con racurmos
firanciems dol @aiternss de porsonss raturpies, socedades o FCEDE.

4 Las exporiaciones do biones ¥ sericos generados en Ecusdor, slecuadss por
personas naturales o socisdades domicliadas &n o Ecuador, cuando las divises
correspondienies a los pagos por concepto de dichas axpontaciones no ingressn al
Ecusdor.

Bl impuesio a ks Sabds de Divisss (1SD) podra ser utiirado como crédits tributania para ta
determinaciin del impuesto a la ranta hasta por & afos, siampre que haya sido orlgineds
an la importacidn de materas pamas, insumos y blenss de copital con la finalidad de gue
sean incorpocados o procesos producivos v que conslen en o Esiado que establares o
Comilé 0= Poliica Tributara
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11,

12,

Capital social
Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016, of capiisl socsl de 3 compafils sataba consuido por 00,000
scoiones ordinarias y nominafivas con valor nominal de USDS 1 ceds una icteéments pagadas.

Resarva legal

Lo Loy requisrs qué &8 Irensfiara 3 3 ressna legsl por o manca all 10°% de b3 uliicad nels aniol
hasia gua &sis Begue pot o menos & 50N del capitad socisl. Dicha neserva no Duede distribusbrss:
como dividendo en efeciivo, Expepio en caso de liguidacion de |8 Compafiia, pero pusde ullzarse
para cubrir plrfidas de operaciones o para capitalzarss

Utilidades Acumuladss

Ajuttes de primera sdopcion-

D pcuendo a ls Resoluckhn Mo, 5C.G ICILCPAIFRS.11.03 de ks Superintendencia de Compafias,
los apsstes provenionion de la adopciin por primers ves do les Nommas Intemacionales de
Infarmacidn Financiara “NIIFY, gue generaron un saldo deudor, sute podrd ser absorbido por el
saldo acreedor de las cusnias o= reserva de capilsl, reserve por valuacidin o supenivl por
VLRGN OF e sein

Eventos subsacusntos

En al perlodo comprandido enire & 1 de anaro de 2018 v la fecha de emision de ailon estados
fnancierss, ne kan ocurrids obre: hechos o cardcler Bnanciend o de ol indole, qus afecten en
forma sgnificatva sl sakdos o interpretacion.



