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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ,
SUPERINTENDENCIA )

DE COMPANIAS

Ala Junta General de Socios de: 21 MAYD 2012
HIDROGEOLOGIA, GEOLOGIA, GEOTECNIA CIA. LTDA. HIGGECO
OPERADOR 4

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos\_ de HIDQMH@GIA, ' )
GEOLOGIA, GEOTECNIA CIA. LTDA. HIGGECO, que comprenden los balances
generales al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por los
afos terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.
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2. La gerencia de la Compaiifa es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacién razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccién y aplicacién de politicas
contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables razonables de

acuerdo con las circunstancias.
R bilidad del 1it

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contiene distorsiones

importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por
la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los

estados financieros.

Direcci6n: Av. 10 de Agosto N32-49 y Mariana de Jesus. Edificio V.IP., Segundo Piso, Oficina 202 Telefax 2553-710
Celular (08) 4253-950. EMAIL: imgp.1970@hotmail.com, i_granja@imperiumbds.com
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinid

4. En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situaciéon financiera de HIDROGEOLOGIA,
GEOLOGIA, GEOTECNIA CIA. LTDA. HIGGECOQ, al 31 de diciembre del 2011 y
2010, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus
socios y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de

principios de contabilidad generalmente aceptados en el

C.P.A. IVAN MARCELO GRANJA P.

SC-RNAE No. 717 -
e T SUPERINTENDENCIA
Marzo 30 del 2 21 DECOMPANIAS

Quito — Ecuador
21 MAYD 2012

OPERADOR 4
____QuITo !
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HIDROGEOLOGIA, GEOLOGIA, GEOTECNIA CIA, LTDA. HIGGECO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTAS
2011 2010

ACTIVOS (Us$.)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 33,876 28,126
Inversiones temporales 2 120,000 104,121
Cuentas por cobrar 3 470,586 675,109
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 624,462 807,356
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, maquinaria y equipos, neto 4 - 293,105 227,459
Cargos diferidos - 50,016
TOTAL ACTIVOS 917,567 1,084,831
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 5 394,164 609,752
Gastos acumulados por pagar 6 56,433 68,428
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 450,597 678,180
Prestamos de terceros 7 20,000 70,000
jubilacién Patronal y desahucio 8 215,753 106,316
Otros pasivos 9 30,918 45,918
TOTAL PASIVOS 717,268 900,414
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social 10 4,000 4,000
Reserva legal 11 12,979 10,380
Otras reservas 12 87,086 71,494
Reserva capital 13 32,485 32,485
Resultados acumulados 63,749 66,058
TOTAL PATRIMONIO 200,299 184,417
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCI10S 917,567 1,084,831

Ver notas a los estados financieros




HIDROGEOLOGIA, GEOLOGIA, GEOTECNIA CIA, LTDA. HIGGECO

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTAS
2011 2010
INGRESOS:
Ingresos por servicios 14 2,234,215 2,048,440
Otros ingresos 13,785 270,050
TOTAL 2,248,000 2,318,490
COSTOS Y GASTOS:
Costos de operacién 1,658,113 1,795,680
Gastos de administracion 171,226 172,108
Gastos de ventas 4,502 3,969
Gastos financieros 25,516 14,873
Otros gastos 224953 17,596
TOTAL 2,084,310 2,004,226
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA 163,690 314,264
PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES ly6 (24553 )( 47,140 )
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 139,137 267,124
IMPUESTO A LA RENTA 1y15 ( 54,290 X 85,952 )
UTILIDAD NETA 84,847 181,172

‘Ver notas a los estados financieros
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HIDROGEOLOGIA, GEOLOGIA, GEOTECNIA CIA. LTDA. HIGGECO

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS :
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Capital Reserva Reserva de Resultados
Social Legal Otras Reservas Capital Acumulados Total
(Uss.)
2010
Saldos al 1 de enero del 2010 4,000 5,075 71,494 32,485 ( 109,809 ) 3,245
Apropiacién de reserva legal - 5,305 - - ( 5305 ) -
Utilidad neta - - - - 181,172 181,172
Saldos al 31 de diciembre del 2010 4,000 10,380 71,494 32,485 66,058 184,417
2010
Saldos al 1 de enero del 2011 4,000 10,380 71,494 32,485 66,058 184,417
Incremento de otras reservas - - 15,592 - 15,592 ) -
Apropiacion de reserva legal - 2,599 - - ( 2,599 ) -
Dividendos pagados - - - - | 68,965 ) ( 68,965 )
Utilidad neta - - - - 84,847 84,847
Saldos al 31 de diciembre del 2011 4,000 12,979 87,086 32,485 63,749 200,299

Ver notas a los estados financieros




HIDROGEOLOGIA, GEOLOGIA, GEOTECNIA CIA. LTDA. HIGGECO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2011 2010
(US$.)

Efectivo recibido de clientes 2,438,739 2,035,476
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 1,997,270 ) ( 2,233,889 )
Intereses pagado ( 25,516 ) ( 14,873 )
Otros ingresos 13,785 270,050
Otros gastos {224,953 ) ( 17,596 )
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 204,785 39,168
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedad, muebles y equipos ( 99,207 ) ( 33,502 )
Cargos diferidos 50,016 23,690
Inversiones temporales ( 15,879 ) ( 104121)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién ~ ( 65,070 ) (113,933 )

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTQ:

Obligaciones a largo plazo ( 50,000 ) ( 30,721 )
Dividendos pagados ( 68,965 ) -
Otros pasivos ( 15,000 ) 45,918
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades

de financiamiento (133965 ) 15,197
Aumento (disminucién) neto del efectivo vy

equivalentes de efectivo 5,750 ( 59,568 )
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del

periodo 28,126 87,694
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 33,876 28,126

Ver notas a los estados financieros




HIDROGEOLOGIA, GEOLOGIA, GEOTECNIA CIA, LTDA. HIGGECO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2010

eeeeeee

2011 2010
{US$.)

UTILIDAD NETA 84,847 181,172
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Depreciacién propiedad, maquinaria y equipos 33,561 20,242
Provisién cuentas incobrables ( 8,000 ) 9,369
Jubilacién patronal y desahucio 109,437 74,580

134,998 104,191

Subtotal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumento) disminucion en:

Cuentas por cobrar 212,523 ( 22,333)
Inventarios - 16,954
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar ( 215588 ) ( 233,134 )
Gastos acumulados por pagar ( 11995 ) ( 7682 )
Subtotal ( 15,060 ] (246,195 )
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 204,785 39,168
Ver notas a los estados financieros
9




1 . IGGE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2010

1.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
HIDROGEOLOGIA, GEOLOGIA, GEOTECNIA CIA. LTDA. HIGGECOQ- Fue
constituida en la ciudad de Quito- Ecuador el 15 de octubre de 1974 e inscrita en el
Registro Mercantil el 9 de enero de 1975. Realiz6 transferencia de participaciones
mediante escritura publica celebrada el 11 de diciembre del 2000 e inscrita en el
Registro Mercantil el 19 de enero del 2001. Finalmente efectué aumento de capital
y reforma de estatutos mediante escritura piiblica celebrada el 8 de enero del 2002
e inscrita en el Registro Mercantil el 31 de enero del mismo afio. La actividad
principal de la Compaiiia es la realizacién de estudios de hidrogeologia, geologia
general, geologia particular, geotecnia, estudios de impacto ambiental e
implementacién de medidas de remediacién, geofisica, geoquimica, perforaciones
hidrogeolégicas, geoldgicas y geotécnicas.

Base de Presentacién.- La Compaiifa mantiene sus registros contables en ddlares
de los Estados Unidos de América de acuerdo con NEC emitidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador, y adoptadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador, las cuales difieren en ciertos aspectos de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.

La Superintendencia de Compaiiias conforme a Resolucién No. 08.G.DSC.010
publicada en el Registro Oficial No. 498 de diciembre 31 del 2008, resuelve
establecer el siguiente cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por parte de las compaiifas y
entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiifas:

Aplicara tir del Periodo d

1 de enero del 2010: Aiio 2009:

e Las compaiifas y los entes sujetos y Este grupo de compaiifas y
regulados por la Ley de Mercado de entidades deberan elaborar
Valores y presentar sus estados

e Las compaiiias que ejercen actividades financieros  comparativos

con observancia de las NIIF
a partir del ejercicio
econdmico del afio 2009

de auditoria externa

1 de enero del 2011: Aiio 2010:

e Las compaiilas que tengan activos Este grupo de compaiifas y
totales iguales o superiores a USS. entidades deberan elaborar
4'000.000,00 al 31 de diciembre del y presentar sus estados
2007 financieros  comparativos

e Las compaiifas Holding o tenedoras de con observancia de las NIIF
acciones a partir del ejercicio

Las compafiias de economia mixta econémico del afio 2010

e Las sucursales de compaiiias
extranjeras u  otras  empresas
extranjeras estatales, paraestatales,
privadas o mixtas

10
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Aplicaran a partir del Periodo de transicién
1 de enero del 2012: Afio 2011:

Las demas compafifas no consideradas en Para tal efecto, este grupo

los dos grupos anteriores de compaiiias deberan
elaborar y presentar sus
estados financieros
comparativos con
observancia de las NIIF, a
partir del afio 2011

La Superintendencia de Compafiias resuelve también establecer que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, de la 1 a la 15 y de la 18 a la 27, se
mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre
del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compaiiias y entes arriba
mencionados, respectivamente

Con Resolucién No. SC-INPA-UA-G-10-005 de 5 de noviembre de 2010, publicada
en el Registro Oficial No. 335 de 7 de diciembre de 2010, la Superintendencia de
Companiias acogid la clasificacién de PYMES, en concordancia con la normativa
implantada por la Comunidad Andina en su Resoluciéon 1260. QUE, es esencial una
clara definicion de la clase de entidades a las que se dirige las NIIF para las PYMES;

La Superintendencia de Compaiiias conforme a Resolucion No. SC.Q.ICL.CPAIFRS.IL.
0 1 de enero 12 del 2011, resuelve establecer los requerimientos que las
compaiiias bajo su control deben cumplir para su reconocimiento como PYME, asi;

ARTICULO PRIMERO.- Para efectos del registro y preparacién de estados
financieros, la Superintendencia de Compaiiias califica como PYMES a las personas

juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES;
b) Registren un Valor Bruto de Ventas Anuales inferior a CINCO 'MILLONES DE

DOLARES; y,
¢) Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado). Para este calculo se

tomara el promedio anual ponderado.

Se considerara como base los estados financieros del ejercicio econémico anterior
al periodo de transicion.

ARTiCULO SEGUNDO.- Las compaiifas y entes definidos en el articulo primero
numerales 1y 2 de la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008,
publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre de 2008, aplicaran NIIF

completas.

Provisién para cuentas incobrables.- La Compafiia establece con cargo a

resultados una provisiébn para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a
producirse en la recuperaciéon de las cuentas por cobrar, de acuerdo a lo
establecido por las disposiciones legales vigentes.

11
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1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {Continuacién)

Inventarios.- El costo de los inventarios se determina por el método promedio. El
costo no excede al valor de mercado.

Propiedad, maquinaria y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicién. Los

pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el método
de Iinea recta considerando como base la vida \til estimada de estos activos, segtin
los siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas
Edificios 5%
Magquinaria y equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipo Sismico 10%
Herramientas de perforacién 10%
Equipos de computacién 33%
Vehiculos 20%
Otros activos 10%

Reconocimiento de ingresos.- La Compaiiia reconoce los ingresos cuando los

productos son vendidos, siendo ésta la base de medicién del principio de
realizacion.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compaiiia para propésitos de presentacion

del estado de flujos de efectivo, considera como efectivo y equivalentes de efectivo
el saldo de caja y bancos.

Participacién de trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Cédigo de

Trabajo, La Compaiifa reconoce en los resultados del periodo el 15% de
participacién de trabajadores en las utilidades.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
aplicacién establecen que las sociedades pagaran sobre la utilidad después del
15% de participacién de trabajadores, la tarifa del 24% de impuesto a la renta, y
para aquellas compaiiias que reinviertan la utilidad aplicaran la tasa del 15% de
impuesto a la renta (aplicable a las utilidades a reinvertir).

12




3.

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2010, el saldo de la cuenta inversiones corresponde al 50%
de participacién de la compaiifa por concepto de aportes para la creacién del
consorcio PERFORED-HIGGECO, conforme a lo establecido en clausula sexta de la
escritura otorgada el 14 de agosto del 2008 en la ciudad de Quito.

Al 31 de diciembre del 2011, el saldo de la cuenta inversiones corresponde a
depdsito a 40 dias plazo efectuado en Banco Promerica, con fecha de emisién en
noviembre 24 del 2011 y vencimiento en enero 3 del 2012, a una tasa de interés
del 3,9%.

CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el
siguiente:

2011 2010
(US$)

Clientes 172,590 289,426
Menos provisién para cuentas incobrables (nota 1) 1,773 9,773

170,817 279,653
Retenciones e impuestos 142,392 295,104
Anticipos a proveedores 155,071 56,567
Anticipos a empleados 2,306 43,785
Total 470,586 675,109

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de la cuenta retenciones e impuestos
corresponde principalmente a anticipos de impuesto a la renta relacionados con
retenciones en la fuente efectuadas por clientes de la Compaiiia y al crédito
tributario generado por las compras realizadas a proveedores de bienes y
servicios.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de la cuenta anticipos a proveedores
corresponde principalmente a valores cancelados por concepto de anticipos por
compras realizadas de bienes y servicios, saldos que no generan intereses.

El saldo de la cuenta clientes tiene un vencimiento entre 30, 45 y 60 dias plazo en
el afio 2010 y no devenga intereses.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables por los afios terminados el
31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010
(US$.)
Saldo al inicio del afio 9,773 404
Provisién cargada al gasto - 9,369
Castigos efectuados ( 8,000 ) -
Saldo al final del afio 1,773 9,773

13




4. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPQS, NETQ

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

.................. MOVIMIENTO........c.vcereeneee
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/10 Adiciones Retiros 31/dic./10
(Us$)
Magquinaria 157,834 33,604 - 191,438
Herramientas 95,839 - - 95,839
Equipo sismico 29,173 - - 29,173
Vehiculos 27,407 - - 27,407
Muebles de oficina 24,646 680 - 25,326
Equipos de computacién 20,160 1978 ( 2,760 ) 19,378
Terrenos 6,040 - - 6,040
Edificios 4,795 - - 4,795
Otros activos 862 - - 862
Subtotal 366,756 36,262 ( 2,760 ) 400,258
Depreciaciéon acumulada (152,557 )( 20,242 ) - ( 172,799 )
Total 214,199 16,020 ( 2,760 ) 227,459
El cargo a gastos por depreciacién de la propiedad, muebles y equipos fue de USS$.
20,242 en el afio 2010.
.................. MOVIMIENTO.........ccccvuneens
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/11 Adiciones Retiros 31/dic./11
(USS$.)
Maquinaria 191,438 80,733 - 272,172
Herramientas 95,839 - - 95,839
Equipo sismico 29,173 - - 29,173
Vehiculos 27,407 - - 27,407
Muebles de oficina 25,326 6,742 - 32,067
Equipos de computacién 19,378 11,733 - 31,111
Terrenos 6,040 - - 6,040
Edificios 4,795 - - 4,795
Otros activos 862 - - 862
Subtotal 400,258 99,208 - 499,466
Depreciaciéon acamulada (172,799 ) ( 33,562 ) - ( 206,361 )
Total 227,459 65,646 - 293,105

El cargo a gastos por depreciacién de la propiedad, muebles y equipos fue de US$.
33,562 en el afio 2011.

14




5. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se resume

como sigue:
2011 2010
(US$.)

Proveedores 157,093 306,814
Retenciones e impuestos 87,379 127,626
Impuesto a la renta (nota 15) 54,290 85,952
Obligaciones con empleados 49,130 51,803
Anticipo de clientes 22,831 2,000
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 16,784 17,468
Otras 6,657 18,089
Total 394,164 609,752

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de la cuenta proveedores corresponde
a provisiones realizadas por la compaiiia para cancelar valores pendientes de
pagos generados por las compras de bienes y servicios, se mantiene politicas de
pagos que van desde 15 dias a proveedores pequefios y hasta 30 dias para el resto
de proveedores.

6. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
se resume como sigue:

2011 2010
(US$.)
Participacion de trabajadores en las utilidades (nota 15) 24,553 47,140
Fondos de reserva 11,251 6,676
Vacaciones 9,256 2,084
Décimo cuarto sueldo 6,354 5,822
Décimo tercer sueldo 5,019 6,706
Total 56,433 68,428

7. PRESTAMOS DE TERCEROS

Al 31 de diciembre 2011 y 2010, el saldo de esta cuenta constituye fondos
provistos por terceras personas no relacionadas con la compaiifa para capital de
trabajo, devengan el 1% de interés mensual y no tienen fecha especifica de
vencimiento.

I5




8. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un detalle de la reserva para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio al 31
de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010
(Uss.)
Jubilacién patronal 204,415 96,940
Bonificacién por desahucio 11,338 9,376
Total 215,753 106,316

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

Jubilacion Bonificacion Total
patronal por desahucio Reserva
(US$.)

Saldo al 31 de diciembre del 2009 31,736 14,795 46,531
Provisién cargada al gasto 65,204 - 65,204
Ajustes efectuados a la provisién ( 5419 )( 5,419 )
Saldo al 31 de diciembre del 2010 96,940 9,376 106,316
Provision cargada al gasto 112,282 1,962 114,244
Pagos efectuados ( 4,807 ) - { 4,807 )
Saldo al 31 de diciembre del 2011 204,415 11,338 215,753

De acuerdo a las leyes laborales en vigencia todos aquellos empleados que se
retiren después de 25 afios de servicio en la misma institucién tienen derecho a
jubilacién patronal. La Compafifa acumulé este beneficio basada en un estudio
actuarial efectuado por un especialista independiente debidamente calificado, en el
afto 2011 realiz6 un nuevo estudio actuarial y por lo tanto increment§ la reserva

por este concepto.

Adicionalmente, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo los empleados que se separen
mediante desahucio tienen derecho a una bonificacién en funcién del tiempo de
servicio prestado. La Compaiifa de acuerdo a estudio actuarial en el 2011

incremento la reserva por este concepto.
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9. OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de esta cuenta corresponde a
provisiones efectuadas por la compaiifa para cancelar vacaciones de los empleados
que por la importancia de su trabajo no han hecho uso de este beneficio.

10. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social de 1a Compafifa esta dividido
en cuatro mil participaciones iguales, acumulativas e indivisibles con un valor
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11. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que las compafiias limitadas transfieran
de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio un porcentaje no menor de
un 5%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el 20% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucién excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

12. OTRAS RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de esta cuenta esta constituido por la
reserva facultativa y estatutaria, estas reservas estan a libre disposicion de los

socios.

13. RESERVA DE CAPITAL

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las
cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio y reexpresion monetaria originadas en
la correccion monetaria de afios anteriores de las cuentas del patrimonio de los socios y
de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo a las normas societarias vigentes, el
saldo de la cuenta reserva de capital no estd sujeto a distribucién a los socios, pero
puede ser objeto de capitalizacion o de absorcion de pérdidas, previa decision de la

Junta General de Socios.

14. INGRESOS POR SERVICIOS

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se resume
como sigue:
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2,087,899 1,712,534

Ventas de servicio tarifa 12%
146,316 335,906

Ventas de servicio tarifa 0%

2,234,215 2,048,440

Total
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15. mmmmmmm

El gasto de impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del
2011y 2010, fue determinado como sigue:

2011 2010
_ (US$)

Utilidad antes de la participacién de los

trabajadores en las utilidades e impuesto a la

renta ' 182,073 314,264
Participaci6n de los trabajadores en las utilidades (27,311 ) (__47,140)
Utilidad antes de impuesto a la renta 154,762 267,124
Mas gastos no deducibles 14,413 99,785
Menos amortizacion de pérdidas ( 5,840 ) ( 23,099 )
Utilidad gravable 156,556 343,810
Impuesto a la renta 37,573 85,952

El movimiento de la cuenta por pagar del impuesto a la renta por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, es el siguiente:

2011 2010
(US$.)
Saldos al inicio del afio - -
Provision cargada al gasto 37,573 85,952
37,573 85,952
Menos:
Pago de impuesto a la renta - -
Impuestos retenidos por terceros 55,658 98,144
55,658 98,144
Saldo al final del afio _ ( 18,085 ) ( 12,192 )

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes
a los afios 2007 al 2011.

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de este informe (marzo 30
del 2012) no han ocurrido eventos que, en la opinién de la Administracién de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.
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