ELMACORP S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los estados financie ros

La administracién de la Compaiifa es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
Estados financieros (no consolidados) de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera y
disposiciones de la Superintendenc ia de Compaiias. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
que estén libres de presentaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error,
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Superintendencia de Compaiifas mediante Resolucion 08.G.DSC.010, el 31 de diciembre del 2008
estableci6 EL CRONOGRAMA de aplicacion obligatoria de las NIIF clasificando a las Compaiifas en tres
grupos para que apliquen las NIIF en el 2010,2012 y 2012.

La Compafifa ELMACORP S.A., se encuentra en el grupo para aplicar las NIIF, a partir del 1 de enero del
2011, en consecuencia su periodo de transicién es el 2010 y su fecha de registro contable de los efectos de la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera es 1 de enero del 2012.
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ELMACORP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Expresado en délares

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Fondos Disponibles
Cuentas por cobrar
Pagos anticipados

Total

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y Equipos de oficina,netos

TOTAL ACTIVOS:
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar
Relacionadas
Obligaciones retenidas
Otras cuentas por pagar

TOAL PASIVOS CORRIENTES:

PASIVOS NO CORRIENTE:
Obligaciones Financieras

TOTAL PASIVOS:

PATRIMONIO DEL ACCIONISTA:
Capital

Reservas

Resultados acumulados

Resultados acumulados por adopcién de las niif

Resultado del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO:

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA:

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

2012 2011
383.265,22 208.261,21
1.258.144,74  1.263.165,39
10.241,20 59.553,06
1.651.651.16  1.530.979.66
775.724,38 828.614,74
2.427.375,54  2.359.594,40
15.776,30 115.955,10
241.816,27 215.045,13
49.604,54 5.486,15
1.143917,64  1.002.663,00
1.451.114,75  1.339.149,38
904.817,62 900.000,00
2.355.932,37  2.239.149,38
800,00 800,00
1.081,35 1.081,35
118.563,67 55.700,62
(141.254,64)
92.252,79 62.863,05
71.443,17 120.445,02




ELMACORP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Expresado en délares

INGRESOS:

Otros ingresos no operacionales
Otros costos no operacionales
UTILIDAD NO OPERACIONAL

GASTOS:

Gastos de Administracion:
Depreciacién de activos Fijos
Gastos de seguros
Gastos de oficina

Total

UTILIDAD ANTES DE PT E IMPUESTO A LA RENTA

15% Participacioén Trabajadores
25% Impuesto a la Renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO, NETA

Ver nota a los estados financieros

2012 2011
288.000,00  312.000,00
(35.052,92) (214.018,42)
252.947,08 97.981,58

52.890,36 17.256,93
58.407,72
669,44
111.967,52 17.256,93
140.979,56 80.724,65
21.146,93 12.108,70
27.579,84 17.861,60
92.252,79 50.754,35




ELMACORP S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Expresado en dolares

Resultados
Capital Resultados acumulado Total
Social Reserva legal acumulado adopcion niif
S

Saldos iniciales al 1 de
enero del 2011 800,00 1.081,35 55.701,14 57.582,49
Utilidad neta, del ejercicio - - 50.754,35 50.754,35
Saldos finales al 31 de
diciembre del 2011 800,00 1.081,35 106.455,49 108.336,84
Regularizacién 12.108,18 12.108,18
Utilidad neta, del ejercicio 92.252,79 92.252,79
Resultado apliacion de las niif: -
Reconocimiento de Intereses (138.591,64) (138.591,64)
Acum por pagr accionista -
Reconocimiento de Intereses -
Acum por cobrar accionista (2.663,00) (2.663,00)
Saldos finales al 31 de
diciembre del 2012 800,00 1.081,35 210.816,46 (141.254,64)  71.443,17




ELMACORP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
Expresado en dolares

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

2012 2.011,00
Efectivo recibido de clientes 183.354,77 262.205,00

Efectivo pagado a proveedores y relacionadas (8.350,76) (65.307,00)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operaciéon 175.004,01 196.898,00
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamo a Instituciones Financieras - 0,00
Pago a Compaiifas Relacionadas - 0,00
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de financiamiento - 0,00
Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 175.004,01 196.898,00
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo 208.261,21 11.363,00
Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo 383.265,22 208.261,00
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO, CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERA CION

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 140.979,56 50.755,00
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERA CION

Depreciacion 52.890,36 52.890,36

Amortizacion 58.407,72
(Aumento) Disminucion en activos operativos:

Cuentas por cobrar 9.838,27 (49.795,00)
Pagos anticipados 26.771,14 (42.684,00)
Aumento (Disminucion) en pasivos operativos:

Proveedores locales (100.178,80) 63.280,00

Cuentas por pagar (9.095,86)

Relacionadas 105.799,00

Otros pasivos (4.608,38) 16.653,00
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 175.004,01 196.898,36




ELMACORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

ELMACORP S.A., se constituy6 el 2 de agosto del 2006, como una sociedad anénima de naciona lidad
ecuatoriana con domicilio principal en la ciudad de Guayaquil Su actividad principal es la pesca
maritima y continental de peces.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Base de preparacion y presentacion de los estados financie ros

Los estados financieros han sido preparados y presentados en base a Normas Internacionales de
Informacién Financiera, que fueron adoptadas por la Superintendencia de Compaifiias del Ecuador
mediante Resolucién No. 06.Q.ICI-004 y publicada en el Registro Oficial 348 del 3 de Septiembre del
2006. En el suplemento del Registro Oficial No. 378 del 10 de Julio del 2008, mediante resolucién de la
Superintendencia de Compaififas No. 08.G.DSC del 20 de Noviembre del 2008, se establecié el
cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Para la entidad, de acuerdo con el cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF, los primeros estados financieros bajo NIIF son en el afio 2012 y el
periodo de transicién fue el afio 2011.

La preparacién de los estados financieros requiere la realizacién por parte de la Administracién de la
entidad de estimaciones contables y consideraciéon de determinados elementos de juicio, que inciden en la
medicion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados. Estos se evalian
continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de
sucesos futuros, que se han considerado razonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien las
estimaciones consideradas se han realizado sobre la mejor estimacién disponible a la fecha de
formulacion de los presentes estados financieros, de conformidad con la NIC 8, cualquier modificaciéon en
el futuro de dichas estimaciones se aplicard de forma prospectiva a partir de dicho ejercicio, reconociendo
el efecto de la estimacién realizada en el estado de resultado del ejercicio.

a. Efectivo v equivale ntes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible y depdsitos de libre
disponibilidad en bancos.

b. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se registran a su costo amortizado menos cualquier pérdida
por deterioro en su condicién de cobro.




C.

g.

Pagos anticipados
Se registran al costo histérico y se amortiza hasta el periodo de vigencia del bien o servicio.

Propiedad, plantas vy e quipos, neto
La compaiifa utiliz6 el valor razonable (avalio) en las existencias, en la fecha de transicién a las

NIIF, como su costo atribuido en esa fecha. Acorde a lo indicado en la NIIF 1.

Las propiedades, plantas y equipos, se valoran a su costo de adquisic i6n, menos la depreciacion
acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro reconocida. La depreciacién se realiza en
linea recta en funcion de la vida util.

La compaiifa en el periodo de transicién revalorizé instalaciones, muebles y enseres, maquinarias
y equipos, herramientas y equipos de computacién a su costo de realizacién con efecto en las

cuentas patrimoniales por adopcion de las NIIF.

Instrume ntos financie ros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar, simultaneamente,
a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento de capital o
patrimonio en otra empresa. Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compaiifa
tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una
base neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

La NIC 39 establece la clasificacion de los instrumentos financieros en las siguientes categorias :
i) activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, ii) préstamos y cuentas
por cobrar, iii) inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento y iv) activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron las
inversiones. La Gerencia determina la clasificacion de sus inversiones a la fecha de su
reconocimiento inicial y reevalda esta clasificacion a la fecha de cada cierre.

Los instrumentos financieros se reconocen en los estados financieros a su valor razonable, el cual
se refiere al monto por el que un activo puede ser intercambiado entre un comprador y vendedor
debidamente informado, o pueda ser cancelada una obligacién, entre un deudor o un acreedor con
suficiente informacién, bajo los términos de una transaccién de libre competencia.

La Compafifa mantienen instrumentos financieros en la categoria de cuentas: efectivo y
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y deuda a largo plazo cuyos
valores en libros son sustancia lmente similares a sus valores razonables de mercado.

Provisiones

Se reconoce una provision sélo cuando la Compafifa tiene una obligacion actual (legal o
implicita) presente como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos
para cancelar la obligacion y se pueda estimar confiablemente el monto de la obligacién. Las
provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a la
fecha del estado de situacién financiera.

Contingencias



i.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en notas a
los estados financieros a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econdmico sea
remota.

Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando su grado
de ocurrencia es probable.

Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias es la suma del impuesto a la renta causado mis el impuesto diferido:

Impuesto a la renta causado

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan ingresos
gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, y con las resoluciones de cardcter general y obligatorio emitidas por el Servicio de
Rentas Internas SRI estardn sometidas a la tarifa impositiva del 24% sobre su base imponible y se
cargara a los resultados del afio en que se devengan con base al impuesto por pagar exigible.

Impuestos dife ridos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del estado de situacién, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes
en libros. Los impuestos diferidos se determinan usando la tarifa del impuesto a la renta vigente a
la fecha de los estados financieros, y la tarifa que se espera aplicar cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

De acuerdo con la NIC 12, el efecto sobre los impuestos diferidos por un cambio en la tarifa de
impuesto a la renta se registrard en la cuenta de resultados, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente cargadas o abonadas directamente a cuentas de patrimonio
neto.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en todo caso. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios
fiscales futuros o pasivos por impuestos diferidos con los que poder compensar las diferencias
temporales.

Se reduce el importe del activo por impuestos diferidos en la medida en que se estime probable
que no se dispondra de suficiente ganancia fiscal futura, y es objeto de reversién si se recupera la
expectativa de suficientes ganancias fiscales para poder utilizar los saldos dados de baja.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el Estado de Situacién Financiera
como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o
liquidacion.

Estimaciones

La preparacién de los estados financieros requiere que la Gerencia efectie estimados y supuestos
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelaciéon de contingencias activas y



pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos
durante el periodo corriente. Los resultados finales podrdn diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones mds significativas en relacién con los estados financieros adjuntos se refieren a:
la depreciacién de los bienes de las propiedades, plantas y equipos y propiedades de inversion y el
célculo del impuesto a la renta.

j-  Reconocimie nto de ingresos, costos y gastos
Los ingresos por venta y el costo de ventas relacionado, son reconoc idos cuando se ha entregado
el bien y se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, y en el
caso de los primeros sea probable que los beneficios econémicos relacionados con la transaccion,
fluyan a la Compaififa.

Los ingresos por intereses se reconocen en base al rendimiento efectivo en proporcién al tiempo
transcurrido. Los demds ingresos y gastos se reconocen cuando se devengan.

INDICADORES ECONOMICOS

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el ejercicio econémico del ,
fue de 5.08 % y 5.41%.para los afios 2012 y 2011, respectivamente

ANO

TERMINADO PORCENTAJE
dic-31 INFLACION
2008 8.83
2009 3.71
2010 3.33
2011 5.41
2012 5.08

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la siguiente es la composic ién de las cuentas y documentos por
cobrar:

...(En dolares)...

2012 2011

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 61.886,98 74.780
Cuentas por cobrar clientes relacionados 1.194.596.87 1.188.386
Total 1.256.483.85 1.263.166
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Cuentas por cobrar clientes relacionados

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 representa US$88,386 correspondiente a acumulacion de los
valores facturados por arrendamiento del Barco segin contratos celebrado durante estos periodos,
adicionalmente en el afo 2011 se otorgd préstamo por US$1.100.000 para pago de obligacion
financiera que la compafia ELMACORP S.A. mantenia con Instituc ién Financiera del Exterior.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el siguiente es el movimiento de Propiedades, Planta y Equipo:

COSTO DEPRECIACION SALDOS EN
ACUMULADA LIBROS
Saldo inicial 1 de enero del 2011 1.057.807 (176.301) 881.506
Depreciacién afio barco (52.891) (52.891)
Saldo final diciembre 31 del 2011 1.057.807 (229.192) 828.614,74
Depreciacién afio barco (52.890,36) (52.890,36)
Saldo final diciembre 31 del 2012 1.053.806,74 (282.082,36) 7_75.724,38

El saldo inicial neto, corresponde a barco pesquero, el mismo que se deprecia en razén de veinte afos
o su equivalente a 5% anual.

CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

Corresponde a pagos efectuados por parte de compaiia relacionada ELMACORP S.A. para operacion
de las actividades pesqueras del barco, los mismos que no tienen fecha especifica de vencimiento ni
generan tasa de interés.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Representan principalmente préstamo de accionista para compra de barco pesquero, el mismo que no
genera intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento.

Estas cuentas han sido llevadas a valor presente considerando los factores de tiempo y tasas de
mercado para la adecuada presentacion y obligacion.
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8. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PIAZ0

Representa principalmente préstamo con Institucion Financiera del Exterior para capital de operacion,
el mismo que vence en el afio 2015 y genera una tasa de interés del 3,5% anual.

9. CAPITAL SOCIAL

El capital social estd representado por 800 acciones ordinarias y nominativas de US $1,00 cada una

10. IMPUESTO A LA RENTA Y CONCILIACION TRIBURARIA

A la fecha de emision de estos estados financieros (15 de abril del 2012), la Compaiifa no ha sido
revisada por las autoridades fiscales. La Administracion de ELMACORP S.A. considera que de
existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no serdn significativas. A
continuacién la conciliacion triburaria del impuesto a la renta a pagar del periodo 2012 y 2011

2012 2011
UTILIDAD CONTABLE 140.979,56 80.725
(-) Participacién laboral (21.146,93) (12.109)
Gastos no deducibles 79,72 5.807
()  Otras deducciones
UTILIDAD GRAVABLE 119.912,35 74.423
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 27.579,84 17.862
(-)  Anticipo de Impuesto a la Renta (4.481,20) (5.152)
(-) Retenciones en la fuente del periodo (5.760,00) (6.240)
()  Crédito tributario afos anteriores (983)
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 17.338,64 5.487

11. RESULTADOS ACUMULADOS ANOS ANTERIORES POR ADOPCION DE NIIF

Los efectos originados por la adopcion de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera niff

durante el afio de transicion 2010, es como se muestra a continuacion:
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ELMACORPS. A.

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO Y DE LOS RESULTADOS
Conciliacion del patrimonio neto al 12 de enero del 2011
(Expresados en dolares estadounidenses )

Efecto de
Notas NEC Transicion NIIF
ACTIVO a NIIF
ACTIVO CORRIENTE
Caja Bancos 11.362,66 11.362,66
Inversiones temporales - -
Cuentas por cobrar
Clientes 24.384,00 24.384,00
Compaiiias relacionadas y accionistas 1.188.386,00 4.817,62 1.193.203,62
Anticipo a proveedores 1.027,39 1.027,39
Otros 13.549,85 13.549,85
1.227.347,24 1.232.164,86
Menos - provision para cuentas
dudosas - -
1.227.347,24 1.232.164,86
Inventarios 2 - -
Gtos pagados por anticipo 2.892,18 2.892,18
Total activo corriente 1.241.602,08 1.246.419,70
Muebles y equipos
menos- depreciacion 3y4 881.505,10 881.505,10
Cuentas por cobrar LP 2 -
Otros Activos 4 -
Impuestos diferidos 5 - -
Total Activo 2.123.107,18 4.817,62 2.127.924,80
Efecto de
Notas NEC Transicion NIIF
PASIVO Y PATRIMONIO a NIIF
PASIVO CORRIENTE
Sobregiro bancario - -
Préstamos bancarios 900.000,00 900.000,00
Documentosy cuentas por pagar
Proveedores 52.673,38 52.673,38
Compaiiia relacionadas y accionistas 1.111.808,36 - 1.111.808,36
Otros 1.043,47 1.043,47
1.165.525,21 1.165.525,21
Pasivos Acumulados
Impuesto a la renta por pagar - -
Beneficios Sociales - -
Intereses por pagar - 143.409,26 143.409,26
143.409,26
Total del pasivo corriente 2.065.525,21 2.208.934,47
Total Pasivo 2.065.525,21 2.208.934,47
PATRIMONIO
Capital social: 800 acciones de
US$1 cada una 800,00 800,00
Reserva Legal 1.081,35 1.081,35
Reserva de capital - -
Superavit por revalua 4 - -
Utilidades no distribuidas 49.577,75 49.577,75
Resultados acum por adopcidn NIIF - (138.591,64) (138.591,64)
Utilidad del Ejercicio 6.122,87 6.122,87
— 57.581,97 (81.009,67)
2.123.107,18 4.817,62 2.127.924,80

—— e LT

Ver las notas explicativas - -
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12.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de abril del
2013) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no se hayan revelado en los
mis mos.
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