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CPA JULIO A. CAMPUZANOD LOPEZ

Auditor independiente

INFORME DEL AEDMTOR INDEPENDHENTE

A la Junta de Acciwonistas
Elmacorp 5.A,

Opinicn

He auditado los estados financieros que se acompafian de Elmacomp 5 A. (en adelanie 1a Comnpaitia),
tos cuales comprenden el estado de situacion financicra al 31 de diciembre del 2019, ¢l estado de
resultados integrales, el estade de cambios en el patnmonto neto v el estado de flujos de efectivo
por el afio termnado en esa fecha, asi como las notas cxplicativas de los estados financieros que
ipcluven un resumen de fas politicas conlables significativas.

Cn mi opinion, fos estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos s aspectos
materiales, a posician financiera de Ia compatfiiz at 31 de diciembre del 2019, ¢l resultado de sus
operaciones ¥ sus flujos de efectivo por ¢l aiio termmado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internactonales de Tnformacidm Financiera (NIHE).

Fundamentoy de fa Opinion

Mi auditoria fue efecmada de acuerde con Normas Intermacionales de Awditoria (NIAY M
responsabitidades de acuerde con dichas normas se describen mwids adelante en esle informe en la
seccion “Responsabilidades del suditor en refacidn con la auditoria de {os estados financieros™ de
mi informe Soy independiente de ta compaiiia de acuerdo con el Codigo de Ftica para Profesionales
de la Conlabilidad del Consejo de Normas internacionales de Etica para Contadores {1:SBA por
sus siglas en mglés) y las disposiciones de mdependencia de la Supermtendencia de Compafias,
Valores v Seruros del Ecuador, v hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cadigo. Considero que 1a evidencia de audilorta que be oblenido es
sufictenle v apropiada para proporcionar una base para mi opimids,

Informacion Presentada en Adicidn a bos Estados Finapcieros

La Administracion de la Compaifiia, es responsable por la preparacion de wnformacion adicional, ia
cual comprends ¢l Informe anual de los Adminsiradores a s Jonta de Accionisias, pero ao incluye
¢l juceo completo de estados financieros v mi informe de auditoria, Se espera gue dicha
informacion sea puesta a mt disposicion con posterioridad a la fecha de este inforine.

M optmiom sobre los estados Hnancieros de 1o Compatiia, no meluye dicha mlonnacién ¥ 1o
cxpreso ninguna forma de ascgvramiento o conchusion sobre la misma.

(TF)



En conexidn cor la auditoria de los estados fimancieros, mi respomsabilidad cs leer dicha
informacion adicional cuande esté disponible v, al bacerlo, considerar 81 esta infonacion conticne
incongisteneias materiales en relacidn con log estades financieros o con mi conocanriento obtemdo
durantc la asditorta, o w1 de otra forma pareceria estar materialinente ncormecta,

Una vez gue tea el Informe anval de los Admimistradores a la Junta de Acowonistas, si concluya que
existe un error material en esta informacion, lengo la obligacton de reporiar dicho asunro a los
Encargados del Gobierno de la Compalita.

Responsahilidag de la Adwministracion ¥ de los Encargados def Gobierno de 3a Compaiiia por
los Estados Finaneieros

La Admimistracion de la Compailia, es responsable de la preparacion v presentacian razonable de
los estados finapcicros de conformmdad con Nommas Internacionales de Informacidn Financiera -
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), ¥ de! control
mtemno determinado por la Admimistracidn como necesano para permitic la preparacton de los
estados fmancieros Ubres de errores matertales, debido a frande o error.

En iz preparacion de los estados foancieros, 3 Administracidn ¢z responsable de ovaluar la
capacidad de la Compafia para continuar coma negocio en marcha. revelanda, semin corresponda,
los asuntos relacienados com negocio en marcha ¥ el uso de 1a base contable de negocio en marcha,
a2 menos que lz Administracion tenga la intencidm de hquidar 1a Compadiia o cesar sus operaciones,
o bien, no tenga otra allermativa reakista que hacerlo.

La Administracidn y los Encargados del Goblerna, son responsables de la suporvision del proceso
de repaorte Tmanciero de la Compania.

Responsabilidad del Awditor en Relacion con la Aaditoria de fos Estados Fiagecieros

Las objcitvos de mi auditoria son obtener seguridad razommble de st los estados financieros on su
conjunty estan Nbres de errores materiales, debido a frapde o error, ¥ crdtiv un informe de auwditoria
que incluyva auesira opinicn. Seguridad razonable ¢s an allo grado de segunidad, pero no parantiza
que una auditoria realizada de confornidad con Normas [wternacionales de Auditorta (N1A),
deteciara siemnpre un ermor material cuando esie exista. Frrores pueden surgir debido a fraude o error
¥y son considerados materiales @, mmhvidualmente o oo su compunte, pueden razomablomenic
preverse gue mfluyvan en las decisiones econdmucas que los wsuanos toman basindose en los
estados financreros.

Comeo parte de una auditoria efectnada de conformidad con las Meormas Imtermacionales do
Auditoria, aphique i pocio profesional v maniengo una actitixd de escepticismo protesional durante
toda 1z awditoria. También:

s ldentifigué ¥ evahoé Jos ricsgos de error matenal en |os estados Linancieros, debido a fraude o
crror, disefiamnos ¥ elecutamos procedimicntos de anditoria para responder a dichos nesges ¥
obienemos evidencia de avditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para mi
opinide. B! riesgo de no detectar un crror matertal debido a fravde es mds elevado que en el
caso de una ingorreccion material debide a error, va que ¢l fraude puede implicar colusién,



falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones nfencionadamente  errdneas o
vilbneracion del control interno.

¢ Obtuve conocimiento del contrel inlerno relevante para la auditoria con ¢l fio de disefiar
procedimicntos de aediloria gue sean apropiados en las circonsiancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre [a efectividad del control interno de la Cowpafifa.

+ Evalug si las politicas contables aphicadas son apropiadas v si lag estimaciones coniables y b
comespondiente informacion revelada por ta Administracion es razonable.

o Conclui sobre o adecuado de ia wbilizacion, por parte de la Admindstracién, de la base
contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de awditoria obtemda, coneluir s
existe o no una incertiduimbre malenal relacionada con eventos o condiciones gue pueden
aenerar dudas significalivas sobre la capacidad de 1z Compafiia para continuar coma negacio
en marcha. 81 concliumos que existe vna meertidumbre material, se requiers gue Hamemaos ia
atencion en mi iforme de auditoria a 1as respecuvas revelaciones en los cstados finanecieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Mr conclusion se
basa cn 1z evidencia de auditoria obtemda hasta fa fecha de mi informe de auditoria, sm
embarga, eventos 0 condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiia deje de ser una
Ehress en {UNcIOmaITenty.

incluyendo las revelacwones, v st dos estados floancieros representmt las tansacciones y
evenios subyacentes de on modo que logren wna preseniacion razonable.

¢ Evalué la presentacién gemcral, la estraclura v &l contemide de los estados financicros,

C'omunigue 3 los responsables de la Adminisiracidn de 1o Compahia respecto a, enire otros asunlos,
el alcance v el momento de realtzacion de la auditoria planificada v 1os hallargos sigmbicatives, asi
como cualguicr deficiencia signilicativa de control wterno que identifique en el transcurso de ia
auditoria.

Evento
La sipuente es una cronologia de los eventos ocwrridos desde ef descubrimiento del virns

denominado {0V 1Y

o Fome el 12 al 29 diciembre 2019, aparecen los primeros brotes de un wirus desconocido
arigimade en Wehan-China,

e F| 23 de enero del 2020, Ia Orpamizacion Mundia! de {a Salud OMS asegura que el virus
AT T comshibeye ung emergencia inpterpacional

« Jil 11 de febrero det 2020, la (rpanizacién Mundial de la Salud  OMS, To nombra como
COVIDR-19.

o 11 de marzo del 2020, la Orgamizacién Mundial de la Salod OMS, declara propagacidim
del COVID-19 como pandemia,

+  Con feeln Fl Gobierno Nacional Mediante decteto Decreto M.4947, el 15 de marzo def 2020,
astanlacit anirg GI0S A55SCI05

e FEl ESTANO DE EXPCLIPCION, por calamidad publica en todo el territorio
nacional, por ¢l mimero de casos de corouavirus confirmados v el alle resgo de



contagiv para toda la ciudadania, con la finalidad de controlar la emergencia
sanilaria que vive cl pals.

o La MOVILIZACION en todo el temitorio nacional, con la [nahdad que las entidades
de la Administraciém Piblica, Central e Institucionat coordinen esfuerzos en el
marco de sus compelencias para mitigar los cfectos del coronavirus v garantizar e
acceso efectivo a los derechos de las personas.

e SUSPENDER ¢l gjercicio del derecho a la Eberad de trinsito ¥ el derecho a la
libertad de asociacion ¥ reunidn.

« |a limitacion del gjercicio del derecho a la iibertad de trédnsito se realizard con la
finalidad de mantencr la cuarentena comunilaria obligaloria en las arcas de alerma
sanitaria detenminadss por awordad competente. La Policia Nacional ¥ Fuerzas
Armadas vigilaran el cumplimicnto de esta limitacion, cuya inobservancia serd
sancionada conforme a fo que la ley seflala.

« Se declara TOQUE DE QUEDA, restriccion gencral de circacidn de personas v
vehiculos en vias v cspacios pablicos.

s SE SUSPENDE la jorpada presencial de trabajo comprendida entre el 1V ¥ 24 de
marzo de 2020, para lodos los trabajadorcs ¥ empleados del sector piblico vy
privado. Bl COE podrd prorrogar [os dias de suspension de la jomada presencial de
trabajo. Para el efecto los trabajadores v servidores piiblicos si la actividad se los
permite podrin acogerse al teletrabajo, segin io dispuesto en el Acuerdo Ministerial
Nro. MDT-2020-076.

» Quienes presten servicios pablicos basicos, de salud, seguridad, homberes, resgos,
aeropuerios, lerminales aéreos, terrestres, maeftimos, fluviales, bancarios, provision
de viveres, scctores estratégicos y olmos servicios que avuden a combatir la
nropagacion del COVID-19 podran mantener [a jornada lahoral presencial.

Bajo ¢l Marco Conceptual, la entidad preparara los estados financieros bajo la hipotesis de negocio
en marcha, es dectr, la entidad continuard operande en el luuro previsible. Segin la NIC 1 {0
Seccion 3 de la NUF para fas PYMES), 1a gerencia ovaluard ¢l negocio en marcha a! preparar los
estados financieros. T.a propagacion del COVID-19, fue declarada como pandemia por la
Organizacion Mundial de la Salud (OMS) el 11 de marzo de 2020 y, por tano, no se podia
nreviamente dimensionar o asamir los cfectos financieros de la pandemia ¥ las madidas que se han
tomado por parle de los Gobicrnos para deteperfa.

Informe sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios

Mi informe sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia por el gjercicio
terrnitado el 31 de diciembre det 2019, se emite por separado.

CPAL Julic Campozano Lipez
SC-RNAE—No. 1048

Mavo 19 del 2020
Guavaquil — Ecuador



FLMACORE 5.4,

ESTADO DE SITNACION FINANCIERA
AL 31 TIE DICITTMBRE DEL 2013
Espresado cn ddlares

ACTINGS

ACTTIVOS CORRIENTES:
Fronudas Despromnibley
CechRras por cobrar
Jras Cusnas por colrar
Passs aniicipadas
Totat

ACTIVOS MO CORRIENTES:
Fromadades » Bauipos de oficms, Cosmo
Yeprocoiacion acunmifada
Toeal

Oilras smotivos:
CHroes activary inmenilizados
Sanorizaciden acummlada Je scrivias o lizados
Crros achvos pol Bnpoestos dilecidos

ACTIVOS A TARGEO) PLAZLG,
Cucnigs por sobrar cosyon de derecho
TOTAL ACTTVOS:

ASIYDE
PFASIVOS CORRIENTES:
Cauenias por pagar
Cligacignes Tinancigeas coro plaze
DArlipacioees retenidus
15%; Particrpacion teabajadores
22% Impaesto 8 §a Benl
TTAL PASTVOS CORRIENTES:

PASTYOS NO CORRIENTE:
Jubilacion patonal ¢ desathucio
Ohbtipacipnas Fimansierss T, Plyso

TOTAL PASIVS:

PATRIMONIO BEE: ACCHINISTA:

Cupilal

Reservas

Rzsultmdos acumnlados

Fesuludos scumuladps por adapeidn de les niif
Razulladn dad eferticio

U resnlimados miegralss

TOTAL FATRIMONIO:

TOTAL PASTVO ¥ PATRIMOMNIG DEL ACCIONISTA:

Yoer ol A Jox extados financicnm

NOTAS

11

1) £ 2%
3321174 756235

b5 127 44 55, 65172 7
20,140,594 1,410,210
973,218 13.664.69
244,503,327 | TiLESM05

L 760822 30
(681 HH1.06)

1.7al 812 30
g3 300, 74

107633124 157,231 56
3575000
{39.375,00n
29 10
EAT6.362.50
31606306 L327.771,61
3143840 40.515.83
E232a0 466023
10,74 0% 15 2446k
13 K5 # 334495
e I 133511 35
7. 210,78 RN,
336434
2 A% 205,76 FIl R03.20
1553.79),12 TIRARY.1H
AIHY.TH} 200,00
1.08F 35 1.0%1.33

00 385 55
£142 66k, 509

6233117
(142 654.50)

Bk 71308 5687375
(40662 5401

o272 53 349 60213

F 000G 0 13277761




ELMACORP S A,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DEDCTEMBERE DEL 2619

Expresado en dékares

INGRESOS:

Thimesns operacionaos

(Hros ngeeaos 1o operaciuniles
Codlas pperac onalss

UTILABAD NG OPERACIONAL

GASTOS:

(rastos de Administrac in.
Sueldos administrazivos
Humorasos
Jubnlacion y desabucio
Prepraciacion de activos Fijes
Amortizaciones de seguros
Seguros
[mpuestos ¥ contniburiones
{(3asms de oficinn
Toeal

{lastos Ananceros:

Erastos bapcanos
Total

LTLIEMDAT ANTES DE PT E IMPHESTO & LA RENTA

[ 594 Participacidn Trabajadnres
22% Tmipucsto a ta Renla

UTILIDAD DEL EJERCICIO, NETA

Wor nola i los eslzdos Ananciores

NOTAS 2019

324.600,00

(39,629, (4}

2018

300.500,0r)
1,41
{30,607 54}

28437100

66,307 00

6.818,86

132208

4 77 890,32
15,664 64

£.394 68

4 362, 47

10,661 82

49,392 .86

66.796.24
10.238,41

JT05702

162,48
9123 49

182.521,92

203,23

T45586,L5

2376,

191.663,15

92, 705,85

(1390558
{15086 96)

a0.713,01

147.762,15

1071.654,71

(15.244.61]
(19512313

6087379




ELMACORP 8.4,

ESTADO DE CAMEBIOS EN EL PATRIMHONIO

AL 3 DE MCTEMBRE 1L 2014

Expresadoe en ddlares

Saldos Mnales af 31 de diciembre Jel
2017

Transforencia
Lilidsd neta, del elencicie

Saldos fnales al 31 de diciembes det

18

Trzmafbrenciz

Thifidas neti, del ejersicio
Citras reseltados inteprales

Saldos Naales wl 31 de diciembre del
2079

Yer nata it Jus esbedos foamicros

Oirng Resultados

Capital Resuliados Liilidad del  vesvltades  zcwmulado Toral
Soeiat Reserva legal  acumsladoes Ejercicia integrates  adopcidn bl
BHHOD L.O%135 565,176 413 3R, 435.77 - (143, 664,30 48172804
FA3LTT [38.435.77; -
AT GHE7ITY
BANH) i3S 62351 L& 66.873,79 - ¢ 126507 S49.002 43
BERTITY  (EANTITH) -
G150 AL TIEM
(%042 500 IERLY PR
BH00 103135 G0k 3R5,59 W1 TIRA A0 (142.664,50) A66. 27204

e



ELMACGORY 5.A,
ESTADD DE FLELS DE EFECTIVO
AL 31 DEDICIEMERE DEL 2014

Expresadn en dilares

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACHOMN:

Efecivo recebide de clentes
Eleclive pagado a proveedores v cmploados
Impuesio a las sanancias
Intereses passdos
Ffeclivo weto peovisio (ulilizado) pec las aclividades de eperacion

FLUIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE [N ERSIOMN:
Adeuisicion de propiedades
Compra de actrvos intangibles

FLELJOS BEEFECTIVD POR [AS ACTIVIDADES DE FINANCTAMIENTO:
Pristamo a lashtucionc: Flaantisrad
Prégtarno compatia relacionada

Efectivu neto provisto {utilizado) por Jas sctividades de financiamiente

Incremenia neto ded electva ¥ equivalentes de efective
Efectivo ¥ equivalenie de efective al inicio del periede
Elective y equivalenie de electivo al final del periode

CONUILIACION DF LA UTRUEDAD MNETA BEL VFERCICS, CON EL
EFRCTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIE
AJISTES PARA CONCILIAR LA UTELIDAD NETA DEL EIERCTCTO
CON EL EFFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES BE
OPERACHN

Depreclacidn v amerizacion

OMeps ajosies
(Aumente)} Disminocidn en acfivoes aperativoes:

Cuenlas por coliras

Pugos anticipados

Oreras aclivos
Agmento (THsminucion) en pasives operativos:

Proveedorss locales

Anticipos de clisntes

Cutntas pos pagar

Qs pasivos

EFRCTIVO NETO PROVISTO POR 143 ACTIVIDADES DE OFERACIGN

2019 0%
F71.962,13 191,399 26
(09467310 (168.762,90)
{21.102,410 {2.376,00)
(2,043 23)
35.645,3% 20.260,36

{1 §70.312,50)

{S00.000,00)

(1.870.312,50)  (500.000,00)
500,893,726
FT80.312,50
1.780.312,50 500.893.25
{54.350,61) 21.153,62
8756234 66, 408,72
33.211.73 8736234
92.705,83 101.630,71
1717.265,32 072
{4.042,50)
(128.934,73) 32.407,29
14,693 49 25 466, 4]
{19 351,64} 40.814,31
(T RET.T6) (25928 413
3.364,58
(O078.82)  (14R.872,74)
(23.102,40) {20.763,73}
35.649,39 20.260.36




ELMACORP 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANOS TERMINADOS AL 31 DE PICIEMBREDEL 2018

1. INFORMACION GEMERAL

ELMACORD 8.A., se constiluyd mediante sseritura plbhica, el [3 de judio 2006, como una compafiis
Améninga de nacienalidad ecuatoriana v domicibada on ba clidad de Guavaquil. Su actividad principal
£t 1a pesca maritima v fluvial de peces v molageog,

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1

Aplicacidn de Normos Internocionales de Informacion Finangiera nuevos y revisodas que son
mandatoriamente efectivas en gl oo octual

Buramic ol afic en curso, la Compadiie ha aphcado fas sipmientes guevas NITE, moedificaciones a
las NI e Imerpretaciones a lag WTIF emitidas por el Consejo de Nonnas Imernacionakes de
Comatilidad (TASB), ¥ gue som mandatonamente efeclivas a parlr del ¥ de enero del 20819 o
posteriormertle.

Meodificaciones o NIIF 3 Carocteristicas de prepago con compensacidn negalivo

g Compafiiy adeprd las modificaciones & {a NIIF & por primera vez en @l perfoda actual, Las
gt fcaciones @ da NIUY 9 aclaran que, con el propdsito de evaluar 51 um prepagn cumple oo b
condicidm de "omeamente pagos de capital 2 mitereses™ {SPPE por sus sighas en mnzlés), la parte
que ejerce la opeidn puede pasar o recibit una ¢ompensacicn razonshle por el prepago
mdependiemsmente de la razon del pago por adelamtado  En ofFas palabras, los activos
fimancreros con caracteristicas de prepago com comPensacion negatvia noe necesariamente fallan
la prchy de SPTL

La implementacion de este cambio no ba tenido efectn en bos estados fmancieros separados de la
Compafita, en razin que no tene activos financieros cor caracleristicss de prepago negativas.

CINHE 23 establece como determnar la posicion fiscal comdable cuando hay mcertdumbee
respecto a los rataméentos sobwe IMpUesios a 1as sonuneias, La nderoreacion requisre:

»  Peterninar sl Jas postewones Nscales meierlas son evalaadas pot separado o como grupao; v,

«  Evaluar 51es5 probable gque la autonidad tiscal acepte un tratamiento lyeal meiero utilizado, o
propuesto & uhilizarse, por una entidad en sus declaraciones de mpuestos a las ganancias:

- En easo afimativo, se debe determinar ia posicide [geal coniable de tnanera conssterrte
con ¢l ratgmrento fiscal unhizads en las declaraciones de impuesto a la ronia.



2.2

- In caso negativo, debe reflejarse ef efecto de la mesrhdumbre en la determmacdn Jde o
poseim fiscal contable ehluando ol momte mas probable o ef métade det valor
saperade.

La Admmistracion de la Compafiia evaiud s existencia de posicwenes fiscales que involucre
incertdombe respectn 2 1o ratamientng sobre impoesios 4 ks gananeiss v eoncluvd gque s Ta
fecha de aplicacion inicial v 2t 31 de dictembre del 2019, mo existen posiciones fiscales melertas.

La Compafiia ha adoptado las modificaciones a Ja NIC 12 - fmpuesto o Yas a gansneias melwida
en las Meroras Aouales a las Mormas [FRS del Cicle 2015-2017 por primera vez en el periodo
actual, un deralie es como maue:;

Las modificackrnes aclaran gue se deben recomocer las consecuencias del impuesto a las
panancias sobre dividendos en el estado de resaltades, en nlros resullados fwcesrales o on capilal
conformee origmalmente se recopoclercn las transacciones que eeneraron 1as  gananciag
distribmbles. Esto aplica mdependientemeie de si aplican distintas tasas mposivas 2 las
ganancis disiribudas ¥ no distribuidas.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenide ningin impacto en los estades [inancieros
separadaes de la Compariia.

Normos nueves ¥ revisodas emitidas, pere giin no gfectivas ~ 4 Ta [echa de aprobacidn de los
gstados finapcieras sepevados, la Compafiia oo ha aplicado las siguientes NUF muevas v

revissdas gue han swho emindas, pero ain ne son efectivas:

Efectiva a partir d=

periodos que iniciereng

[ HIR Titulo despuss de
Modificaciones a la NIC Iy NICE2  Definicitn de matetialidad Enetn 1, 2620
Marce Conceptual Marco conceptual de fas Normas Enero 1, 2020
internacionales de Infermacion
Financiera {MIIF}
MNIIF 16 - Arrendamientos Ererg 1, 204

Madificeciones o MIC 1 y NIC 8 - Definicion de moateciolidud

Las modificaciones tienen el obpetive de simpldicar Ia definicion de materialidad contenida en la
™ 1, hacrendola mds facil de enterder v no nenen por chietivo alterar el concepto sulwvacents
de materzalidad em fas Nommas NIF.  El comcepto de oscurecer informnacion material con
informacitn humaterial se ha incluide en la nueva definicion.

Ei limite para la matenalidad mfluvents para tos usuaros se ha cambiado de “podrian intluir™ a
“poria esperarse razonshlements gue miluyan”.

—
$.1



La definicion de matwriahidad en la WEC 8 ha side reemplazada por wuna referencia g 1a definicion
de malerialidad en fa NIC 1. Ademas, ¢l 1ASS modificd otras normas v ¢l Marco Conceptual
que eontentin yna definteidn de materiabidad o referencia ab 1érming materiabidad para sarantizar
la consistencia

La modtheacon se aplicard prospectivamente para periodes de repore gue comicnoen o o
después del 1 de enero del 2020, con aplicagion anticipada permutida,

la Admnistracion de la Compafis estima que la aplicacidn de estas modificaciones en el fituro
i tenddrd imyrcte shanfleative en Ios estados fmancieros separados de fa Compafiia,

Junto con & Marco Conceptuak revisado, que entrd en vigor on su publicacion & 29 de perzo de
2018, cf FAST lambadn cemind las modificactnes a las referencias gl marco concephaal de las
normas IFRS. Bl docurmnente contene meodeficaciones pare las NUF 2,3, 6. 14, KIC 18, 34, 37,
38y, CTNTIF 12, 19, 20, 22 4 SEC 32,

Sin embargo, no lodas las modificacwncs actoalizan a los pronunciamientos respecto a las
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Muarce conceprual revisudo.
Alpunos pronunciamients solo se actualizan pars indicar a cudl version se refieren {al Marco
FASC adopads poe ¢ TASHE en 2008, e Marco 1ASE de 2010 o &l Mareo revisado del 2018} o
para indicar que las delintciones en ta Norma no se han acmualizado con nuevas definicicnes
desarrolladas en el Mareo conceptual revisade,

Las modificacrones, que en reabidad son actuahizaciones, son efectivas para pertedos anuales que
comietcen en o después del 1 de enern de 20203, com adopeién anttoipads permirida.

la Admistracion de ka Compafiia estima gue 2 aplicacitn de estas modificaciones eh ¢l (ularo
no tendnt mpacte sigruficanve en los estados financieros separados de la Compaiia,

NIF 16 Arrendomientos

Fsta pueva norma aplica a peredos ancates que comiencen a party del 1 de enerc det 2019, se
pemmite también su apheacion anticipada en entidades gue havan adeptade la aplicacion de la KTTT
15 aoterorments 4 esta aceptacion

La NTIF 16 derosa;
- WIC 1T Arvendamientlos
- N1C 4 Petermnacion de 51 un acuerds comtlene arvendamiento
- SIC 13 Arrendamientos OpeTativos THCETEIVGS
- S0 27 Dvaluacitn de la esencia de las tmansacoiones gue adoptan lewal de un
arrendaraietto
Defitte iz fortna de contabilizar para ol arrendarmionlo v para o armendador

WIIF |6 difiere entre amendameentos v conkratos de servicios sobre la base de sl un activa
wentificado es conttolado por ¢l clhiente, La diferepcia enne airendarmento financiero ha sido
elirninada para la comtabilidad e} arrendatario ¥ es por un modeln en el cual el derecho de aso del



actlvo ¥ sU comrespondients pastye tieng que sef reconocido por el amendatario para tedos los
arrendatarios, excepto los arendamientos de corto plaro aqueltos eon ws valor bajo de activis.

Fl derecho de wso dol acovo e micmlmente medido A costo v subsacoentemente medido al costa
(swele a clertas excepednes) menos depreciacion acumulada v peérdidas por deteriore, gjustado por
caglquier rermediacidn del pasevo del arrendatario Bl pasive def armendatano es inicialments medido
al valor presente de tos pagos del arretdamiento que no son pamados a csa fechs Posteriorments ol
pasivo del armendatario es yiastudo por intereses v pagos, asi como ] impactoe de las modificaciones
al amendamiento, entre otros. En adicion, Ja clasificacién de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operatrvos de acuerde con NIC 17 som presemados come Muos de caja do
actividades de operacion mientras que de acuerdn con el modeia de NITF @6 Tos paeos niov
arrendamiendos  serdn divididos en prncipal e mdereses las cugles, prosentados como fgos de cap
de actividades  de financiarmiento v de operacion, respectivaments.

En conmaste a la contabilidad del arrendatario, ia NED 16 sustanciglmente mantiene [os
requerimientos de NI 17 para Ja comtzbilidad del arrendador v eoncivua con ol teguerimicnta de
clasificar el arcendamiento como operativo o fiaanciero. Extensas revelaciones son requearidas con
NIF |G

MILF | 7 Contratos de seguros

Fada nueva norma se aplica a periodos annales qee cotmiencen g purlit del 1 de enero doed 2027, 53¢
pernute su aplicacion anticipada en enridades que apliqguen WHT 9 v 15 anterwemenie a la
aplicacion de esta NI 17

Dcrpea ala BT 4 Contrato de sepuros

Esta nowma es aplicable a todos los tipos de conttatos de scouros, mdopendionle de tinos de
entidades que lo emitat.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2./ Dedlaracion de cumplimiente - Los estados finonderos seporados hon sido prepovados de
conformidad con fos Mommas Imtemacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
Coasejo de Mormas temacionales de Comtabilidad (JASTY

3.2 Maonedo funciongl. - Lo moneda funcionel de lo Compafiio es ef Dofer de los Estodos
Unidos d Americe (L5 dadar), 2l cual es Ia moneda de cincalacion en el Tonadeor

3.3 Declfaracion de cumpliimiento — Los estados finanrieros separados han 5ido preperados de
conformidad cor las Nommas Duemnacionales de lnfoomacion Financiera (WIIT} emitidas por el
Consejo de Wormas Inemacionales de Contabalidad (TASE),

Fd Bases de preporacion - Los estodos finoncleros comprenden, fos estodos de situacion
Ffinanciern, fos estuduy de restfrados infegral, de cambio en of patrimonio de fwjes de efecivos por
fus arffos fermnados of 31 de diciembre del 2019 v 2018, Kstos estados financierss fas alde
prepavadoes de acverdo con Normas fnfernacionales de informacicn Financiers — NI



3.3 Efective y equivaleate al efectives - El efective y of equivalente incluve saldoy de caja, efectivo,
mversiones dispombles en baneos locales ¥ del exterior, siendo of caso

3.6 Crentay por cobrar y ofras cuentas por cobror — La cusittas por cobrar comerciales y oiras cuentas
por cobrar son efectivos tinancieros o derivados com pagos fijos o determinables, que nn cotizan en
un wercado activg.

Las cuentas por cobrar comerciales 1ecluyven una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Ihcha provision se constitirve en funcion de um andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

L7 Frventarios - Svn presemadoys af costo e adguisicion o valor pefn realizable, ¢l menor,  Son
vafwados al costo promedio ponderado,  Los importaciones en frdnsito se eneventran regiiraday a
& costo e adguisicion.

3.7 Propiedades, plantin v eguipos

J7E Medicion en el momente del reconociviente - Las partidas de propiedades, planta v
equipos se mediran micialmente par s cosio.

El costo de propiedades, planta v equipos comprende sa precie de adguuneidn mas tedos
los costos directarmente relacionados con ba ubicacidn v la puesta en condiciones de
fincionamiento segin lo previsio por la adiministracidn de la Compadita.

372 Medicidn posterior ol reconocimiento inicial: modele del coste - Después del
reconocimicate wicial, las propledades, planda y couipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumuiadz v el importe scumulado de cualquicr pérdici por deterior de valor,
silubiere,

Los gastos de reparactones v manienimienlos se imputan a resultados en el periodo en que
5e producen.

A73  Métedo de deprecincian vy vidas dtifes - BT coste de propledades, plamta ¥ equipoy e
deprecia de acuerdo con o] métado de linea rects. La wagda old] estamads, valor rendual v
metodo de depreciacion sen revisados al final de cads afio, siendo el efcown de cuatguicr
cambic en el estimado registrade sobre una base praspecliva.

A contineaciim, se presentas 1as principalos partidas de propiedades, planta v equipos ¥ las
vidas Otifes usadas en el cidculo de Ja depreciacion:

item Vida il {en ados)
Magqumanas ¥ eguipos pesgueros 1

Edificios & mstalaciones 20
Maguingrias v Cqupos 10

Muebhles v cquipos de ofiema 10

Vehiculos 3

Lquotis de cotnprataciin 3

]



LT Retire o ventit de propledudes, planta vy equipos - La uiihdad o pérdida que surja del
rtare o venta de ung pariida de propedades, planda v sgumos e calenlada comao la
diferencia entre el precio de venta v el valor gn hbros del activo v recomogida en
resultados.

En caso de venta o retico subsiguients de propiedades revaluadas, el saldo de ia reserva de
revabuacion es transfonido directamenle & ubludades retenidas.

A.7.5F  Deteriora del valor de propiedades, planta v equipe - Al fined de cada perfodo, Ta
Cenpafita evalia los valores en libros de sus propiedades, planta v couipo a fin de
determinar st existe un indicatrvo de que estos actives han suliido alguna pérdida por
deternoro. Ba tal caso, se culeula ¢ mporte recuperable del activo o wadad generadota
de efectiva a fn de determinar el alcance de la pérdida por detertoro (de haber alauna).

Las pérdidas v reversiones por deteriore se reconecen wmedmtamente en resuliados,
salvo s1 el active se registra a un importe revalwado, en cuvo caso se debe conswderar la
pérdida por deterioro como una dismeracion o wi incremernds en g revalwaeiom,

2.2 Activos ne corvientes mantenidos para 2 venta - Los activos no comentes v los grupos de
gotives para su disposicedn se clasifican corno mantenidos poard la venls 51 s vaboe en hheos es
recuperable a waves de una operacidn de venta ¥ oo mediante ju uso conbtinue Fala comdreadn se
considera cunplida dnicamente cuando la verta es altamende protable denro del perioda de un
afio desde la fecha de clasdleacidn v el aclive (o Grupo de activos pars su disposteidm) osd
dispomible para la vests inipediata en su estade actual,

Los aclivos no coreientes clasificados como mantenides para L venta som calenlados al menor del
valor en hibres v el valor razonable de los activos menos los costos de ventas,

3. 9CHERTES por PAgAr P olrds CHCRITS por pegir — Las cienlas por pagdr comoraialos v olras cuenlas
o pagar son pasivos financieros, no derivados con pages fjos o determinables, gue no cotizan
et 1 mereado active.

Despids del reconocimienta mickal, a vater razonable, 2e miden al coslo aimorthizadn. Bl petiods
de credito promedio es de 5 a2 30 dias.

J. 10 Tmpuester o fo rerta - Se base en b atilidad graveble {tributarie) regivtrioda dorate of afo, Lo
wrifidad oravable difiere de la aurilidad comable, debido a las panidas de ingresos o gastes
wponibles o deducibies v partidas gas o serdn aravables o dedecibles. T pasive de la
Compafiia por concepn del impueslo comnente se caloula wlilizando las tasas fscales aprohadas al
final de cada periodo.

211 Impuestos diferidos — El impuesto ddbrido se reconpce sobre las dilerenwias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los acttvos v pasivos tneluidos en los estados Brancierns ¥
sus bases Tiscales. Un pasive por impuestas difendo se recomoce generalimente pars todas las
difcrences temporanas mmpombles. Tnoactve por mwpuesto difenide se teconoce odas fus
diferengias temporarias deducibles, en medida en que resufe probable que fas Compatiia disponga
de uolidedes sravebles futuras cootra fue que se podvia cargar esas duerencias temporaria
deducibles.

Fos setivos par smpuestos diferidos se meden empleando las tasas fiscales que se esperan sean de
aphicacidn on o petiodo en ¢l gue ¢l active se realice o o pasivo se cancele,



312 Previsipney - Se reconocen cuando la Cormpaiis tiene una oblizacidn presents (va sea legal o
moplivited coma resultade de un sucese pasado, es probable que b Compafin tenga que
degprenderse de recursos para cancelar la obligacidn, v puede hacerse una estimacion fiable del
umparte de la obligacion.

Ll unpaorte reconoeidy como provisiin debe ser la mejor estmacion del desembolso necesario
pera cancelar la obligacion presente, al final de cada pericdo. teniendo en cuenta Tos ricsgos v las
meernidumbres commespondientas.

Cuandlo se espera Ia recuperacion de alaunos o lodos los beneficios scondmicos requeridos parg
caneelar una provision, se TeCOnidE Und Cueldd por oobrar comd un aclive i oes virluabmente
clento que s reciira el desembolso v el valor de la cuenda por cobrar puede ser medido con
Fabilidud,

3.13  Bencficios @ empleados

3131 Beneficios definidos: Jubilacidn patronel v honificacion por desehucio - El costo de
Ins henelicios delimdes  {uinlacién paronal v bomificacidn por  desabucio) es
delermmade etibizando ¢f Método de b Lindad de Credito Frovectada, cor valoraciones
actuariales realizadas al final de cada perindn.

s costos por serviceo presente v pasado se reconocen on ¢l resuliade del afio en ef que
56 peneratt, asi coino ] Inleres finaciero senerado por la obbgacion de beneficio
definide.

Las mwevas medictones, que comprenden las sanencizs v pérdulas achwanales, se
recomacent on el estado de suwsciom Mmaeeiors con curge @ los tesultades del ago, snoel
periedo en gue se producen. El recotocimientn de las manancias v pérdidas actuariales
en otro resultade nitegral se reflejan inmediatamente en las panancias acwnuladas v no
son reclasificadas a la uitlrdad o pérdida del periodn.

3.1.3.1 Parficipacidn a trabajaderes - La Compafiia reconoce un pasive y o gasio pot la
pacticipacion de los trabajadores en las utikidades de la Compafiia. Tse heneficio se

A

celcala a 1o fasae def 15% de lus utibdades liguidas de acuerdo con disposiciones lepales.

3.i4 Reconacimicmio de fngresos - Se reconocen al valor raronable de la comraprestactdn cobrada o
por cobwar, tertendo en coeata el importe estimada de cualguier descuento, bomficasiin o vebaja
comercial que b Compafida pueda otorgr.

Las mygresos ordmarios procedentes de s venta de hrenes se reconocen cuando se cumplen todas
vy cadda una de las sigmuienkes condiciones:

= La Compafita ha fransferrdo al comprador fos nesgos v ventapas, de tipo significativo,
dervados de la propredad de los bienes;

+ La Compatia no conserva para s ningima implicacidn en la gestidn eorriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efective

gabre los mmismos,

¢ Climporie de oz ingreses ordinarios pueda medse con Dalnhidad;
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» Es probable que la Compafiia rectha beneficios econéoricos asociados con la transaccib, v

o Los costos meurtidos, o por incuerir, en relacién con g fransacendm pueden sér medidos con
fatnlidad.

Costos y gastes - Se repistran 2l coste Justérico v se reconocen a medida que son incridos,
mdependientemerie de la fecha on que se haya reahizado of pago, v se registtan on cf perfodo s
CEFCOmo 2N &) e 58 COTOEET,

Conpemnyacion de yaldus ¥ transeccioney - Como norma general en los estados fimancieros ne se
compensan los activos v pasivos, tampoce los lnpresos ¥ gastos, salvo agquellos casos en los que
ia compensacion sea requerids ¢ pemutida por algona norma v esta preseatacion sea el reflejo de
ta esencia de la transaccidn,

105 Iyresos ¥ Lastos GO oTigen en ransaccianes gque, contractualmente o por una nomes leyal,
cantemplan la posibildad de compensacitn v la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por s
smporte netc o de resfizar el actvo v oproceder al page del pasive de forma simwdtanea, se
Jpresentan nefos en resultados.

Activag financieros - La Compadia clasifica sus dotivos financicbng en efectve v bancos,
citentas por cobrar, v ofros activos tinancieros. La clasificacion depende def propisito con el que
se origmaron o adquirleron los mstmumentos financieros.  La administracion determina la
clasificacton de sus nstumentos tlnancieras en el momento del reconocamiento nical

3171 Efective y bancos - lncluye aquellos actvvos fmanciercs ligudos, depositos o
inversiones fmanereras Houulas, gue se pueden ransfornar rapudamente en efeciove en
e plazey MECTIOT & e TCSES.

3172  Cuentas por cobrer - Son activos financieros no derrvados con pages fljoz o
deteromnables. que no se itegoclan o cotizan en v sercado active, wl existe la miencion
de venderlos.

Esios activos mieclalmente se reconocen a su valor razonabie vy despues det
reconocwmento wmiagl, al costy amortrrado unbzando el método de tusi de mrerdy
efectiva, menos cualgurer detenor, en fineidn g su recopersnlidad, Hstas cusntues no
generan urtersses, v el perinde de crédito promedio de su recuperacion es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar wcluven una provisss pars redecir su valor al de probable
ecalizaerdr. Esta provision se constituye cn Tunetdo de un andhisg de la probabibidad de
recuperacicn de las cuerdas. El incremento on Bz provisiom se reconoce en ¢l resubladn
del perindo

Las cuentas por cobrar comerciales v oiras cuenlas por cobrar se clasiteant en activos
corrienres, excepto los vencimientos superiores 2 12 meses desde la fecha del estado de
situacton financiera, que se clasifican conio activos no corrientes.

Jf73  Bajo de un uctive financicre - | g Compaivia da de baja un acovo financeero Gnicaments
cuando expiren los derechos comtactuales sobre los flujos de efectivo del active
financiero, v transfrere de manera sustancial los riesaos v bepeficios mherentes a la
propiedad del activo financiero.

13



218 Pasives financieros - La Compariia clasifica sus pasivoes financiemns en préstamos v cuentas por
PaEAr ¥ Olray cuentas por pagar. Los pasivos Moaneieros se clasfican como pasivo gomiente
menos que la Compafiie wnga derecha incondicional de difero e pago de la oblgacion por lo
menins 12 meses despuds de la fecha del ecstado de situacion financiera.

J I8 T Présgamoy - Representan pastvos finsncleros que se reconocen ilicizlmente a su valor
raronabie, neto de los costos de la iransaceidn meourmidos, Estos préstamos se remstran
subsecuentemente a su costo amoriizado wsando el método de imterés efectovo,

1182 Cuentay por pagar - Som pasivos fimancieros, no depvados com pagos fos o
determinahles, que no cotizan m an mercado activo,

Despugs de? reconocmicnio mical, & valor raromable, se muden al cosio smorts=ado
unilzands £l método de laasa de mierés efectiva, El pertodo de crédmo promedio para ia
compri de benes os de 45 diag,

LI83F Bajr de un pavive Spanciero - La Compafiiz da de baja un pastve financien: se, v solo s,
expiran, cancelan o cumplen las obbigaciones de la Compafiia.

319 IDxtimaciones contubles y juicins coptables - 1.a prepuraciin de los presentes cslados finanoeros
en gonformidad con MUY regurere gque Ta Admmistraeidn reghees clertas estmaciones v sstablezes
slgunos supuestos rherentes g la actividad coomdmica de la entidud, con o propdsite de
determimar la valugeon v presentacaon de algurias partidus gue Torman pane de Tos eslados
finaneieras. Fn opmion de b Admimstracion, fales estimaciones v supuestos esivvieron basados
en fz mepor unlizacion de la mformasion disponible al meomento, los cuales podrian Negar a
difersr do sus efectos Fnales.

Las estmaciones v juicios subyacenies se revisan sobre una base regular. Los efeclos de fos
cambios en eshmaciones contables surpidos de csias revisiones se reconoren en ¢l periodn de 13
revision v periodos fauwes a1 el cambin afeciz tamio al periodo gews! como a periodos
SUbSCCUETHES.

3.24 Normus ruevay v revivedas y emibidfay pore su oplicacién yobre Toy extadoy financieros

NITY Norma Fecha de Vigencia
NUF 9 - Instrmentos Fieaneeros T de crierg del 2614
MUF 15 — fnaresos de actividades erdinanas

Procedentes de coniratos de clientes. P de enero del 20219
MHF 15 - Amendamentos | de epero del 2019

NITF @ Tnsirumeniss Finaacieros

Esta nomma especifica los requerimientos pars reconocet v nredir 10 actives ¥ pasvos finanaieros,
algunos contraios para comprar; vender partdas no fimancieras.

Esta reernplaza en sy wolalidad a b2 WIC 39 no modifica los conceplos de activos ™ pasivos
fnanereros,

Fsty noma reguicre gue tas entidades reeonozcan las perdidas credineas csperadas sobre los
getives Tnaneteros madidos al coske amaorlizado



NKIIF 11 - Acucrdos conjuntos ~ Contabilizaciones de adquisiciones de participaciones en
OPErsciones conjunkas

Esta emuends incorpora a la norme en cuestidn, una cuia on relacion s como contabilizar s
adguisicitn de ung patticipasidn en una operacidn conjunta que conslitlye U negocio,
especificando asi el tratantiento apropiado a dar a tales adguisiciones

T.a NIT¥ 15 Ingresos de Actividades ordinavias procedentes con coniratns con clientes.
Esra norma especifica cuande v cuanlo se debe reconocer los mgresos  Fata nonmi resmplaza en su
totalidad a la WIC 18 Ingresos v a ta WIC 11 Conratos de construceidn en su totalidad.

51 delermmna la forma de reconocer fos ingresos de los contratos excepto aqueltos que se encuentoa
et log arrendamienios, de scouros o cualguier oiro arrendamiente financiero.

Establece 5 pasos para ayvudar a 1a entidad emando reconoeer ¢l mareso:

1. Hentificar el comtralo con el eliende

Fate debe tener una sustanerd comercial v debe ser probsble que la enridad sohre la

eontvaprestaciin de Dienes /o seTvicios.
2, Temificar la obhoacitn de desempenio del conmato
Detine conte obligacion de desempefio, las promesas gue ung erisdud necesity cumplie pura
sanar ngresod. Hay que definir cuantas obhigaciones de desempefio contempty ef contrate para
considerarlo en la evaluacton del reconocimiento del ingreso
Delerminar el precio de b iransacoidn
Esta lo define como el importe de la contraprestacidm, el cual la entidad espern recibir a
cambie de la iransferenc de dos Dienes w/o servicios.,
Esta norma tambign contiene guias para determinar ol wnporte do la contraprosiaciin.
4. Asignacwn de prociog en s lranzaceiones a 1as obhgaciones de desempefio en el contmuto
Esto dene gue ver e 1o mdicads en ol numeral anleior, se requiere gue la enbdad soigme an
precie de Ta fransaceidn a cada obligacion de desempedio {a cadi bien o servigio gue seq
distintos) por Wt importe que represents 1a parte de la contraprestacidn & la caal 1a entidad
espera tener derecho a cambin de wanslenr fos ienes o servicios comprometidos con e
clistite,
Reconocer el irareso cuando la eatidad cumple en las Asignaciones de Desemnpefio
Lsta porma contiens coentaclon sobre clertos asuiins que surgen ab delermmar cuwsindo v edmn
reconoeer Ing maresos
Tata WIIT para periodos anuales que comiencen &) 1 de enero del 2019 o despuds, v 5o permile
su apficacitn anticipada

[ )

n

Sesrin Ta MUF 15, una entidad contabafiza un ingresa cuando {o en la medida que) se satisfaga
umd obligamon de gjecucion, es der, cuande ¢ 7 contrel ” de los benes v servicios con una
abluacidn de ejecundn particwlar es Fansfernido @ chente. e ha afadwlo tchos mids
lingamientos detablados on la NHF 15 parg poder analizar sttuaciones sspecificas. Ademas, la
MEF 13 requiere amplias tevelzciones,

Tal como s¢ exphica en la nota 1 a los cstades financieros, los mgresos de la Compadiia
comespondsn @ su actividad prinespal quee es la compra venta alquiler v explotacion de bienes
tmeachles, propios v alquilados, s coales se veoomgeen cuande el conmol del baen es



iransferido al chente Fn base a los indicads precedentemente, la Administracion considera, de
manera imicial, que el ratarpento acmial contimard stendo ancobado bajo NITF 15

NEIF 16 Arrendamientos

Esta nueva norma aplica a periodos aruales gue comiencen o partr del 1 de enero del 2019, se
fiermerte taminen su aplicasion anheipada en entidades que havan adoptado Ia aplicacion de 1la NITE
5 anteriprmante a esta aoeptacion

La WITF 16 deroga:
- NIC 17 Amrendamientos
- M 4 Determimacite de 52 un acuerdo contiens amrendamtento
- 51415 Amrendamientos operativos mMoentivas
- S1C 27 BEvalwgedm de Ta esencia de las transaccionss que adoptan Jegal de un
amendamiento
Edefine la forma de corabilizar para el arrendamiento v para €] arrerdador

WNITE 16 defiere entre arrendamienios v contratos de servicios sobre b base de si e aclive
dentticado ev conmrolado por el chisnte. La diferencia entre arrendamiento financrera ha sids
glimimads puta la comtabilidad el arrendatanio ¥ €s por un modelo en 2l cual el derecho de uso del
active v sy commespondiente pasivo tiene que ser teconocide por ob arrendaiario para todos log
armendatarios, excepto Jos amendamentos de corto plaze aquellos con un valor bage de activo.

E derecho de wso del active es mwsalmente medide Al costo v subsecueatemente medide al costo
{sujeto a crertas exeepoiones} menos depreciacion acwnulada v pérdidas por deterioro, ajustado por
sualipuier remediacion del pasivo del armendatario. El pasivo del arrendararso a5 inicizlmente srededo
al valor presente dz dos pagos del arrendamiento que no son papados a esa (echa. Posteriarmente ¢l
pastvo del amendatone e ajustado por intereses v pagos, asi como eF impacte de las modificaciones
al arrendammento, enire otros. En adicwon, la clasificacion de tos flujos de caja de los pacos pot
arrendanncemios oporalivos de acuerdo con NIC 17 son pressmtados come flujos de caja de
actividades de operacidn, misnmas que de acoerdo con el models de WIT 16 los pasos poy
greemdamientos  serdn divididos en principal © mtereses [os cuales, presentados come Puios de caja
de actividades de fimanciamieto v de operacin:, respectrvamelite.

Er contraste a fa contadbvhdad del armendotario, la NUF 6 sustancialmente mantene los
requerivuentos de NIC 17 para la comtabilidad del amendador v contipua con el requenmienta de
clasiticar ef arrendamiento como operative o financiere. Extensas revelaciones son regueridas con
NF 16

NNY 17 Contragos de sepures

Fata miueva norma se aphea a perssdos aneales gque comiencen a partir del | de enera del 202,
1] permtite s aplicacion anticipada en entidades que apliguen WITF 8y 13 anderiormenes i la
aplicacion de esta NIIF 17

Trereoa a la NHE 4 Conlralo de semmros

Esta nooma es aphcable a todos fos tipos de contrates de seguros, independiente de tipos de
entidades que lo emitan
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3.

CUENTAS Y DOCUMENTOS FOR CORRAR

Al 3] de diciembtwe del 2019, Cuentas v Documentos por cobrar incliven principalmente [a
facturacion establectda mediante convenic por el arrendamiento del barce denominado Barco
Pesquern Arete v bareo sardimero Esabella T, de propiedad de 1a Compafiia ELMACORP 5 A cuyas
cuotas son pagadas deta de Yos 30 dias simpemies 4 su emision

4. PROFPIEDAD. PLANTA Y EQUIP(

R

R

Al 3 de diciembre del 20197 2018, ol siganente g5 el movimiento de Propredades, Planta v Toguipo:

COSTE Muelle DEPRECLIALION SALBOG EN
BARCO ACTIMITLAD A LIBROS
Baldn final diciembre 3 del 2047 TART 306, T IR | 0354 L) TI4.2TH5R
AEICICNCH LA ELTREY SIELIAIG )
Depretidsion ark L) LI DET R (33 LET0E
Salde final dicierhre 31 del 2018 1.55?.8&6,?4 ZUr3, Bk D {al3. 501, 18) ].'!%.’.321,56
Sudivioanes -
| Repreeiaciom afio hiren T L5 [T RS2
Sulda final divicabrc 31 del 2004 !.557.!%5,74 FEERTRTT [ T 1A 53E 24
e e i, TP

Drorante el afio 2018, ze adquwrio el barco pesguero Isabella T onregado mediante compra venta de
title de propiedad del Tidewomise Sardings Ecustortarus por valor de USSS00.000.00 v qus son
pasaderos a 10 afos.

El salde imcial neto. corresponde a barco pesquers Artede, ¢ mismo gue se deprecia en razan de
veine afios o a0 equivalente a 3% anuat,

ACFEIVO INMOVILIZADO

Al 3t de disembre del 2019, represents el registo de cupe pesquern, eatresade por la Commpafiia
armradora dil Barco pesguero Arede por aproamadamente 152 metros cabicos, ineleyendo su cupo de
flota v la totahdad de sus bodesss v su consecuemte acameo v derecho & pescar atin en el océana
Pacifico reconocidas por fa Comisidn Tnieramericuna de atin mopieal (CLAT), € cual es utilizada para
completar la capacidad tolal del barco y cumplic eos tos requerimientos de la Capitanta del Puerio v
otros orzanismos de los Ministerios respectivos, asi comi b razabibdad para sus cliemes.

CUENTA POR COBRAR POR CESFON DI DERECHO

Al 31 de dictembre del 2019, representa el repislro de Ta wansferencia de cupoe pesquere, por
aproxdmadamente 570 metros cibicos inclayendo su cupe de flota ¥ la totuldad de ses bodegas v s
comseouente acarmeo v derecho 8 poscar @ign en el océmmo Pacico reconocidas por la Comusidn

Interamericana de aiim tropical (CTAT), a iravés de un confrato de préstamos con Ja Compafiia armadom



del Barco pesguero Lizanmy (Corfishtuna 540, ¢f cual es el cual es otilizado para complotar 1a
capacidad tetal del barea v comphr con fos requertmentes de la Capitanda del Puero v olros
orgatismos de des Mmisterios respeetivos, asl come bz trazabilidad para sus clientes. Para el cumplir
con eita ransferency s¢ ha establecido su iransferencia medianle escritura pibtica v contrato civil,

CONCRCIONES CON Vengirnenlos 3 res afios v tase de woterés del %% anual.

T. CITENTAS MR PAGAR

Representan cuenias por pagar a proveedorss con veneimientos entre 30 a 45 dias v no eaneran intereses
& 51 VeRCIMIento.

$. IMPUESTO A LA RENTA Y CONCILIACTON TRIBTRARIA

A la fechs de emesion de estos estsdos fimancieros (10 de abiil del 2019, la Costipafiia no ha aido
revisada por las avtonidades fiscales. La Administraciin de TEMACORP § A comsidera que, de cxastir
revisEONes posteriores, las posibles observacionss que sarjan 110 serin simificativas. A contmuaciim, la
conethracion mibtana del wmpueste & la renta a pagar del periodo 2019 v 2018

2m9 2018

UTILIDAD CONTARBILE OF TS 85 101,630,771
i- FParticipacién laboral (13905 £8) {15244 61%

zastos no deducinles 207687 2.308,21
+ wHras diferendias permanentes 1.33663

UTILIDAD GRAVAELE 8221347 58.692.31

IMPLUESTC A LA RENTA CAUSADRO 18 08606 19,312 68
) Anticipo de impussto a la Renta {I.765.14) (14851
(+} Saldo de Anticipo pendicnte de page - (6 148,51
[-} Ratenciones en |a fuente del pericdo 16, 48000} [HAUE O
(«}  Crédito tributario afios antericres - -

IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 2854182 13.512 .68

9, CUENTAS POR PAGAR LARGO PLASD

El siguiente g5 la descomposicitn de las cuentas por pagar Largo plazo:
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11.

........ En édlares ..oveenan.

2819 24
Cuettas por pagar sesdo de derecho de oupo pesquere 1ET0312,50
Cuentss por pagar acciondsta por cesion de propiedad Barco Tzabellz SO0 ) () SO (00, G0
Clentas poT papal soclonista por compra de owelle 104 006,00 2060400 00
iros [ 593,20 893 26
TOTAT. 2.481.205,76 TOM)L8393,26

Cpnentas por pagar cesion de derechs de copd pesguero

Al 31 de diciershre del 2019, represeora iz obligacidn a pagar a la Companiz RUXTEL 8 A por 13
ransfereeciy de cupo pesquero de 722 metros cibwos mchivendo st cupo de flowe v 1a totalidad de sus
bodegas ¥ s0 consecuenie acameo v derecho a pescar atin en el océann Pacilico recomocidos por
Comisidon Interamericana de atim itopical {C1ATY, 2 un precio de 11852 390 potr moira cubico.

Para el cummplic con esta transferenoa ¢ ha estableesdo mediante eserttura plblica v contrato crvil, v
condicones con vencImenios & tres afios v tisa de mierés del 1% anual.
Cuentas por pagar accionista por cesion de propiedad del hareo Tsabelts

Ropresenla coenia por pagar accionista por la cesidn de derechos sobre 1a propiedasd del Barco Pesquern
Tsabelta 1, el eual serd pagaders deniro de Tos siguientes tres afios v tasa ds rendimiento anual del 3%

Cuenta por pagar accionista por compra de muelle

Al 31 de dimembre def 2019 y 2018, 7enresents présiamao com nstitucion Financiers de! Extertor para ls
adguesterdn de Muclle mencionado en 13 nota anberorn, g3t come e barco pesquero isabella 1L el mismo
que venee en un afio v gepera ung lasa de inlerés del 2,.5% anual,

CAPITAL S0OCiAL

EE capatal socimt estd representado por 800 seciones ordmanas v nominativas de TS 5100 cada una

HECHOS OCIURRIDIOS DESPEES DEL PERTODO SORKE 1), QUE SE ENFORMA

Como resultado del trote det virus COVID-19 a finales del afte 2010 v su rapida expansién alrededor ded
mundo, el |1 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud {OMS) declard a esta entermeedad
come un pandemia”. El Ecuador tmnbién se ha visto afectado por estm sifiacion, por ko gue en esa
fecha se eming un decreto presidencial que establecia varias medidas de peevencodn v conmol; sin
embargo, posteriormente el |6 de marzo de 2620 e Gobierne decretd el “estads de excepeion”, el cual
implica la resmiceion de ka circulacion en el pais bajo clertas condiciones.

51 ien as operacionss se han reducrdo, en tazon gue la Compailia se dedica a la pesca de amn, que

eorresponde a wnos de ks principales mgresns para o pais: de acuerdo cop lo establecido en el decreto
del Gobierno segwran funconands 10dss s cadenas de exportactones, mdustra agricola, pesgoeras
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enitre ofras. 1or esta razon, [as operzciones de ta Compafiia o han cesado v e realizan con cieria
normaldad.

La Admmistracion de la Compafita ha activedo sus planes de comtmudad de negocio v se encuentra
evaleandn permanentemenie esia situeeidn v ha defimdo como priondades principales ias siguientes:
cendar de la salud de los empleados de fa Compaifiia, mamtener niveles adecusdos de Hauides para la
apetacidn, principatments parta of paugo 4 los productores v copmicacion permtanente con empleados,
proveedores, productores v compaiias relackonadas (principales cliemes).

Estas situacienes podrian impactar el negocio de la Compariig; s embarsa, hasta la fecha de ermsion da
los estados fmancierss separados no es posible estimar cordlablemente ¢ tetnpo durante o) coal se
markenga esta sikuacion v la severidad de los posibles efectos.



