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CPA JULIO A. CAMPUZANO LOPEZ

Auditor Independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Accionistas
ELMACORP S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

He auditado los estados financieros que se acompafian de ELMACORP S.A. (en adelante la
Compafifa), los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2018, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas

En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, |2 posicién financiera de |a compafiia al 31 de diciembre del 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Fundamentos de la Opinién

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). M
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mads adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros” de mi informe Soy independiente de la compafiia de acuerdo con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de |a Superintendencia de Compatiias, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido fas demds responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Cédigo. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es sufidente y
apropiada para proporcionar una base para mi opinion.



Informacién Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracién de la Compafia, es responsable por la preparacién de informacion
adiclonal, la cual comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de
Accionistas, pero no incluye el juego completo de estados financieros y mi informe de
auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a mi disposicién con posterioridad a
la fecha de este informe.

Mi opinién sobre los estados financieros de la Compafifa, no incluye dicha informacién y
no expreso ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre I3 misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es feer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con mi
conocimiento obtenide durante la auditoria, o sl de otra forma pareceria estar
materiaimente incorrecta.

Una vez que lea el informe anual de los Administradores a 1a Junta de Accionistas, si
concluya que existe un error material en esta informacion, tengo la obligacion de reportar
dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compafiia
por los Estados Financieros

Lz Administracién de la Compafia, es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administraciéon como
necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negoclo en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a3 menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gabierno, son responsables de la supervisién del
proceso de reporte financiero de 1a Compaiiia.



Responsabilidad del Auditor en Relacién con Ia Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de mi auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando
este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales
si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplique mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

o |dentifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoriz para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para mi opinidn. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccion material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manifestaciones intenclonadamente erréneas o vuineracion del control
interno.

* Obtuve conocimiento del control Interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno
de la Compafifa.

e Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es
razonable,

e Conclul sobre lo adecuado de |a utilizacién, por parte de la Administracion, de Ia
base contable de negocio en marcha vy, basados en la evidenciz de auditoria
obtenida, concluir si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos |a atenciéon en mi informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Mi conclusion se
basa en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria,



sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje
de ser una empresa en funcionamiento.

e Evalué la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo |as revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable,

Comunique 3 los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de |z auditoria planificada vy los
hallazgos significativos, asi como cualguier deficiencia significativa de control interno que
identifique en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Mi informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafila por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, se emite por separado.

C.£.A. Julio Campuzano Lopez
SC-RNAE-No. 1048

Abril 10 del 2019
Guayaquil - Ecuador



ELMACORP 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Expresado en dolares
ACTIVOS

NOTAS 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:

Fondos Disponibles 87.562,35 66,408,73

Cuentas por cobrar 3 66.192,71 105.600,00

Otras cuentas por cobrar 1.130,30 41.944,60

Pagos anticipados 15.664,69 41531,11

Total 170.550,05 255.484,44
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propledades y Equipos de oficina, Costo 4 1.760.812,30 1,260.812,30

Deprreciacion acumulada (603.550,74) (546.533,72)

Total 1,157.221,56 714.278,58
TOTAL ACTIVOS: 1.327.771,61 969.763,02
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 40.513.83 51,559,58

Obligaciones Financieras corto plaze 5 4.660,22

Obligaciones retenidas 15.244,61 19.543,38

15% Participacién trabajadores 13,512,21 13.33783
22% Impuesto a la Renta 3.344,95 10.425,80

Otras cuentas por pagar relacionadas 6 192.167,69
TOTAL PASIVOS CORRIENTES: 77.275,92 287.034,38
PASIVOS NO CORRIENTE:

Obligaciones Financieras L. Plazo 6 700.893,26 200.000,00
TOTAL PASIVOS: 778.165,18 487.034,38
PATRIMONIO DEL ACCIONISTA:

Capital 7 800,00 800,00
Reservas 1.081,35 1.081,35
Resuitados acumulados 623.511,79 565.076,02
Resultados acumulades por adopeion de las niif {142.664,50) (142.664,50}
Resultado del ejercicie 56.873,79 58.435,77
TOTAL PATRIMONIO: 549.602,43 482.728,64
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA: 1.327.771,61 969.763,02

Ver notas a los estados financieros




ELMACORP S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO

POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
Expresado en délares estadounidenses

NOTAS 2018 2017
INGRESOS:
Ingresos operacionales 300.000,00  288.000,00
Otros ingresos no operacienales 0,40 48.019,49
Costos operacionales (50.607,54) (103.737,14)
UTILIDAD NO OPERACIONAL 249.392,86  232.282,35
GASTOS:
Gastos de Administracion:
Sueldos administrativos 66.796,24 £6.740,82
Honorarios 10.238,41 6.584,17
Depreciacion de activos Fijos S 57.057,02 52.890,36
Impuestos y contribuciones 2.165,99 1.883,78
Gastos de viaje 6.393,34
Arriendo de oficina 4512,00
Gastos de oficina 9.128,45 434894
Total 145.386,15 143353 41
Gastos finandieros:
Gastos bancarios 2.376,00 9,44
Total 147.762,15  143.362,85
UTILIDAD ANTES DE PT E IMPUESTO A LA RENTA 101.630,71 88.919,50
15% Participacion Trabajadores [15.244,61) (13.337,93)
22% Impuesto a la Renta (19.512,31)  {17.145,80)
UTILIDAD DEL EJERCICIO, NETA 66.873,79 58.435,78

Ver nota a los estados financieros separados




ELMACORP S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO SEPARADD

POR ELS ARO TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Expresado en dblares estadounidenses
Resultados Totsl

Capital Reserva Resultades Utilicad del scumulado

Soclal legal acumulados Ejercicio adopcidn niif
Saldo ol 31-dic. 2016 $00,00 108135 500.403,78 142.664,50] 424.21
Transferencia 64.6562,68 |54.662,58) -
Otros 857 957
Utllidad neta, del ejercco S8.435,77 58,435,707
Saldo 2l 31.dic. 2017 800,00 x.ounss $65.076,03 58.435,77 [142.664,50) 482.728,64
Transferencia 5843577 |58.435,77) .
Utilidad neta, del ejercico 66,873,709 66.873,78
Saldo al 31-dic. 2017 £00,00 108135 623.511,80 66.873,79 (142.664,50) 549.602,43

Ver nota a los estados financlercs separados.




ELMACORP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
Expresado en délares estadounidenses

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagade a proveedores y relacionadas

Impuesto a las ganancias
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamo a Instituciones Financieras
Pago de Préstama a Instituciones Financleras

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de financiamiento

Incremanto neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo

CONCIUACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO, CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciacion

{Aumento) Disminucién en activos operativos:
Cuentas por cobrar
Pagos anticipades
Otros activos

Aumento (Disminucidn) en pasivos operativos:
Proveedores locales
Anticipes de clientes
Cuentas por pagar
Otros pasivos

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver nota a los estados fiancieros separados

2018 2017
191.399,26 230.265,31
(168.762,30) (192.587,41)

(2.376,00) [5,44)
20.260,36 37.668,46
{500.000,00 {203.006,00)
(500.000,00! (203.006,00)
500.893,26 200.000,00
500.893,26 200.000,00
21.153,62 34.662,46
66.408,72 31,746,26
87.562,34 66.408,72
101.630,71 88.919,50
57.057,02 52.850,36
39.407,29 (56.544,00)
25.866,41 3.132,53
40.814,31 (31.385,48)
{25.928,91) 37.092,34
(20.957,22)
[188.822,74) (1.921,89)
{25.763,73) (33,557,67)
D238, TSN




ELMACORP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

ELMACORP S.A., se constituyé mediante escritura publica el 13 de julio 2006, como
una compafiia Anénima de nacionalidad ecuatoriana y domiciliada en la ciudad de
Guayaqull. Su actividad principal es Ia pesca maritima y fiuvial de peces y moluscos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

24

2.5

2.6

Declaracién de cumplimiento — Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionzles de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB)

Moneda funcional. - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los
Estados Unidos d América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacidn en el
Ecuador

Bases de preparacién - Los estados financieros comprenden, los estados de
situacién financiera, los estados de resultados integral, de cambio en el
patrimonio de flujos de efectivos por los afios terminados al 31 de diciembre del
2018 y 2017. Estos estados financieros has sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de informacion Financiera -~ NIIF.

Efectivo y equivalente al efectivos - E| efectivo y el equivalente incluye saldos
de caja, efectivo, inversiones disponibles en bancos lecales y del exterior, siendo
el caso.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar — La cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos financleros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor
al de probabie realizacidn. Dicha provisién se constituye en funcion de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor nete realizable, el
menor, Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.



2.6 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

2.7

Propiedades, planta y equipos

2,71

2.7.2

2.7.3

Medicion en el momento del reconocimiento - las partidas ce
propiedades, planta y equipos se medirén inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente refacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto
por la administracion de fa Compaiiia.

Medicidn posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de cualquier pérdida por deterioro de valor, si hublere.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el pericdo en gue se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, planta y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados ai final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipos y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida Gtil (en afios)
Maquinarias y equipos pesqueros 10

Edificios e Instalaciones 20
Maquinarias y equipos 10

Muebles y equipos de oficina 10

Vehiculos 5

Equipos de computacion 3



2.8

2.9

2.7.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades
retenidas.

2.7.5 Deterioro del valor de propiedades, planta y equipo - Al final de cada
periodo, la Compafia evalta los valores en libros de sus propiedades,
planta y equipo a fin de determinar si existe un indicativo de gue estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo
caso se debe considerar Iz pérdida por deterioro como una disminucién o
un incremento en la revaluacion.

Activos no corrientes mantenidos para lo venta - Los activos no corrientes y los
grupos de activos para su disposicién se clasifican como mantenidos para la
venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta y
no mediante su uso continuo. Esta condicién se considera cumplida
Ginicamente cuando la venta es aitamente probable dentro del periodo de un
afio desde la fecha de clasificacién y el activo (o Grupo de activos para su
disposicidn) esté disponible para Ia venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos
los costos de ventas.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagor — Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado. El periodo de crédito promedio es de 15 a 30 dias.

2.10 Impuesto a la renta - Se basz en la utilidad gravable (tributaria) registrada

durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido z las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

13



2.11 Impuestos diferidos — E! impuesto diferido se reconcce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuestos diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce todas las
diferencias temporarias deducibles, en medida en que resulte probable que las
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporaria deducibles.

Los activos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

2.12 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de |a obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obiigacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y as incertidumbres correspondientes,
Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar
como un activo si es virtualmente clerto que se recibira el desembolso y el valor
de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.13 Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiere generado por la
obligacion de beneficio definide.



Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo a
los resultados del afto, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a |a utilidad o pérdida del periodo.

2.8.2 Participacién a trabajadores - La Compania reconoce un pasivo y un gaste
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

2.14 Reconocimiento de Ingresos - Se reconocen al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuentz el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafia pueda
otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando
se cumplen todas y cada una de las sigulentes condiciones:

« La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

« La Compadia no conserva para si ninguna implicacidn en la gestién corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad,
ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

« Elimporte de los ingresos ardinarios pueda medirse con fiabilidad;

« Es probable que la Compafiia reciba beneficios econdmicos asoclados con la
transaccidn; y

« Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden
ser medidos con fiabllidad.

2.15 Costos y gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen,

2.16 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos c¢asos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de |a esencia de la
transaccién.



Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y lz Compadiia
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simuitdnea, se presentan netos en
resulitados.

2.17 Activos financieros - La Compaiifa clasifica sus activos financieros en efectivo y
bancos, cuentas por cobrar, y otros activos financieros. La clasificacion depende
del propésito con el gue se originaron o adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.12.1Efectivo y boncos - Incluye aquellos activos financieros liguidos,
depdsitos o inversiones financleras liquidas, que se pueden transformar
répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.12.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derlvados con pagos fijos
o determinables, que no se negocian o cotizan en un mercade activo, ni
existe la intencidn de venderios.

Estos activos inicialmente se reconocen a su valor razonable y después
del reconocimiento Inicial, al costo amortizado utilizando el métode de
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, en funcidn a su
recuperabilidad. Estas cuentas no generan intereses, y el periodo de
crédito promedio de su recuperacidn es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion, Esta provision se constituye en funcién de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de |as cuentas. El incremento
en la provision se reconoce en el resultado del periodo.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se ciasifican
como activos no corrientes.

2.12.3Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

2.18 Pasivos financieros - La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en préstamos
y cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. Los pasivos financieros se
clasifican como pasivo corriente 2 menos que la Compadia tenga derecho



incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacién financiera.

2.13.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

2.13.2 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, gue no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizande el método de la tasa de interés efectiva. El
periodo de crédito promedio parz la compra de bienes es de 45 dias.

2.13.3 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo sl, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compafiia.

2.19 Estimaciones contables y juicios contables - La preparacion de los presentes

estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a |3
actividad econémica de |2 entidad, con el propdsito de determinar la valuacién
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones
se reconocen en el periodo de la revisidn y perfodos futuros si el cambio afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.



2.20 Normas nuevas y revisadas y emitidas para su aplicacién sobre los estados
financieros

NIIF Norma Fecha de
Vigencia
NIIF 9 - Instrumentos Financiercs 1 de enero del 2018

NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias
Procedentes de contratos de clientes. 1 deenerodel 2018

NIIF 16 - Arrendamientos 1 deenerodel 2019

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos y
pasivos financieros, algunos contratos para comprar; vender partidas no
financieras.

Esta reemplaza en su totalidad a la NIC 39, no modifica los conceptos de activos
ni pasivos financieros.

Esta norma requiere que las entidades reconozcan las perdidas crediticias
esperadas sobre [os activos financieros medidos a! costo amortizado

NIIF 11 - Acuerdos conjuntos — Contabilizaciones de adquisiciones de
participaciones en operaciones conjuntas.

Esta enmienda Incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacién a como
contabilizar la adquisicién de una participacién en una operacién conjunta que
constituye un negocio, especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales
adquisiciones.

La NIIF 15 Ingresos de Actividades ordinarias procedentes con contratos con
clientes.

Esta norma especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos. Esta
norma reemplaza en su totalidad a la NIC 18 Ingresos y a 1a NIC 11 Contratos de
construccidn en su totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos de los contratos excepto aquellos
que se encuentra entre los arrendamientas, de seguros © cualquier otro
arrendamiento financiero.



Establece 5 pasos para ayudar a la entidad cuando reconocer el ingreso:

5 d

Identificar el contrato con el cliente

Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable que la entidad
scbre la contraprestacién de bienes y/o servicios.

Identificar la obligacion de desempefio del contrato

Define como obligacién de desempefio, las promesas gue una entidad
necesita cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas obligaciones de
desempefio contempla el contrato para considerarlo en la evaluacién del
reconocimiento del ingreso

Determinar el precio de |a transaccion

Esta lo define como el importe de la contraprestacién, el cual la entidad
espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o servicios.

Esta norma también contiene guias para determinar el importe de la
contraprestacion,

Asignacién de precios en las transacciones a las obligaciones de desempefio
en el contrato

Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior, se requiere que la
entidad asigne un precio de la transaccidn a cada obligacion de desempefio {a
cada bien o servicio que sea distintos) por un importe que represente I3 parte
de la contraprestacion a la cual |a entidad espera tener derecho a cambio de
transferir los bienes o servicios comprometides con ef cliente,

Reconocer el ingreso cuando fa entidad cumple en las Asignaciones de
Desempeiio

Esta norma contiene orientacién sobre ciertos asuntos gque surgen al
determinar cudndo y cdmo reconocer los ingresos

Esta NIIF para periodos anuales que comiencen el 1 de enero del 2018 o
después, y se permite su aplicacidn anticipada

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacidn de ejecucidn, es decir, cuande el ” control ~
de los bienes y servicios con una obligacion de ejecucién particular es
transferido al cliente. Se ha afadido muchos mas lineamientos detallados en
la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15
requiere amplias revelaciones.

Tal como se explica en la nota 1 a los estados financieros, los ingresos de la
Compafifa corresponden a su actividad principal que es la compra venta
aiquiler y explotacion de bienes inmuebles, propios y alquilados, los cuales se
reconocen cuando el control del bien es transferido al cliente. En base a los
indicado precedentemente, la Administracidén considera, de manera inicial,
que el tratamiento actual continuara siendo aprobado bajo NIIF 15



NIIF 16 Arrendamientos

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero del 2019, se permite también su aplicacion anticipada en entidades que
hayan adoptado la aplicacién de la NIIF 15 anteriormente a esta aceptacion

La NIIF 16 deroga:
- NIC 17 Arrendamientos
- NIC 4 Determinacion de si un acuerdo contiene arrendamiento
- SIC 15 Arrendamientos cperativos incentivos
- SIC 27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan
legal de un arrendamiento
Define la forma de contabilizar para el arrendamiento y para el arrendador

NIIF 16 difiere entre arrendamientos y contratos de servicios sobre la base de si
un activo identificado es controiado por el cliente. La diferencia entre
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad el arrendatario y
es por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente
pasivo tiene gue ser reconocido per el arrendatario para todos los arrendatarios,
excepto los arrendamientos de corto plazo aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido Al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remediacién del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamientos  serdn
divididos en principal e intereses los cuales, presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustanciaimente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad de! arrendador y
continua con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operative o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

NIIF 17 Contratos de seguros

Esta nueva norma se aplica a periedos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero del 2021, se permite su aplicacién anticipada en entidades que apliquen
NIIF 9 y 15 anteriormente a la aplicacion de esta NIIF 17



Deroga a la NIIF 4 Contrato de seguros
Esta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros, independiente
de tipos de entidades que lo emitan
3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2018, Cuentas y Documentos por cobrar incuyen
principalmente la facturacion establecida mediante convenio por el arrendamiento
del barco denominado Barco Pesquero Ariete a la Compania ELMACORP S.A., cuyas
cuotas son pagadas dentro de los 30 dias sigulentes a su emision.

4. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2018, el siguiente es el movimiento de Propiedades, Planta y

Equipo:

cosTo Muelle DEPRECIACION SALDOS EN

BARCO ACUMULADA LIBROS
Saldo 31-dic. -2016 1.057.806,74 1493.643,80) 568.162,98
Adiciones 203.006,00 203.006,00
Depreciacidn afo barco (52.850,36) (52.890,36)
Saldo 31-dic. -2017 1.057.806,74 203.006,00 546,534,16, 714.278,58
Adiciones 500.000,00 500.000,00
Depreciacién afo barco (57.057,02) {57.057,02)
Saldo 31-dic. -2018 1.557.806,74 103.0—06,00 (603.591,18‘ 1.157.221,56

Durante el afio 2018, se adquirié el barco pesquero isabellz 1l, entregado mediante
compra venta de titulo de propledad del Fideicomiso Sardinas Ecuatorianas por
valor de US$500.000,00 y que son pagaderos a 10 afios.

Durante el aflo 2017, se adquirié un muelle para operaciones del barco y otros
relacionados para lo cual se contratd una linea de crédito con Banco Internacional
por US$200.000, pagaderos a un afto y con tasa de interés del 2.5% anual

El saldo inicial neto, corresponde a barco pesquero, el mismo que se deprecia en
razdn de veinte afios o su equivalente a 5% anual.



5. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018, representa principalmente préstamo con Institucion
Financiera del Exterior para la adquisicién de Muelle mencionado en la nota anterior,
asi como el barco pesquero Isabella II, el mismo gue vence en un afio y genera una
tasa de interés del 2,5% anual.

6. CAPITAL SOCIAL

El capital social estd representado por 800 acciones ordinarias y nominativas de US
$1,00 cada una

7. IMPUESTO A LA RENTA Y CONCILIACION TRIBURARIA

A la fecha de emisién de estos estados financieros (10 de abril del 2019), la Compaiiia
no ha sido revisada por las autoridades fiscales. La Administracién de ELMACORP S.A.
considera que, de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan
no serdn significativas. A continuacién, la conciliacién tributaria del impuesto a la
renta a pagar del periodo 2018.

2018 2017

UTILIDAD CONTABLE 101.630,71 88.919,50
{-)  Participacion laboral (15.244,61) {13,337,93)
+ Gastos no deducibles 2.306,21 2.353,90
{-]  Otras deducciones

UTILIDAD GRAVABLE 88.692,31 77.935,48

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 19.512,68 17.145,80
{-}] Anticipo de impuesto a la Renta 6.148,51 {5.273,91)
(+#) Saldo de Anticipo pendiente de pago {6.148,51) 5.273,91
(-} Retencicnes en la fuente del periodo {6.000,00) {6.720,00)
(-}  Crédito tributario afios anteriores . -

IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 13.512,68 10.425,80

8. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros
{10 de abril del 2018) no se produjeron eventos gue, en la opinién de 1a administracion
de la compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
y que no se hayan revelado en los mismos,



