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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Accionistas
ELMACORP S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn

He auditado los estados financieros que se acompafian de ELMACORP 5.A. (en adelante la
Compaiiia), los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017, el
estado de resultados integrales, el estado de cambios cn el patrimonio nelo y el estado de flujos de
efectivo por el afio terminado cn esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas

En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de la compaiiia al 31 de diciembre del 2017, ¢l resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (N1IF)

Fundamentos de la Opinion

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). MI
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros™ de
mi informe Soy independiente de la compafiia de acuerdo con ¢l Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por
sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo. Considero que la evidencia de anditoria que he obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion.

Informacion Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracién de la Compaiifa, es responsable por la preparacion de informacién adicional, Ja
cual comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y mi informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a mi disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Mi opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si csta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con mi conocimiento obienido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.



Una vez que lea el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos
gue existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a
los Encargados del Gobierno de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por
los Estados Financieros

La Administracion de la Compafia, es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financicra -
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de crrores materiales, debido a fraude o crror.

En la preparacién de los estados [inancieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base conlable de negocio en marcha,
a menos que Ja Administracion tenga la intencidn de liguidar la Compaiifa o cesar sus operaciones,
o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso
de reporte financierc de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de mi auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados [inancieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria
gue incluya mi opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara
siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a [raudc o error y son
considerados maleriales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndosc en los estados financieros.

Como parte de una anditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplique mi juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

* Identifiqué y evalué los ricsgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y ejeculamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en ¢l
caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracion del control interno.

¢ Obtuve conocimiento del control intermo relevante para la auditoria con el fin de disciiar
procedimicntos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiia.



¢ Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

e Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requicre que llamemos la
atencion en mi informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modilicada.

Mis conclusiones se basan cn la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe
de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia
deje de ser una empresa en funcionamicnto.

e Evalué la prescntacién general, la estruciura y ¢l contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunique a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asf
como cualquier deficiencia significativa de control interno que identifique en el transcurso de la
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Mi informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia por el ejercicio
terminado cl 31 de diciembre del 2017, se emile por separado.
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ELMACORP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

Expresado en dolares

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Fondos Dispomhbles
Cuentas por cobrar
Oiras cuentas por cobrar
Pagis anticipados
Impuestos retenidos

Tolal

ACTIVOS NO CORBIENTES:

Propiedades y Equapos de oficina, Costo

Deprreciacion acumulada
Total

TOTAL ACTIVOS:

BASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:

Cugntas por pagar

Obligaciones Financieras corto plazo

Ohligaciones retenidas

| 5% Parucipacion trabajadores

22% Impuesin a la Renta

Otras cusmtas por pagar relacionadas
TOTAL PASIVOS CORRIENTES:

TOTAL PASIVOS:

PATRIMONIO DEL ACCTHONIST At
Capital

Reservas

Resultados acumulados

Resultados acumulados por adopeion de las naif

Resultado del cjercicio
TOTAL PATRIMONIO:

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO DEL ACCHONISTA:

Yer notay a los estados (inancieros

2017 2016
6640873 31,746.26
105.600.00 49.056.00
41.944.60 100,549.55
41,531.11 39.609.23
3,132.52
155,484.44 134,093.56
1.260,512.30) 1,057 806,30
(546,533.72) (493,643.36)
714,278.58 564,162.94
- 969,763.02 698,256.50
51,559.5% 24,198.86

200,000,000

19,543.38 YR11.76
13,337.93 14,806.72
10,425.80 12,030.95
1492,167.69 213,124.91
487,034.38 273,973.20
487.034.38 273,973.20
BO0.O0 K000
1 {18135 | OK],35
56507602 S00.403,77
(142,664.50)) (142,664,501
5843577 fd,662.68
482,728.64 424,283.30
969,763.02 593,_25&.511




ELMACORP S.A.

ESTAD(O DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

Expresado en délares

NOTAS
INGRESOS:

Ingresos operacionales

Otros ingresos no operacionales
Costos operacionales

UTILIDAD NO OPERACIONAL

GASTOS:

Gastos de Administracion:
Sueldos administrativos
Honorarios
Depreciacion de activos Fijos 5
Impuestos ¥ contribuciones
Ciastos de viaje
Arriendo de oficina
Giastos de oficing
Tuotal

(Grastos financieros:

Gastos bancarios
Tatal

UTILIDAD ANTES DE PT F IMPUESTO A LA RENTA

15% Participacidn Trabajadores
22% Impuesto a la Renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO, NETA

Yer nota s los estados financieros

w7 2016
288,000.00 283,000.00
4801949 48,000.00
{103,737.14) (82,303.03)
232,282.35 253,696.57
66,740.82 64.503.95
6,584.17 644509
52,890.36 52.890.36
1,883.78 15.312.95
6,393.34 -
4,512.00 5,384.00
4,348.94 9,997.70
143,353.41 154,534.05
.44 451.43
143,362.85 154,985.45
B8.919.50 9R,711.49
(13,337.93) {14.806.72)
(17,145.80) (19.242.09)
58,435.74 6d,662.68




ELMACORP S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

Expresado en délures
Resultados Total
Capital Resultudos Utilided del acumulado
Social Reserva begal acumulados Fjercicio adopeitn niif
Saldos finales al 31 de diciembre del
2015 500,00 L0%1.35 42749936 7290442 (142,661.50)  359:620.63
Transferencia T2.904.42 (32.904.42) .
Utilidad neta. del epercicie 4,602 6K e 0268
Saldos finales al 31 de diciembre del
2016 00,00 1,081.35 S040,401.78 &4.662.68 14 S 424.283.30
_— = =
Transferencia fid GHT 6H 64 662 68) -
s Y57 4.57
Ultilidhad neta, del ejercicin 5RA435.77 58,435,77
Saldos finales al 31 de diciembre del
2m7 800,00 1,081 3% 56507603 8. 435.77 1142,664.50) AELTIR.6
————— e ——

Yer nota a boy estados inancicrms




ELMACORP S. A,

ESTAIM) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANO0S TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
Expresade en dilares

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores v relucionadas
Impuesto a las ganancias
Efectivo neto provisto {utilizado) por las actividades de aperacidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTY):
Préstamo a Instiluciones Financieras
Pago de Préstamo a Instituciones Financieras

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efective y equivalente de efectivo al inicio del periode
Efective y equivalente de efectivo al finul del periodo

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO, CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

0

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTTLIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL

EFECTTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Depreciacion
{Aumento) THsminucidn en activos operativos:
Cuentas por cobrar
Pagos anticipados
Otros activos
Aumento (Disminucion) en pasivos aperativos:
Proveedores locales
Anticipos de clientes
Cuentas por pagar
Otros pasivos

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

2017 2016
23026531 365,760,558
(192,587.41) (197 446,70

(943)

37 .668.47 168,313.88
(203,006 .00 -
{202,006.00) -

20N O00.00
{141,817.62)
2000,0:00. 000 -141,817.62
i4.662.47 26,496.26
31,746.26 5,250.00
N7 RO )Y
BE.919.50 8. 711 .49
52 80036 52,890.36
{56,544.00) 48 480.00
313253 B5,109.71
{31,385.48) [15,041.29
37.092.34 (208,297.77)
(20957223 15.474,52

{1.92]1.89)

(33,557.6T) (32,005.72)

A7.668.47 168,313.88




ELMACORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

ELMACORP S.A., se constituyé el 27 de julio de 2008, como una sociedad anénima de nacionalidad
ecuatoriana con domicilio principal en la c¢iudad de Guayaquil. Su actividad principal ¢s la pesca
maritima ¥ fluvial de peces y moluscos.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

23

2.2

2.3

2.4

>

2.6

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIC 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros comprenden, los estados de situacién
financiera, los estados de resultados integral, de cambio en el patrimonic y de flujos de
efectivos por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Estos estados
financieros has sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de informacidn
Financiera — NIIF.

Efectivo y equivalente al efectivos - El efective y el equivalente incluye saldos
de caja, efectivo disponible cn bancos locales y del exterior, siendo el caso.

Cuentas por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar — La cuentas por cobrar comerciales ¥
otras cuentas por cobrar son efectivos financieros no derivados con pagos fijos o
delerminables, que no cotizan cn un mercado activo,

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacidm. Dicha provisién se constiluye en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién.

Propiedades, planta y equipos

2.6.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propicdades, planta
y equipos se mediran inicialmente por su costo.



26.2

26.3

264

26.5

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicidn mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la administracion de la

Compafiia.

Medicién posterior al reconacimiento inicial: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por
deterioro de valor, si hubiere,

Los gastos dc reparaciones y mantenimientos s¢ imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacidon y vidas itiles - El costo de propiedades, planta y equipos
se deprecia de acucrdo con €l método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio ¢n el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se¢ presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipos y las vidas dtiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ltem Vida Gtil {en afios)
Magquinarias y equipos pesqueros 10

Edificios e instalaciones 20
Maquinarias y equipos 10

Muebles y equipos de oficina 10

Vehiculos 5

Equipos de computacion 3

Reliro o venla de propiedades, planta y equipos - La ulilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos ¢s calculada como
la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor cn libros del activo y reconocida cn
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de propiedades, planta y equipo - Al final de cada periodo, la
Compafiia evalia los valores en libros de sus propiedades, planta y equipo a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna).

10
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2.8

2.9

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente cn
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deteriore como una disminucién ¢ un incremento en
la revaluacién.

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y los grupos
de activos para su disposicién se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en
libros es recuperable a través de una operacion de venta y no mediante su uso continue.
Esta condicién se considera cumplida inicamente cuando la venta es altamente probable
dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificacion y el active (o Grupo de
activos para su disposicion) estd disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al
menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de ventas.

Cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar — Las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado. El
periodo de crédito promedio es de 15 a 30 dias.

Impuesto a la renta - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10 Impuestos diferidos — El impuesto diferido sc reconoce sobre las difercncias temporarias

2.11

determinadas entre el valor cn libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuestos diferide se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto
diferido s¢ reconoce todas las diferencias temporarias deducibles, en medida cn que
resulte probuble que las Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporaria deducibles.

Los activos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esperan
sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

S5e reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gque la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la obligacién.

2,12 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tienc una obligacion presente (ya sea

legal o implicita) como resultado de un sucese pasado, es probable que la Compaiiia



tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird ¢l desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.13 Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por desohucio - El costo
de los beneficios definidos {jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio} es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada pericdo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiecro generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo a los resultados del afio, en
el periodo en gque se producen. El reconocimicnto de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral sc reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.8.2 Paorticipacion a trobajadores - La Compafiia reconoce un pasive y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de |a Compafila. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.14 Reconocimiento de Ingresos - Se reconocen al valor razonable de la contraprestacitn
cobrada ¢ por cobrar, teniendo en cucnta ¢l importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

+ La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;



« La Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

« Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,;

« Es probable gue la Compafiia reciba beneficios econdémicos asociados con la
transaccion: y

s Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

2.15 Costos y gastos - Se rcgistran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que s¢ conocen,

2.16 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencidn de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan nctos en resultados.

2.17 Activos financieros - La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cfectivo y bancos,
cucntas por cobrar, y otros activos financieros. La clasificacién depende del propdsito
con el gue sc originaron o adquirieron los instrumentos financieros, La administracién
determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial,

2.12.1 Efectivo y bancos - Incluye aguellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.12.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no se negocian o cotizan en un mercado activo, ni existe |a

intencion de venderlos.
Estes activos inicialmente se reconocen a su valor razonable y después del

reconocimiento inicial, al costo amortizado utilizando el método de tasa de
interes efectiva, menos cualguier deterioro, en funcion a su recuperabilidad.

13



Estas cuentas no generan intereses, y el periodo de crédito promedio de su
recuperacion es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Esta provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas. El incremento en la provisién se
reconoce en el resultado del periodo.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos ne corrientas,

2.12.3 Baje de un octivo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del active financiera, v transfiere de manera sustancial los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.18 Pasivos financieros - L.a Compania clasifica sus pasivos financicros en présiamos y
cuenlas por pagar y otras cuentas por pagar. Los pasivos financieros se clasifican como
pasivo corrienie a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.13.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de

interés efectivo.

2,13.2 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivades con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiente inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de bienes es de 45 dias.

2.13.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compariia.

2.19 Estimaciones contables y juicios contables - La preparacién de los presentes estados
financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parie de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales



estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el
periodo de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como
a periodos subsecuentes,

2.20 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

A partir del afio 2014, la Administracion ha aplicado una serie de normas nuevas y
revisadas emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
efectivas a partir del 1 de encro del 2014,

Modificaciones a la NITF 7 Revelaciones - Compensacién de activos financieros y
pasivos financieros

Durante el afio 2014, la Administracién aplicé por primera vez las modificaciones a la
NIIF 7 Desgloses - Compensacién de activos financieros y pasivos financicros. Las
modificaciones de la NIIF 7 requieren que las compaiifas revelen informacidn sobre los
derechos de los acuerdos de compensacion y afines (tales como requisitos de constitucion
de garantias) para instrumentos financieros, en virtud de un acuerdo de compensacion
exigible o acuerdos similares.

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compaiiia aplicé la NIIF 13 por primera vez en el afio 2014. La NIIF 13 establece una
unica fuente de orientacién para las mediciones v revelaciones efectuadas a valer
razonable. El alcance de la NIIF 13 cs amplio, los requerimientos de medicion del valor
razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no
financieros, para los cuales, oiras NIIF requieren o permiten mediciones del valor
razonable y las revelacioncs sobre las mediciones efectuadas a valor razonable, exceplo
por las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero no son
valor razonable (por e¢jemplo, el valor neto de realizacién a cfectos de la medicién de los
inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo
o el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccién de mercade principal (o el
mds ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segun la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de wvaloracidn.
Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacién. La NIIF 13 requiere la
aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2014, Adicionalmente, las disposiciones
transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los requisitos
de revelacién establecidos en la norma, en referencia a la informacién comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacién inicial de la norma. De acuerdo con
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estas disposiciones transitorias, la Administracion no ha revelado informacién requerida
por la NIIF 13 para el periodo comparativo 2012,

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros (no
consolidados ).

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Las enmiendas introducen una nueva terminologia para el estado del resultado integral y
estado de resultados, cuyo uso no es obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC
1, el estade del resultado integral cambia su nombre por el "estado del resultade del
periodo v otro resultado integral” (v el "estado de resultados” pasa a denominarse "estado
de utilidad o pérdida”).

Las modificaciones de la NIC 1 conscrvan la opcidn de presentar el resultado del periodo
y otro resullado integral en un tnico estado © en dos estados separados pero consecutivos,
Sin embarge, las moedificaciones a la NIC | requieren que las partidas de otro resultado
integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas gue no serdn reclasificados
posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El
impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se asignard sobre la
misma base, y estas modificaciones no cambian la opcién de presentar partidas de otro
resultado integral antes de impuestos o después de impuestos.

La Administracién no ha adoptado la nueva terminologia para el estado del resultado
integral ¥ estado de resultados. Sin embargo, ¢l otro resultado integral ha sido agrupado
¢n dos categorias.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentaciéon de estados financieros

Las modificaciones a la NIC | con respecto a cudndo se requiere un estado de situacion
financiera al principio del periodo anterior (tercer estado de situacién financiera) y las
notas relacionadas a presentar.

Las enmiendas especifican que se requiere un lercer estado de situacion [inanciera
cuando a) una entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza una
reexpresion retroactiva o reclasificacion de partidas en sus ¢stados financieros, y b) la
aplicacién retroactiva, reformulacién o reclasificacién tiene un efecto material en la
informacion contenida en el tercer estado de situacion financiera. Las enmiendas
especifican que las notas correspondientes, no son necesarias para acompariar el tercer
estado de situacion financiera.

En el aio 2016, la Administracién no ha aplicado ninguna de las mejoras anuales a las
NIIF, porque no tienen un efecto material sobre la informacién presentada en el estado de
siluacién financiera.



NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2011)

En el aiio en curso, la Compania ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados
(revisada en el 2011) v las enmiendas consiguientes, por primera Vez.

La NIC 19 (revisada en el 2011) cambia la contabilizacién de los planes de beneflicios
definidos y los beneficios por terminacién. El cambio més importante se refiere a la
contabilizacién de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos
del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y en ¢l valor razonable de los activos del plan
cuando se producen, y por lo tanto eliminan la el método de la “banda de fluctuacién™
permitida por la version previa de la NIC 19, y acelera el reconocimicnto de los costos de
servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas
mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resullado integral, Por otra parte, el
costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan wiilizades en la versién
previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto”, el cual segin la NIC
19 {revisada en el 2011), se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o
activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los importes
reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral en afos anteriores.
Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2011) introduce algunos cambios en la
presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones
adicionales.

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd en octubre del
2010, la cual incluyé los requisitos para la clasificacién y medicion de pasivos
financicros, asi como su baja en los estados financieros.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacién de las modificaciones no
tendra un impacto significativo en los estados financieros.

2.21 Normas internacionales de informacion financieras y enmiendas emitidas y aun no
vigenies

A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y
enmiendas emitidas que cntraran en vigencia y que lendra que aplicar a los estados
financieros de la Compafifas

Normas Fecha de vigencia
NOF 9 - Instrumentos Financierns | dle enero del 2018
NIIF 15 = Ingresos de actividades ordinarias

Procedentes de contratos de clientes. 1 de enero del 2018
NIIF 16 - Arrendamientos 1 de enero del 2019

3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Cuentas y Documentos por cobrar incluyen principalmente |a
facturacion establecida mediante convenio por ¢l arrendamiento del barco denominado Barco



4.

Pesquero Ariete a la Compafila ELMACORP S A, cuyas cuotas son pagadas dentro de los 30 dias
siguientes a su emisidn,

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el siguiente es ¢l movimiento de Propiedades, Planta vy Equipo:

COSTO Muclle DEPRECIACIHON SALDMS EN
BARCH) ACUMUTADA LIBROS
Salde Nnal diciembre 31 del 2015 1057 #06,74 {440,753 44 ﬁl'.r.ns'.l.in
Diepreciacion ufic bunco (52, K360 (52, K956
T e e e ——
Saldo final diciembres 31 del 2016 1,057 2. T4 (493,64 1.80) Sid, 16294
——eeeeee e —
Adiciones 20,1006 L0 203,400 00
Depreciacitn aiio barco (52, B90.36) {52,890 36)
Saldn fnul diciembre 31 del 2007 1,057,806, 74 2003, (M. (W) (546 53 16} T14,27H.58

Durante el afio 2017, se adquirié un muelle para operaciones del barco y olros relacionados para lo
cual se contraté una linea de crédito con Banco Intemacional por US$200.000, pagaderos a un afio ¥
con tasa de interés del 2.5% anual

El saldo inicial neto, corresponde a barco pesquero, el mismo que se deprecia en razon de veinte afos
o su equivalente a 5% anual,
OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2017, representa principalmente préstamo con Institucion Financiera del
Exterior para la adquisicidn de Muelle mencionado en la nota anterior, ¢l mismo que vence en un afo y
penera una tasa de imterds del 2,5% anual.
OTRAS CUENTAS FOR PAGAR RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representa pagos cfectuados por parte de compaiiia relacionada
RUXTELS.A., para operaciones de las actividades pesqueras del barco Ariete, los mismos que no han
sido reembolsados por parte de Ja Compaiiia Elmacorp S.A.
CAPITAL SOCIAL

El capital social estd representado por 800 acciones ordinarias y nominativas de US 51,00 cada una

IMPUESTO A LA RENTA Y CONCILIACION TRIBURARIA

A la fecha de emisidn de estos estados financieros (20 de abril del 2018), la Compariia no ha sido
revisada por las autoridades fiscales. La Administracién de ELMACORP S.A. considera que, de existic



revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no serdn significativas. A continuacidn, la
conciliacion tributaria del impuesto a la renta a pagar del periodo 2017 y 2016

2017 2016

UTILIDAD CONTABLE 88,919.50 98,711.49
-} Participacidn labaral (13,337.93) (14,806.72)
* Gastos no deducibles 2,353.90 3.559.28
(-} Otras deducciones

UTILIDAD GRAVABLE T77.935.44 £7.464.05

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADD 17,1458 19,242 08
{-}  Anticipo de Impuesto a la Renta (527391 (5. 5H¥.92)
{+} Saldo de Anticipo pendiante de pago 527391 3.760.04
{-} Retencienes an la fuente del perigdo 6, 720000 (7AiMl 22)
{-1  Gradito tributario afos anteriores 5 3

IMPUESTO A LA AENTA A PAGAR lﬂ,ﬂs.ﬂﬂ 1203095

9, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (20 de abril del
2018} no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la compariia, pudicran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos,



