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A los accionistas de
ELMACORP SA.

Informe sobre los estados financicros

He auditado los estados financieros de la Compaiin ELMACORP S.A., por los afos terminados el 31 de
diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes estados de resultados. de evolucion del patrimonio de los
accionistas v de flujos de efectivo por los ahos terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compadia ELMACORP S.A. Mi responsabilidad es expresar
una opinion sobre estos estados financieros, basada en mi auditoria

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiia por los estados financicros

La administracion de In Compaia es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de estos
Estados financieros (no consolidados) de acuerdo a Normas Intemacionales de Informacién Financiera y
disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias. Esta responsabilidad incluye; disefiar, implementar y
mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estudos financieros
que estén libres de presentaciones errdneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error,
seleccionando v aplicando politicas contables spropiadas y haciendo estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los estados financieros

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financicros (no consolidados) basado en mi
auditoria, Mi auditoria fue efectuada de acuerdo @ Normas Internacionales de auditoria. Estas Normis
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditorfa para obtener
certeza razonable sobre si los estados financicros (no consolidados ) estdn libres de representacion errdnea de
importancia relativa,

Una auditorla comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
v revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo Ia evaluacion de los riesgos de representacion errdnea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor toma en
consideracion ¢l control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, para disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
¢l fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compadiia. Una auditoria también
incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas por la administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion de auditoria.



Opinion

En mi opinidn los estados financieros antes mencionados presentan razonsblemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera ELMACORP S.A., al 31 de diciembre del 2014, los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionules de Informacion Financiera aprobadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.

El informe de cumplimiento tributario de ELMACORP S.A.. al 31 de diciembre del 2014 se emite por
separado al informe del auditor independiente.

)
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ELMACORP SA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICTEMEBRE DEL 2014 Y 2013

Expresado en délares
ACHIvOS

NOTAS e 2013
ACTINOS CORRIENTES:

Foados Disponibles $63.250.00 12751349

Cuentas por cobear 3 1 33K 82066 122216507

Pagos snticipados 496551

Total LW 1LAS4997.37
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propicdades y Equipos de oficina netos 4 [T RN T2
TOTAL ACTIVOS: EEIE 3779819
FASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:

Cucntas por pagar 63 75963 350857

Ceuntas por pagar Relacionades s 201 308,72

Obligaciones retemdas i1s28 410329

13% Participacatn trabajadores 30 065 B2 19180,

22% Impocsto a2 la Renta pEE b K1) 135587

Otras cocntas por pagar relacionadam “ 1 153 13860 1 14391780
TOTAL PASIVOS CORRIENTES: 1276 LAIRSST 86
PASINOS NO CORRIENTE:

Obligaciooes Financierss L. Mazo 7 LOOKS12.42 SO4817.62
TOTAL PASIVOS: TINCIMIT | 2350054
PFATRIMONIO DEL ACCIONISTA:

Capital . 0000 £00.00
Reservas 1OR1L3S 108138
Resultados acumulados PU i 21081646
Resalrad Lados por sdopeion de las nitf (142 064, 30) (142 062 M)
Resultado del eierecio l):m):‘o £) 97260
TOTAL PATRIMONIO: ut.'llgl 1

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA: 14 781

Nor motan » bos evtaden Smancheros




ELMACORP S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresado en dalares
2014 2013
Ingresos operacionales 288.000,00 288.000.00
Otros ingresos no operacionales 61,12 901,29
Costos operacionales (1.009.18) (11.671.58)
UTILIDAD NO OPERACIONAL 287.051,94 277.2290
GASTOS:
Gastos de Administracidn:
Sueldos administratives 12.304,32 1233237
Honorarios 298433
Depreciacion de activos Fijos 52.890,36 52.8%0.36
Impaestos v contribucionss 1191846 592484
Gaslos de seguros 6.373.82 6686883
Gastos de oficing 141,46 11,474,727
Total §6.612,75 149.491,17
UTILIDAD ANTES DE PT E IMPUESTO A LA RENTA 200.439,19 127.738.54
13% Participacion Trabajadores (30.065.88)  (19.160,78)
25% Impuesto 2 la Renta (37.663,02) (24.605,16)
UTILIDAD DEL EJERCICIO, NETA 132.710,29 83.972.60

Ver nots » los estados (inangieroy




ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
PFOR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 20013

Expresado en dblares
Total

Capital Revgitades | ubdad del scumslade

Socual Reserva legal acumuladoy Ejervicio adopcian mal
Saldes finales al 31 de diciembre del
wn S0 Mi” 11856347 %1 (H1.28480) TLANT
Tramdcrcnca N/ Mm™m -
Unilidad meta, & cperoxco 539760 597728
Comrecoiin aflos aatcriones (1,409 85) (1.409.38)
Saldos finales al 31 de diciembre del
2013 £00.00 108138 21051 i 15400592
Tramiceoncia BN (K3.972.00) -
Unilidad acta, &d cjorocio 13271029 7182y
Saldos finales 3l 31 de diciembre del
2014 100,00 108135 9478987 13071028 sll% 28671621

v 0ts s b ontabon Bnamwr e




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ASOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
Fxpresado en dalures

FLUJIOS DE EFECTIVO FOR LAS ACTIVIDADES DE OFPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y relacionadas
Impuesto a lns ganancias
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacidn

FLUJOS DE EVECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamo a Instituciones Financierns
Pago de Préstamo a Instituciones Financieras

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo v equivalente de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO, CON EL EFECTIVONETO

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

2014 2013
176.374,34 328.743,49
(200.228,06)  (184.195.22)

(44.404.57)
(68.248,29) 144.548,27
203.694,80 .
(100.000)
203.694,80 (100.000)
135.436,51 44.548,27
427.813,49 383.265,22
<63.250,00 127.813,49

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Deprecincion
Amortizacion
Ajuste por Impuesto a la Renta
Ajuste participacion trabajadores
(Aumento) Disminucion en activos operativos:
Cuentas por cobrar
Pagos anticipados
Aumento (Disminucion) en pasivos operativos:
Proveedores locales
Cuentas por pagar
Ortros pasivos

LFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

132,710,29 §3.972,60
52.890,36 52.890,36
37.663,02 24.605,16
30,065,88 19.160,78

(118.116,39) 3431878
496881 21.133,37
26.849.98 552342
(190.885,67) (100.281,72)
(44.404,57) 3.225,52

’6&158.19!

144.548.27



ELMACORP S.A., ¢ constituyd ¢l 2 de agosto del 2006, como una sociedad andnima de nacionalidad
ccustoriana con domicilio principal en la ciudad de Guayaquil. Su actividad principal es la pesca
maritima y continental de peces.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con

las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NINF,

Bases de preparacidn - Los esiados financieros han sido preparados sobre Ias bases del ¢osto
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos 2 sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mis abajo. El costo
historico esta basado generalmente en el valor razonable de lis contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es ef precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la techa de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra téenica
de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo # la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de
medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepeion de las transacciones relacionadas a pagos basados en scciones que se encuentran dentro
del aicance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que ¢stin dentro del alcance de la NIC 17, y
las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
tazonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o ¢ valor en uso de fa NiC 36,

Adicionalmente, 1 efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas & valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su 1otalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel {: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos & los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
para ¢l activo o pasivo, ya sea directa o Indirectamente,

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.



2.3 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, ¢l menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se encuentran registradas a
su costo de adquisicion,

Propiedades, planta v equipos

24

2.4.1

24.3

244

24.5

Medicidn en el momento del reconocimicnto - Las partidas de propicdades, planta v
equipos se medirdn inicialmente por su costo.

E1 costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicién mis todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la administracion de la Compafia.

Medicion posterior al reconocimicnto inicial: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propicdades, planta ¥ equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de cunlquier pérdida por deterioro de
valor, si hubiere,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles - E\ costo de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (il estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades. planta y equipos y las
vidas itiles usadas en el cdleulo de la deprecincion:

fem Vidha il (¢n afios)
Barco y equipos pesqueros 20
Edificios ¢ instaluciones 20
Maquinarias ¥ equipos ]
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia
entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propicdades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas,

Deteriora del valor de propiedades, planta y equipo - Al final de cada perfodo, la
Compadia evalia los valores en libros de sus propiedades, planta y equipo a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se caleula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).



Las pérdidas y reversiones por deterioro se recanocen inmediatamente en resultados, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar Is pérdida
por deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluscion.

2.5 Activas ne corrientes mantenidos para la venta - 1.os activos no corrientes y los grupos de

2.6

2.7

28

activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros s
recuperable a través de una operacion de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicion se
considera cumplida tnicamente cuando la venta es altamente probable dentro del periodo de un
afto desde la fecha de clasificacion y el activo (o Grupe de activos para su disposicion) estd
disponible para la venta inmedista en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificadas como mantenidos para la venta son calculados al menor del
valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de ventas.

Impuesto a la renta - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afo. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partidas que no seriin gravables o deducibles, El pasivo de la
Compaftia por concepto del impuesto corriente se calcuia utilizando las tasas fiscales aprobadas al
fina! de cada perfodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compadia tienc una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pisado, es probable que la Compadia tenga que
desprenderse de recursos para cancelir la obligacion, ¥ puede hacerse una estimacidn fisble del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar 1a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres comrespondientes.

Cuando se espera In recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virualmente
cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
frabilidad.

Beneficios a empleados

2.81 Beneficios definidos: Jubilaciin patronal y bonificacion por desahucio - E| costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada perioda,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo en el que se¢
generan, asi como el interés financiero gencrado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacion financiera con cargo & los resultados del afo, en el perfodo en que
se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflcjan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas o
la utilidad o pérdida del periodo.



2.9
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2.8.2 Participacion a trabajadores - 1.a Compadia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este beneficio se
caleula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos - Se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaitia pueda otorgar,

Los ingresos ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

o Lo Compaia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes:

o La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en ¢l grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

« Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad:
o Es probable que la Compadiia reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccidn; y

o Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

Costos y gastas - Se regisiran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mis
cercano en ¢l gue se conocen,

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los que
Ia compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
In esencia de la transaccion.

L.os ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente 0 por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compadia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinen, se
presentan netos en resultados.

Acrivos financieros - L.a Compadia clasifica sus activos financieros en efectivo y bancos, cuentas
por cobrar, y otros activos financieros. La clasificacion depende del propdsito con el que se
orlginaron o adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,

2.12.1 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones

financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses,

12
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2.12.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no se negocian o cotizan en un mercado 4Chivo, ni existe fa intencion
de venderlos.

Estos activos inicialmente se reconocen a su valor razonable y después del reconocimiento
inicial, al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro, en funcidn a su recuperabilidad. Estas cuentas no gencern intereses, ¥
¢l periodo de crédito promedio de su recuperacitn s de 30 dias.

|.as cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Esta provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas. El incremento en la provisién se reconoce en el resultado del
periodo.

Las cuentas por cobear comerciales v otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que s clasifican como activos no corrientes,

2.12.3 Baja de un activo financiero - La Compadia da de baja un activo financiero unicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de mancra sustancial los resgos y beneficios inherentes & fa
propiedad del activo financiero.

Pasives financieros - La Compailia clasifica sus pasivos financieros en préstamos y cuentas por
pagar y otras cuentas por pagar. Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente #
menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo
menos 12 meses despuds de la fecha del estado de situacion financiern,

2.13.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando ¢l método de interés efectivo.

2.13.2 Cuentas por pagar - Son pasives financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valoe razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la
compra de bienes es de 45 dias.

2.13.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si. y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compadia.

Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian egar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconogen en el perfodo de la

13
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revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo sctual como a periodos
subsecuentes.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre loy estados financieros

Durante ¢l afio 2013, la Administracion ha aplicado una seric de normas nuevas y revisadas
emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), efectivas a partir del
| de encro del 2013,

Modificaciones 4 la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros

Durante ¢l afie 2013, la Administracion ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIIF
7 Desgloses - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Las modificaciones de
In NIIF 7 requieren que las compadias revelen informacion sobre los derechos de los acuerdos de
compensicion y afines (tales como requisitos de constitucion de garantias) para instrumentos
financieros, en virtud de un acuerdo de compensacion exigible o acuerdos similares.

NIIF 13 - Medicién del Valor Razonable

La Compafia ha aplicado 1a NIIF 13 por primera vez en el afio 2013, La NIIF 13 establece una
unica foente de arientacién para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable. EI
alcance de la NIIF 13 cs amplio, los requerimientos de medicion del valor razonable de la NIIF
13 se aplican tanto & instrumentos financieros ¢ instrumentos no financicros, para los cuales, otras
NIIF requicren o permiten mediciones del valor razonable v las revelaciones sobre las mediciones
efectuadas a valor razonable, excepto por las mediciones que tienen algunas similitudes con el
valor razonable , pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacion a efectos
de In medicion de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de deterioro).

Lz NIIF 13 define ¢l valor razonable como ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo en una transaccidn de mercado principal (o el mis
ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segiin ln NIIF 13 es ¢l precio de salida, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado wtilizando otra téenica de valoracién. Asimismo, la NIIF 13
incluye requisitos extensos de revelacion, La NIIF 13 requiere la aplicacidn prospectiva a partir
del | enero del 2013, Adicionalmente, las disposiciones transitorias especificas en la norma,
establecen que no es necesario aplicar los requisitos de revelacion establecidos en la norma. en
referencia a la informacién comparstiva proporcionada por periodos antes de fa aplicacion inicial
de la norma. De acuerdo con estas disposiciones transitorias, la Administracion no ha revelado
informacion requerida por la NIIF 13 para ¢l periodo comparative 2012

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacidn de Ias NIIF 13 no ha tenido un impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros (no sonsolidados),

Modificaciones a ln NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Las enmiendas introducen uni nueva terminologia para el estado del resultado integral y estado
de resultados, cuyo uso no es obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado
del resultado integral cambia su nombre por el "estado del resultado del periodo y otro resultado
integral® (y el “estado de resultados” pasa a denominarse "estado de utilidad o pérdida®).



Las modificaciones de la NIC 1 conservan la opeidn de presentar el resultado del periodo y otro
resultado integral en un Gnico estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo,
las modificaciones a la NIC 1 requicren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas
en dos categorias: (a) las partidas que no serin reclasificados posteriormente al resultado del
ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del periodo
cuando se cumplen determinadas condiciones, E1 impuesto sobre la renta de las partidas de otro
resultado integral se asignardn sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian ln opeidn
de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después de impuestos.

La Administracion no ha adoptado la nueva terminologia para el estado del resultado integral y
estado de resultados. Sin embargo, el otro resultado integral ha sido agrupado en dos categorias.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de estados financieros

Las modificaciones a la NIC 1 con respecto a cudndo se requiere un estado de situscion financicra
al principio del periodo anterior (tercer estado de situacion financiera) y las notas relacionadas a

presentar.

Las enmicndas especifican que s¢ requiere un tercer estado de situacion financiera cuando a) una
entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza una reexpresion retroactiva o
reclasificacion de partidas en sus estados financieros, v b) la aplicacion retroactiva, reformulacion
o reclasificacion tiene un efecto material en la informacion contenida en el tercer estado de
situacion financiera. Las enmiendas especifican que las notas correspondientes, 00 son necesarias
para acompadar el tercer estado de situacion financiera,

En el afio 2013, la Administracién no ha aplicado ninguna de las mejoras anuales a las NIIF,
porque no tienen un efecto material sobre la informacion presentada en el estado de situacion
financiere.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en ¢l 2011)

En ¢l afo en curso, ln Compaia ha splicado la NIC 19 - Beneficios # los Empleados (revisada en
¢l 2011) y las enmiendas consiguientes, por primera vez

La NIC 19 (revisada en el 201 1) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios definidos y
los beneficios por terminacion, El cambio mis importante se refiere a la contabilizacion de los
cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones
requiceren ¢l reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el
valor razonable de los activos del plan cuando s¢ producen, y por lo 1anto eliminan la el método
de In "banda de Auctuacion™ permitida por la version previa de fa NIC 19, y acelera el
reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas los ganancias y
pérdidas actuarinles (nuevas mediciones) s¢ reconocen inmedintamente en otro resultado integral,
Por otra parte, el costo de interés v rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la
version previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto”, el cual segin la NIC
19 (revisada en ¢l 201 1), se caleula splicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo
por beneficios definidos, Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en ¢l
resultado del periodo y otro resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19
(revisada en ¢l 2011} introduce algunos cambios en la presentacion del costo por beneficio
definidos incluyendo extensis revelaciones adicionales.
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2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compadia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiern
NIIF y Normas Internacionales de Contabilidad NIC nuevas y revisadas que ban sido emitidas
pero atln no son efectivas:

NIE Titulo Efectiva i partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de In Enero 1, 2015
NIF 7 NIIF 9y revelaciones de transicion
Enmiendas NIC 32 Compensacion de activos y pasivos  Enero 1, 2014
financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nucvos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificd en octubre del 2010, la cual incluy® los
requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros,

La Administracion de la Compadia prevé que la aplicacion de las modificaciones no tendra un
impacto significativo en los estados financieros.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las Coentas y Documentos por cobrar incluyen principalmente:

Este préstamo fue otorgado a la Compaitia relacionada ELMACORP S.A por parte de una institucion
finunclera del Exterior. Posteriormente Elmacorp s.a., entregd estos fondos en calidad de préstamo a la
Compaitia RUXTEL, el cual lo utiliz6 como capital de operacion. Al 31 de diciembre del 2014 y
2013, este préstamo representa USS1.156,724,90 y USS1.208.409,99, respectivamente. Este préstamo
se encuentra garantizado por las inversiones mantenidas por la Compaiia RUXTEL en la institucion
financiera del exterior.

Adicionalmente incluye la facturacién del arrendamiento del barco Ariete u la Compaiiia relacionada
RUXTEL S.A., por US$137.365.64 y US$73.152, respectivamente.



"

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ¢l siguiente es ¢l movimiento de Propiedades, Planta y Equipo:

COSTO DEPRECIACION  SALDOS EN
BARCO ACUMULADA LIBROS
Subds 1 de enere det 2013 ESESN TR I
Dproci v shlo harco 152 0 0e) (52 v W)
Sudids final diciembre 31 del 2013 T o T
[npreciscin sflo darco 152 #9058 (52 290.54)
Salde final dickombee 31 def 2014 (R AN WA

El saldo inicial neto, corresponde a barco pesquera, €l mismo que se deprecia en razdn de veinte afios
o su equivalente a 5% anual,

CUENTAS POR PAGAR COMPARIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde & pagos efectuados por parte de compafia relacionada
Ruxtel S.A., para operaciones de las actividades pesqueras del barco Aricte, los mismos que no tienen
fecha especifica de vencimicnto ni generan tasa de interés.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Representan principalmente préstamo de accionista para compra de barco pesquero, ¢l mismo que no
genera intereses ¥ no tiene fecha especifica de vencimiento.

Estas cuoentas han sido llevadas a valor presente considerando los factores de tiempo y tasas de
mercado para la adecuada presentacion y obligacion.

OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO FLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, rrepresenta principalmente préstamo con Institucién Financiera
del Exterior para capital de operacidn, ¢l mismo que vence en ¢l afio 2015 y geners una tasa de interés
del 3,5% anual,

CAPITAL SOCIAL
El capital social esti representado por 800 acciones ordinarias y nominativas de US $1,00 cada una



9, IMPUESTO A LARENTAY CONCILIACION TRIBURARIA

A la fecha de emision de estos estados financieros (24 de abril def 2013). la Compadia no ha sido
revisada por las autoridades fiscales. La Administracién de ELMACORP S.A. considers que de
existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no serin significativas, A
continuacion la conciliacion triburaria del impuesto a la renta a pagar del periodo 2014 y 2013

UTILIDAD CONTABLE 200.439,19 127.738,55
() Participacion laboral (30,065, %8) (19.160,78)
* Gaslos no deducibles 82225 3.263,89
() Oftras deducciones

UTILIDAD GRAVABLE 17119556 111.841.66

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 37.6631,02 24.605,16
() Anticipo de Impuesto a la Renta (5.924,04) (5.285.42)
(-} Retenciones en la fuente del periodo (3.760,00) (5.760,00)
(-}  Crédito tributario afios anlenores . -

IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 23.978.98 13.559.74

10. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de dicicmbre del 2014 y Ia focha de emision de estos estados financieros (24 de abril del
2015) no se produjeron eventos que. en la opinion de la Administracion de la Compadia. pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no se hayan revelado en los
mMismos.



