ELMACORP S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
v 2012 E INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE



A los accionistas de
ELMACORP S.A.

Informe sobre los estados fMinancieras

He nuditado los estados financieros de la Compafiia ELMACORP S.A.. por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2013 vy 2012, v loa correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio de los
accionistas y de flujos de efective por los aflos terminados en esas fechas, Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafifa ELMACORP S.A. Mi responsabilidad es expresar
una opinidn sobre estos estados financieros, basada en mi auditoria

Responsabilidad de la Administracién de la Compafia por los estados financieros

La administracion de la Compafiia ¢s responsabie de la preparacion v presentacion razomable de estos
Estados financieros (no consolidados) de acuerdo a Nommas Intermacionales de Informacidn Financiera v
disposiciones de la Superintendencia de Compafias. Esta responsabilidad inchuye: disefiar, implementar v
mantgner ¢l control interno relevante a la preparacion ¥ presentacion razonable de los estados financieros
que estén libres de presentaciones erdneas de importancia relativa. ya sea debido a fraude o error,
seleccionando v aplicando politicas contables apropisdas v haciendo estimaciones contables gue sesn
razonables de acuerdo a las circunstancias,

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

Mi responsabilidad es expresar una opanidn sobre estos estados financieros (no consolidados) basado en mi
suditoria. Mi auditoria fue efectusda de acverdo a Normas Intermacionales de asditoria. Estas Mormas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos. planifiguemos v realicemos una suditoria para obtener
certeza mzonable sobre si los estados financieros (no consolidados ) estan libres de representacidn erndnea de
impartancia relativa.

U'na auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacion de los resgos de representacion erminea de impornancia relativa de los
esiados financieros, va sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, ¢l auditor toma en
consideracion el control interno relevanie a la preparacidn y presentacién razonable de los estados
financieros, para disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en fas circunstancias, pero no con
¢l fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intero de la Compafiia. Una auditoria también
incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados v si las estimaciones
contables realizadas por la administracion son mzonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros,

Considero gue la evidencia de auditoria que he obtenido es suficlente v apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion de auditoria



Opinioa

En mi opinion los estados financleros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera ELMACORP S A al 31 de diciembre del 2013, los resultados de sus
operaciones v los flujos de efective por el afo terminado en esa fecha de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera aprobadas por 1a Superintendencia de Compafias del Ecuador.

Asuntos de Fafasis

La Superintendencia de Compafias mediante Resolucion 08.G.DSC.010, el 31 de diciembre del 2008
establecio EL CRONOGRAMA de aplicacion obligatoria de las NIIF clasificando a las Compafiias en tres
grupos para gue apliquen fas NIIF en el 2010,2011 ¥ 2012,

La Compafia ELMACORP 5.A,, se encontrd en el grupo para aplicar las NIIF, a partir del | de encro del
2011, en consecuencia su perindo de transicion fue el afio 20010 ¥ su fecha de registro contable de los efectos
de la aplicacitn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera fue el 1 de enero del 20012

El impacto de la aplicacion por primera vez de la norma es de $138.591.64, ver Nota 11 RESULTADO
ASNOS ANTERIORES NITF.

El informe de cumplimiento ributario de ELMACORP S.A., al 31 de diciembre del 2013 se emite por
separado al informe del auditor independiente.
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ELMACORP S.A.

ESTADD DE SITUACION FINASNCTERA AL 31 BE MICIEMBRE 1MEL 2003 ¥ 2012
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ELMACORP 5.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013 Y 2012

Expresado en dilares
— - T
NODTAS oy b d
INGRESOS:
Ingresos operacionales 288.000,00 THH.000.00
[iros ingresos no operacionales RO1;29
Costos operacionales (1167158}  (28.052.84)
UTILIDAD NO OFERACIONAL T 159.947,16
GASTOS:
Crasios de Admimisiracion:
Secldos administrativos 1233237
Depreciaciin de activos Fijos $1.890,36 3289036
Impuestos ¥ contribuciones 592484 1.000.08
Ciasios de seguros Bt 868, K3 58.407,72
Ciastos de oficing I AT4TT 869 44
Total 149.491,17 118.967,60
UTILIDAD ANTES DE PT E IMPUESTO A LA RENTA 127.738.54 140,979, 56
15% Panticipacion Trabajadores 19, 160,78 21.14691
25% Impucsto a fa Renta 24.605.16 213198
UTILIDAD DEL EJERCICTO, NETA 9760 92252, 79
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ELMACORP 5.A.

ESTADD DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DEL ACCTONISTA
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2912
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ESTADD DE FLIUMS DE EFECTIVO
POR LOS ASOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012
Expresado en dilures

FLUMIS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OFERACION;

Efectivo recibido de chentes
Efective pagido a provecdones ¥ relacionsdas
Efectiva neto provisto (utilizado) por las sctividades de operaciia

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCLAMIES TO:
Préstamo o Institueiones Financieras
Pago de Préstams o Instituciones Financleras

Efectivo neto provicio (utilizadoe) por las sctividades de Aoanclamienio

lacremento ario del efectiveo y eguivalenies de efectivo
Efective ¥ equivalenie de efective al inkcio del perioda
Efectivo y equivalente de efective al final del pericdo

2013 2002
328.743.49 18335477
(184.195.22) (8.350.76)

144.548.27 175,004,010

- -

{100, (00, ()}

{ 100 (0, (M -
454877 17% 004,00

B35 208.261,21

ﬂ?lta-ﬁ 383.265,22

COMCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO, CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA DEL EJERCICNY

197260 140,979 56

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL EJERCHCMD CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Depreciacidn
Amortizacion
Ajusie por [mpuesto a la Renia
Ajuste participacion irabapadores
(Anmento) Msminuciin en activos operativos:
Cuentas pof cobrar
Pagos anticipachos
Awmento | [Himinuciin) en pasivos operativos:
Prowvesdores lncales
Cuentas por pagar
Chiros pasivios

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

52.890,36 52.890,346
5840772
24,608, 16
1%, 160,78
431878 QB38.2T
21330 26.771,14
552342 {100,178, 80)
[ 100,281, 73) (9095, 86}
3.223.42 {4.608,38)

144.548.27 I'-'wl



ELMACORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

ELMACORP S A, se constituyd el 2 de agosto del 2006, como una sociedad andnima de nacionalidad
ecustoriana con domicilio principal en Ja ciedad de Guayaquil. Su actividad principal e la pesca
marftima y continental de peces.

I, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Base de preparacién v presentacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados v preseniados en base 8 Nommas Imtermmacionales de
Informacion Fimanciera, que fueron adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador
mediante Resolucion No. 06.Q.1C1-004 ¥ publicada en el Registro Oficial 348 del 3 de Septiembre del
2006, En e suplemento del Registro Oficial No. 378 del 10 de Julio del 2008, mediante resolucion de la
Superintendencia de Compafifas No, 08.G.DSC del 20 de Noviembre del 2008, se establecid ef
cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - N1IF.

Para la entided, de acuerde con ¢l cronograma de implementacion de las Nomas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF, los primeros estados financieros bajo NIIF son en el aflo 2012 v el
periodo de transicion fue el afio 2011,

La preparacidn de Jos esiados financieros requiere la realizacion por parte de la Administracidn de la
entidad de estimaciones contables v consideracion de determinados elementos de juicio, qoe inciden en la
medicidn de determinados activos v pasives ¥ en la determinacidn de los resultados. Estos se evaldan
continuamente ¥ s¢ basan en la experiencia historica v otros factores, incluidss las expectativas de
sucesps futuros, gue se han considerado razonables de acuwerdo con las circunstancias. 5i bien fas
gitimaciones consideradas se han realizado sobre la mejor estimacion disponible a la fecha de
formulacion de los presentes estados financieros, de conformidad con la NIC 8, cualquier modificacion en
el futuro de dichas estimaciones se aplicard de forma prospectiva a partir de dicho gjercicio, reconociendo
el efecto de la estimacién realizada en el estado de resultado del ¢jercicio.

a. Efectivo v equivalentes deo efective
El cfective v equivalentes de efectivo incluyen el cfectivo disponible v depdsitos de fibee
disponibilidad en bancos.

b. Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales se registran a su costo amortizado menos cualquier pérdida
por deteriore en su condicion de cobno,

¢. Pagos anticipados
Se registran al costo hisionco v se amortiza hasta el periodo de vigencia del bien o servicio.




€.

L.

La compafia utilizd el valor rmzonable (avalio) en las existencias, en la fecha de transicidn a las
MIHF, come su costo atribuido en esa fecha, Acorde a lo indicado en la WIF |,

Las propiedades, plantas v equipos, se valoran a su costo de adquisicion, menos la depreciacion
acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro reconocida. La depreciacion se realiza en
linea rects en funcidn de la vida atil.

La compatiia en ¢l perfodo de transicidn revalorizd instalaciones, muebles v enseres, maquinarias
¥ equipos, herramientas y equipos de computacidn a su costo de realizacidn con efecto en las
cuentas patrimoniales por adopeion de las NITF.

Instrumentos financieros

Laos instrumentos financigros se definen como cunlquier contrato que da lugar, simultineamente,
a un activo financiero en una empresa ¥ a un pasivo linanciers o a un instrumento de capital o

i en ofra empresa. Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compafiia
tiene el derecho legal de compensarlos v la Gerencia tiene la intencidn de cancelarlos sabre una
hase neta, o de realizar el activo v cancelar &l pasivo simultincamente.

La NIC 39 establece la clasificacion de los instrumentos financieros en las siguientes calegorias:
i) activos financieros a valor mzonable a través de ganancias y pérdidas. ii) préstamos v cuentas
por cobrar, jil) inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiente y iv) activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito para ef cual se adguirieron las
inversiones. La Gerencia determina la clasificacién de sus inversiones a la fecha de su
reconocimiento inicial v reevalda esta clasificacion o la fecha de cada cierre.

Los instrumentos financieros se reconocen en los estados financieros a su valor rezonable, €l cual
s refiere al monto por el gue un active puede ser intercambiado entre un comprador v vendedor
debidamente informado, o pueda ser cancelada una obligacion, entre un deudor o un acreedor con
suficiente informacidn, bajo los términos de una iransaccion de libre competencia.

La Compafila mantienen instrumentos financieros en la calegoria de cuemtas: cfectivo ¥
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar v deuda a largo plazo cuyos
valores en libros son sustancialmente similares a sus valores razonables de mercado.

Provisiones

Se reconoce una provision sélo cuando la Compafiin tiene una obligacidn actual {legal o
implicita) presente como resultado de un evenilo pasado, es probable gque se requiersn recursos
para cancelar la obligacidn ¥ se pueda estimar confiablemente el monto de la obligacion. Las
provisiones s¢ révisan cada perindo y s ajustan para rellejar la mejor estimacion que se tenga a la
fecha del estado de situacion financiera.

Contingencias

Los pasivos contingéntes no se reconocen en los estados financieros.  Estos se revelan en notas a
los estados financieros a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econdmico sea
remota.

L'n activo contingente no s¢ reconoce en los estados financieros, pere se revela cuando su grado
de ocurrencia es probable.



El impuesto a las ganancias es la suma del impueesto a la renta causado mis el impuesto diferido:

Impuesio 3 la renta causado

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en ¢l pais. que obtengan ingresos
gravados de conformidad con las disposiciones de la Lev de Régimen Tributario Inlermo v su
Reglamento, v con |as resoluciones de cardcter general v obligatorio emindas por el Servicio de
Rentas internas SRI estardn sometidas a a tarifa impositiva del 24% sobre su base imponible y se
cargara a los resultados del aflo en que se devengan con base al impuesto por pagar exigible.

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con ol método del estado de siluacion, sobre las
diferencias 1emporarias que surgen enire las bases fiscales de lox activos y pasivos y sus importes
en libros. Los impuestos diferidos se determinan usando la tarifa del impuesto a la renta vigenic a
la fecha de los estados financicros, y Ia tanifa que s¢ espera aplicar cuando el cormespondiente
activo por impuesto diferido se realice o ¢ pasivo por impuesto diferido se liquide.

De acverdo con la NIC 12, el efecto sobre los impuestos diferidos por un cambio en la tarifa de
impuesto & |a rentn se registrard en la cuenta de resultados, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente cargadas o abonadas directamente a cuentas de patrimoenio
neto.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en todo caso. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios
fiscales futuros o pasivos por impuestos diferidos con los que poder compensar las diferencias
temporales.

Se reduce el importe del activo por impuestos difenidos en la medida en que se estime probable
que no 3¢ dispondrd de suficiente ganancia fiscal futura, v es objeto de reversidn i se recupera la
expectariva de suficientes ganancias fiscales para poder utilizar los saldos dados de baja.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el Estado de Simacion Financiera
como aclivos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o
liquidacidn.

Estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia efechie estimados y supuesios
gue afectan las cifras reportadas de activos y pasivos. la revelaciin de contingencias activas v

pasivas a la fecha de los estados. financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos v gastos
durante ¢l perfodo corrlente. Los resultados finales podrin diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones mibs significativas en relacién con los estados financieros adjuntos se refieren a:

la depreciacidn de los bienes de las propiedades, plantas v equipos y propiedades de inversion y el
cdleulo de! impuesto a la renta.

{1



i- nocimicn
Los ingresos por venta ¥ el costo de ventas relacionado, son reconocidos cuando se ha entregado
el bien ¥ 52 ha ransferido al comprador los riesgos ¥ benelicios inhérentes a la propiedad, v en el
caso de los primeros sea probable que los beneficios econdmicos relacionados con la transaccian,

fluyan a la Compafiia.

Los ingresos por intercses se reconocen én base al rendimiento efectivo en proporcin al tiempo
transcurmido. Los demds ingresos v gasios se reconocen cuando se devengan.

3 ICADO

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas v Censox (INEC) para el gjercicio econdmico del ,
fue de 2.70 % v 5.41%. para los afios 2013 y 2012, respectivamente

ARND
TERMINADDG PORCENTAJE

dic:31  INFLACION

2008 843
20049 i
2010 3133
2011 5.08
2012 541
2013 .70
4. ASY POR
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la siguiente es ln composicion de las cuentas y documentos por
cobrar:
««(En dblares)...
2013 012
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 61.886,98
Cuentas por cobrar clientes relacionados 1.222 16507 119459687

Total 1.222.16507 1.256 483 .85



Cuentas por cobrar clientes relacionados
Al 31 de diciembre del afo 2013 y 2012, incluye préstamo por USS1.100.000,00 otorgado a la
Compafia relacionada RUXTEL S.A., para pago de obligacion financiers que esta compadia

mantenin con Institucion Financiera del Exterior, originada por la compra del Barco Pesquero
ARIETE de propiedad de la compafiia Eimacorp S_A.

Adicionalmente al 31 de diciembre del 2003, incluye la facturacion de LISE73.152,00 a la Compafiia
relacionada RUXTEL S.A por ¢l arrendamiento del barco pesquero Ariete v

Al 31 de diciembre del 2012 incluye adicionalmente LS$S8 186,00 correspondiente a acumulacion de
los valores facturados por arrendamiento del Barco segin contratos celebrado durante estos periodos,

PROPIEDATD, FLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre def 2013 y 2012, el siguiente es ¢ movimiento de Propiedades, Planta ¥ Equipo:

Saldn Nasl Scirmbre 31 ded 2001 AT 8T [rrs AL P NILEI4TH
Dhpreciscide afly barco (33 890, 36) (53850, 36)
Sl Neal diciembre 31 ded 20132 I ! [ELFE TR JA
Deprecimrcsw & harga (32 B9l 3e) (57 290,36
Sl Gnal divhrmbae 51 det 2005 ml m m

El saldo inicial neto, corresponde a barce pesquero, el mismo que se deprecia en mzon de veinte afos
o su equivalente a 5% anual,

CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

Comesponde a pagos efecuados por parte de compafiia relacionada Ruxtel S A., para operaciones de
las actividades pesqueras del barco Ariete. los mismas que no tienen fecha especifica de vencimiento
ni generan tasa de inlenés.

MTAS PO CI0M

Representan principalmente préstamo de accionista parn compra de barco pesquero, ¢ mismo gue no
genera intereses y no tiene fiecha especifica de vencimiento,

Estas cuentas han zido lkevadas a valor presenie considerando los factores de tiempo v tasas de
mercado para la adecuads presentacion v obligacion.



8. sAC 5 LAR

Represenia principalmeniz préstamo con Institucidn Financiera del Exterior para capital de operacidn,
el mismo que vence en el afio 2015 v penera una tasa de interés del 3.5% anual.

9. CAPITAL SOCIAL

El capital social estd representado por 800 acciones ordinarias v nominativas de LIS §1,00 cada una

10.  IMPUESTO A LA RENTA Y CONCILIACION TRIBURARLA

A la fecha de emision de estos estados financieros (15 de abril del 2014), la Compaftia no ha sido
revisadn por las autoridades fiscales. La Administracion de ELMACORP S.A. considera que de
existir revisiones posterioreés, las posibles observaciones que surjan no serdn significativas. A
continuacidn la conciliacién triburaria del impuesto a la renta a pagar del periodo 2003 v 2012

UTILIDAD CONTABLE 127.738 55 140979 56
(-} Participacion iaboral (19,160, 78) (21.146.93)
+ Gastos no deducibles 1,263 89 o722
(-1  Oiras deducciones

UTILIDAD GRAVABLE 111,541, 66 11991235

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADD 24,605, 16 I7.579,44
i} Anticipo de impuesio a la Renla (5.205.42) {4 A81.20)
{-i  Rstenciones an la fubnte del periodo i 5. 760, 00y 5. 760,000
(-} Cridio ribulano afos antarores - =

IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 13.559.74 1733864

1. RESULTADOS ACUMULADOS ANOS ANTERIORES POR ADOPCION DE NIIF
Los efectos originados por [a adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera nifl

durante el afio de transicidn 2010, es como se muestra & continuacidn:
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12 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emisidn de estos estados financieros (15 de abril del
20i4) no se produjeron eventos que, en lz opinidn de la Administracién de la Compadida, pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financieros ¥ que no se hayan revelado en los
SIS



