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Abreviaturss usadas:

Uss . DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

NEC - NORMAS ECUATORIANAS DE CONTABILIDAD

NIIF - NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
NIC £ NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD

COMPARIA - PASFREI S, A,

IASR = CONSEIO DE NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD

NIIAS . NORMAS INTERNACIONALES DE AUDITORIA Y ASEGURAMIENTO




- Campos & Asociados cuua
AUDITORES ¥ CONSULTORES EMPRESARIALES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefior Gerente y
Miembros de la Junta General de Acclonistas de

PASFREI S.A.

I.-Hemos auditado el estado de siteacion financiers adjunto de PASFREL S.A_. ol 31 de diciembre
del 2014 v los comrespondientes estados de resultados integrales, de evolucion del patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, asi como el resumen de
las principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros. Estos
Estados Financieros son de responsabilided de la Administracion de ln Compafifn.  MNuesira
responsabilidad es ln de expresar una opinidn sobre estos Estados Finoncieros, basado en nuestra
auditoria,

2-La Administracion es responsable por la preparacidn ¥ presentacion raezonable de estos estados
financieros de acuerdo con las NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NIIF. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar ¥ mantener el control
interno pertinente en la preparacitn v presentacion mezonable de los estados financieros para que
estén libres de errores importantes yi sea como restliado de fraude o error; seleccionar v aplicar
las politicas contables apropiades; v realizar lus estimaclones contables mzonables de acuerdo con
las circunstencias del entorno econdmico en donde opern la compadtia

3, Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sohre estos estados financicros basada
en nuestrn  muditoria. Efectuamos nuestra  puditorin  de  aceerdo con  NORMAS
INTERNACIONALES DE AUDITORIA Y ASEGURAMIENTO - NIIAS. Estas normas
requicren que cumplamos con requerimientos éticos v que planifiguemos ¥ cieculemos la
auditoria para obtener seguridad raronable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. =
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Una suditoria incluye el examen, a base de pruehas selectivas de la evidencia que susienta las
contidndes y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los  procedimientos
seleccionados dependen del juicio del suditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes va sea como resultado de fraude o eror. Al
clectuar csia cvaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion ¢l control intermo pertinente
de la compafiia en la preparacion ¥ presentacion razonable de los estados financieros con el
proposito de diseflar procedimientos de auditoria de aciserdo con las circunstancias, pero no con ¢l
propisito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafila. Una
suditoria incluye también ln evaluacion de si los principios de contabilidad wtilizadas son
apropiados ¥ si las estimaciones importanies hechas por ln Administracidn de la Compafila son
razonables, asi como una évaluacion de la presentacion de los esados (inancieros en conjunto,

ful

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionamos una hase mzonable para expresar una opinion

ﬂ!i!iﬁﬂ'

En nuestra opinién, los estados financieros antes menclonados, presentan razonablemenie, en
todos los aspecios imponantes la situacidn financiera de In compafin PASFREI S.A_ ol 3] de
Diclembre del 2014, los resulindos de sus operaciones, las varisciones en su patrimonio v sus
fujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de
contahilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Cuayagquil, 5 de Mayo del 2015

Jeocaol®
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PASFRE! 5.A.

NOTAS
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja Bancos (Notad)
Cras. ¥ Doe, Por Cob.Clientes Mo Relac.
Inventarios
Impuestos { Narad)

Onros Actives Conmientes
Anticipe a Proveedares
Total Actives Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Terrenos

Edificios

Construceiones en curso
Imstakaciomes

Muebles v Enseres

Maguinarias ¥ Equipes

Eguipo de computacion
Repuesios v Herramientas

Taotal
Menos Depreciacitin Acamulada

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS | Nota 5 )
ACTIVOS BIOLOGICOS
Animales vivos en crecimienio

Total Actives No Corrienies

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los Estados Financleros

TERMINADO AL 31 DE DICIEMER
(Expresado en dotares de EUA)

e DMiciembre 31...

2014 2013
28, 793,55 3.012.56
2131360 £.754.23
135, 155.18 126,287.60
15,958, 70 B.78%.04
0,00 1.580,00
— 7350 0,00
207, 794.53 148.422.43
| 098603, 76  1.057.000.00
1092,159.36  463.985.55
1.312.54 2R 173,81
2,155.00 0.00
IT0517.69 16976345
£4.947.39 42.407.85
24.5T2.36 24.572.38
70328 0.00
LASASTLTE 138590302
JEE0STOI  -204.042.05
216691385 2.181.860.97

230,50 0,00

LI6T, 13435 118186097
1369.918.88 218186097

Nancy Freire Vda. De Pastorelli
Gerente

Juan Carlos Yuemiseha
Contador General



PASFREI 5.A.

NOTAS
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Ctas. v Doc. Por Pagar. Rel. Loc,
Dbl igaciones com Instriuciones Financiera Locales
Anticipos de Clicntes
Oares Pasivos Cormientes

TOTAL PASIVD CORRIENTE { Nota &)

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones con Instiiuciones Financieras
Ontros Pasivos Mo Corrientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE i Nota T )
TOTAL PASIYOS

FATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Aportes para Futuras Copitalizciones
Reserva Legal

iwros Resultados Integrales

Litilidad Mo distribuida Ejerc. Anteriones
Pérdidas Acumuladas

Resultados del Ejercicio

PATRIMIONIO DE LOS ACCIONISTAS  ( Nota &)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los Estados Financieros

EMBR

A ] A =1
(Expresaco en dotares de E LA )

...Diciembre 31...

2014 2013
1349700  24.263.14
0,00 T0,924.60
940,00 000
6,649 14 49 31K R8
046,14 144,506.62
7431617 49033326
0,00 I TADIZS
431617 807,736.55
TIS3I6LIT 95124317
400.000,00  400.000.00
12.416.08 .00
2056, 60 =.056.00
1.122.,700.96  1.122,700.96
S93I7.82 1B, 509 40
0,00  -12.571.58
1145511 =152.655.15

1.5T4.566,67 13TRO40.23

236092588 233028540

Nancy Freire Vda. De Pastorelli
Cieremie

Juan Carlos Yumiseha
Contador General



PASFREI 5.A

(Expresado en détares de E.UA )

INGRESOS OPERACIONALFS

Ventas 12%
Ventas 0%

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES

(-} Costos
UTILIDAD BRUTA

(- ) GASTOS OPERACIONALES
Castos de Administracion v Ventas

Utitidad amtes de Participacion en Impuoesios

{ -} Deducciones

Utilidad yfo Pérdida Distrib. Acclonistas

Ver notes a los Estados Financieros

s Diciembre
014

518.718.32
0.00

S18.718.32

311,640,153

W07 TRAT

195.623.06

1145511

0Ky

.-
3

224.662.12
L)

124,662.12
§3,190.13
141,491.99

204, 147,14

-152.655.15

LRI

— -

MNancy Freire Vdu. de Pastorelli
Cierentc

Juan Carlos ¥ wmibseba
Contador General



PASFRE] 5.A.

{Expresado en délares de EU A |

s IHclembre 31...
NOTAS 14 013

FLUMN} DE ACTIVIDADES DE OPERACIONES:
Unilidad o Pérdida del Ejercicio 11, 455,11 -152.655.15
Fanidas que no representan efectivo
Provisiones, Gastos Depreciaciones ¥ Amortizaciones 31.561.38 4292280
Disminucion { Aumento) Ctas, v Doc. Por Cobrar 12.559.37 301256
Disminucion | Aumento) Inventaros B.067.58 12.436.00
Aumento { Disminucion) Ctas, ¥ Doc. Por Pagar 10.T66.14  -270,460.00
Disminucidn { Aumento) Otros Pasivos 41,761.74 20.273.93

Flujo Neto de Actividades de Operacion 10671621 -191.814.69
FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSIONES: ~H0,06E. T -16.310.42
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO;
Aumento { [Nsminucion) CGanncias en Valor
Raronable 348300 =14.299.10
Aumento (Disminucidn) Ctas, Préstemon Largo Plazo TS24 6 T5.486.00
Aumento | Disminucidn) Clas, Patrimoniales 196, 826,44 0.00
Obligaciones con Instituciones Financieras locabes L/P 3342038 0.00

Flujo Neto de Actividades de Financiamicnio AT.90R.45 6. 156,90
FLUMD NETD 3180611 4,293,106
Saldo Inicial de Caja Bancos 101256 128050
Saldo Finul de Caja Bancos 28.793.55 101256
Ver notas a los Estados Financieros

Nancy Freire Vda. de Pastorelli Juan Carlos ¥ wmischa

Cierente

Contador General



PASFREI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

N J ' . DICIE :
{Expresado en dilares de EUA. )

.- OPERACIONES.

La Compaiiia PASFREN 5.A., esti constituida desde el 15 de Julio del 2006 su domicilio
principal ¢s la ciudad de Guayaquil, Repiblica del Ecuador,

El objetivo principal de |8 compafiia es el Fomento del turismo nacional, va en el
continente o en las lslas Galdpagos v al turismo internacional, mediante la instalacion v
administracion de agencias de viajes v en general todo cuanto se relacione con este tipo de
actividad pudiendo para el efecto contratar con personas naturales v juridicas, en cualquier
lugar del pais.

Para cumplir con su objeto social podri ejecutar actos ¥ contratos permitidos por las leves
ecuslorianas v que tengan relacién con el mismo,

2- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

Los esiados financieros han sido preparados bajo ¢l sisterna de partida doble. en idioma
castcllano y en délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso
legal adoptada en ¢l Ecuador desde el afio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compafils estin de acuerdo n Normas
Internacionales De Informacion Financiera (NIIF), los cusles requieren que la
Administracion efectie ciertas estimaciones v utilice ciertos supuestos, para determinar
la valuacidn de algunas de las partides incluidas en los estados financieros v para
efectuar las revelaciones que s requieren presentar en los mismos. Adn cuando pueden
llegar a diferir de su efecto final, la Administracién considera que las estimaciones ¥
supuestos utilizados fueron los adecundos de las circunstancias.

A continuscién en resumen las principales pricticas contables seguidas por la
Compafiia en la preparacitn de sus estados financieroa:

Ingresos: Los ingresos, se registran en los resultados del afio en base a la emision de las
faecturas de la compafiis,

Yaluacitn de Propiedad, Planta v Equipos.-

El Costo de los Activos, Muebles v Enseres v Equipos, se encuentra registrado al costo
de adquisicion los cuales se revalorizan de acuerdo a las Gltimas disposiciones legnles
vigentes. Las depreciaciones se cargan o los resultndos del periodo ¥ s calculan bajo el
método de linea recta, las tnans de deprecisciones estin basadas en la vids probable de
los bienes.




ACTIVOS Indice de

Depreciacidn
Terrenos 10,00%%
Edificios { Bodegas) 5.00%
Mucbles, Enseres v Equipos 10007
Equipos de Computacidn v Software 13,33%
Vehiculos 20.0Ps
3. CAJA BANCOS
El saldo de la Cuenta Caja Bancos al 31 de Diciembre del 2014:
wesMichembre 31...
2014 2013
Cnja - Bancos 2870348 3.012.56
TOTAL WT0IES 301256

4.- IMPLESTOS
El saldo de |a cuenta Impuestos al 31 de Diciembre del 2014 es el sipuiente:

o Miciembre 31...

a4 23
Crédito Tributario { I.R.) 15,958,70 8,788.04
TOTAL 1595870 B.788.04

5 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS
El Costo de Propiedad Planta y Equipos, se encuentra registrado al costo de
adquisicion los cuales se revalorizan de acuerdo a las dltimas disposiciones legales
vigentes. Las depreciaciones se cargan & los resultados del perlodo v se caleulan bajo ¢l

método de linea rectn, lns tasas de depreciaciones estdn basadis en la vida probable de
Ios bicnes.

Los mevimientos de activos fijos durante los afios 2014 fueron los siguientes:
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6.- CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTE

Las cuenias v Documentos por Pagar, concilindas al 31 de Diciembre del 2004 incluyen o

siguiente;

o Miciembre 31...

014 203
Cuestas y Doc, Por Pagar Relne. Loc 13,497.00 24,263.14
Obligaciones con Instituciones Financieras Locales 0,00 T0,924 60
Anticipo de Clientes 0, I LKLY
(kros Pasivos Cormentes 6,640 14 49.318.88
TOTAL L4614 144.506.62

7.- CLUEN MEN L8 KO COR
Las cuentas v Documentos por Pager a ( L/P ), concilindas al 31 de Diciembre del 2014 incluyen
lo siguicnic

... [Meiembre 31...

014 013
Oblignciones con Instituciones Financieras 774.316.17 490,333.26
Orros Pasivos No Correntes 0.00 31740029
TOTAL TT4316.17 BO7,736.55

8- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS.,
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social: Esta representado por 400,000 acciones & un valor nominal unitario LS §1.00

Reserva Legal: La ley de Compadifas requiere que por Io menos el 10 % de la wilidad anual sea
opropiado como reserva logal hasta que éstn como minimo alcance el 50 % del capital social.
Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Reserva de Capltal: Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacidn del
Patrimonio v Reexpresidn  Monetaria originadas en In correccidn monetaria del patrimonio y de
los activos ¥ pasivos no monetarios de afios anteriores. respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no ¢s
disponible para el pago de dividendos en efectivo
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9-IMPUESTO A LA RENTA

De scuerdo con o establecido en el articulo 94 del Cédigo de tributario, ln faculnd de ia
mdministracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previa
caduca en tres afios, contados desde la fecha de fn declarncion, en que la ley exija determinacion
por ¢l sujeto pasivo en seis afios a partir de o fecha en que vence ¢l plazo porn presentar la
declaracion cusndo no se hubiere declamdo en todo o en parte: v en un gfo cunndo s tmte de
vierificar un acto de determinocion practicado por el sujeto pasive o en forma mixta, contado desde
la fecha de notificacion de tsles actos,

10. - ADAFTACION A LAS NORMAS INTERNACIOLES DE INFORMACION
FINANCIERA.

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publico |a siguienie
resolucion No 06.0.1C] = 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las “NIIF 57 sean de
splicacién obligatorin por parte de lms entidsdes sujetas ol comtrol y wvigilncia de ln
Superintendencin de Compaflins parn el registra, preparucion v presentacion de los estados
financieros.

Mediante resoluckin No 08.G DSC de la Superintendencia de Compafia s establecid el
cronograma de aplicacion obligatoria de ln Mormas Intemecionales de Informacion Financiera
(MNIIF ) para |as compafiias v entes sujeios al control v vigilancia de la Superintendencia de
Compafiia.

La convergencia de los estados financieros & las normativas internacionales de informacion
financiera, busca homologar los balances de Ins empresas con la normativa local

11.- LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL
ECUADOR,

El 29 de Diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicd la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecundor, 1a cual fue aprobada por la Asamblea Constituyente. La
indicada Ley trne entre otros cambios imporantes modificaciones al Codigo Tributario , Ley de
Régimen Tnbutirio Intemo en materia de Impucsto a la Renta, Impucsio al Valor Agregado y
Consumos Especiales y creacion de nuevos impuestos , entre ellos el del 5 % a la salida de
divisas. Esta Ley entnd en vigencia a partir de junio del 2011,



12.- INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR,

La variacion en los indices de precios al consumidor en I Republica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en
LIS dbleres por el afo terminado el 31 de Diciembre del 2004 Por lo tanto, ¢l snilisis

comparative de tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presemta informacion relacionada con el porcemtaje de variacion en los

indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas v Censos

Ao terminado
Diciembre 31

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014

13- EVENTOS SUBSECUENTES

Variacion
Forcentual

332
883
431
333
541
4.16
2.10
367

Entre el 31 de Diciembre del 2014 v la fecha del mforme de los Auditores Independientes, no se
conoce la existencia de algin hecho que pudiera cambiar sustancialmente la estructura de los

estados financieros, o que pudiera tener un efecto imporiante sobre los esindos financieros.



