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TKVELECTROS S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2019 2018
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 398,372 215,772
Activos financieros 7 377,920 412,670
Inventarios 8 745,102 1,059,363
Servicios y pagos por anticipado 14,819 2,445
Activo por Impuestos corrientes 12 133,269 150,550
Total activos corrientes 1,669,482 1,840,800
Propiedad planta y equipo 9 169,713 97,670
Total activos 1,839,195 1,938,470
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes
Obligaciones Bancarias 10 - 163,101
Cuentas por pagar proveedores 11 1,634,862 1,606,662
Obligaciones tributarias corrientes 12 13,309 34,444
Beneficios sociales 13 7,277 7,792
Total pasivos corrientes 1,655,448 1,811,998
Pasivos a largo plazo
Obligaciones Bancarias 10 61,747 -
Total pasivos no corrientes 61,747 -
Patrimonio de accionistas: 14-17
Capital social 800 800
Aporte futuras capitalizaciones 350 350
Reserva legal 400 400
Adopcién NIIF primera vez (4,587) (4,587)
Pérdidas acumuladas (1,128) (1,128)
Resultados acumulados 120,899 115,648
Resultados del ejercicio 5,265 14,988
Patrimonio de los accionistas 121,999 126,471
Total pasivos y patrimonio 1,839,195 1,938,470




Ver notas a los estados financieros
TKVELECTROS S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2019 2018
Ingresos
Ingresos por Actividades Ordinarias 6,178,304 5,236,710
Otros ingresos 22,953 25,089
Total ingresos 6,201,257 5,261,798
Costos y gastos 16
Costos de Ventas 5,265,427 4,492,127
Administracion 672,530 544,876
Ventas 151,291 102,482
Financieros 106,743 84,498
Total costos y gastos 6,195,992 5,223,983
Utilidad del ejercicio 5,265 37,815
15% Participacion de Trabajadores (790) (5,672)
25% impuesto a la renta (9,855) (17,154)
Resultado integral (5,380) 14,989

Ver notas a los estados financieros




TKVELECTROS S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

TKVELECTROS S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Res
adopcion
Capital Reserva Aport. Fut. primera Resul.
social legal capitalizaciones  vez NIIFS  Acumul. Total
(US Dolares)
Diciembre 31,
2017 800 400 350 4,587) 114,520 111,483
Resultado
2018 - - - - 37,815 37,815
Impuesto a la
renta y
participacion - - - - (22,827)  (22,827)
Diciembre 31,
2018 800 400 350 4,587) 129,509 126,471
Resultado
2019 - - - - 5,265 5,265
Ajuste I Renta
2018 (9,738)  (9,738)
Impuesto a la
renta y
participacion - - - - -
Diciembre 31,
2019 800 400 350 4,587) 125,036 121,999




TKVELECTROS S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 1 de agosto de 2006 y tiene por
objeto dedicarse a la Distribucién, representacion, Agenciamiento, consignacion, permuta,
compra, venta de toda clase de electrodomésticos de linea blanca para el hogar.

Tiene sus oficinas en Pichincha / Quito / San Isidro del Inca / Av. Amazonas N45-36 y
Estocolmo

La compaiia consta con 7 sucursales Quito-Guayaquil

Al 31 de diciembre del 2019, el personal de la Compaiiia es de 33 empleados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de los
presentes estados financieros se presenta a continuacion: Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indique lo contrario.

Declaracion_de cumplimiento - 1.os estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). Tales estados financieros y sus notas son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

Moneda_funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros d¢ TKVELECTROS S. A., han sido
preparados sobre las bases del costo histérico tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes - En el estado de situacién financiera,
los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como corriente cuando es igual o
inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como
no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo y Bancos — Incluye efectivo en caja y depdsitos en cuentas corrientes y de ahorro.
Los sobregiros bancarios, de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacién financiera. Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccidn; las ganancias y
pérdidas por diferencias en cambio que resulten de dichas transacciones se reconocen en el
estado de resultados integrales.




TKVELECTROS S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Inventarios -.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor.

El costo de materias primas corresponde al costo de adquisicién, los aranceles de
importacién y otros impuestos no recuperables, el transporte, manejo y otros costos
directamente atribuibles a la adquisicion.

En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia o deterioro, las cuales son determinadas en funcion de un analisis de la
posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

Propiedades, Planta y Equipos:

Medicion _en_el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de
adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la
puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Medicion __posterior _al _reconocimiento- modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos
y las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:



TKVELECTROS S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Item Vida qtil (en afios)
Instalaciones 10
Magquinaria y equipo 10
Muebles y equipo de oficina 10
Equipo de computacién y software 3
Vehiculo 10

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas dttiles estimadas de cada elemento de propiedades, plantas y
equipos.

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro_del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia
evalda los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si hubiere.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia no ha determinado indicios de deterioro de
sus activos tangibles.

Activos_financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se



TKVELECTROS S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

. Préstamos y cuentas por cobrar - 1.os préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en
un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar, incluyendo las cuentas
por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar, son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

. Deterioro_de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

. Baja de un_activo financiero - L.a Compaiiia dard de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra Compaiiia. Si la
Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Compafifa reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los
montos que tendria que pagar.

Pasivos_financieros _— 1.os pasivos financieros son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros son clasificados como el valor razonable con cambios en el resultado u
otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

. Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar) se miden posteriormente al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.




TKVELECTROS S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Baja de un pasivo financiero - L.a Compaiiia dard de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por_ pagar— Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo y en el momento inicial son registrados a su valor nominal ya que
su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de
negocio.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente.

Impuesto _corriente_— El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos_diferidos— Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias cumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. La
compaiiia no ha provisionado los beneficios definidos.

. Participacion _a trabajadores - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

La Compafiia mantiene un analisis técnico en el cual establece que la rotacion
promedio no supera los 3 afios, situacién por la cual administracién a adoptado
como politica no provisionar por este concepto.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos. Debido a que
los contratos de arrendamientos son en periodo corto se mantienen como gasto y no como
activo.

Reconocimiento _de_ingresos — Se calculan al valor razonable la contraprestacién
cobrada o por cobrar teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la entidad pueda otorgar.

. Venta de bienes — Se reconocen cuando la entidad transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la entidad reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

. Prestacion _de servicios — Se reconocen por referencia al estado de avance de la
prestacion del servicio y es probable que se reciban los beneficios econémicos
asociados con la transaccion y los costos incurridos. El grado de avance es
evaluado de acuerdo con un anélisis de trabajo en proceso.
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Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA
ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa, que se describen en la nota
2, la Administracion estd obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para
hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos
que no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan
en la experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa
la estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y
los periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administraciéon ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y que tienen un
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

Fuentes clave para las estimaciones -

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

10
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. Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable
de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

. Vida 1itil de propiedades y equipos - L.a Compaiiia revisa la vida util estimada de
las propiedades y equipos al final de cada periodo anual. Durante el periodo
financiero, la administracion ha determinado que la vida ttil de sus propiedades es
apropiada y que no requiere ser modificada.

. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las

provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.
El actuario contratado por la Compaiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportado por la administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de
interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros
de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios.

. Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion
por beneficios definidos de la Compariiia

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafifa se descuentan a una
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los
bonos incluyen el tamafio de la emision de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncién es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacién debido a
que pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

11
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4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacidn, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

2019 2018
( U.S. ddlares)

Caja general 5,694 8,532
Unibanco - 3,934
Produbanco 224,922 167,781
Cooperativa Cooprogreso 581 581
Cooperativa Jev 38 -
Banco Guayaquil 12,702 -
Banco Solidario 220 -
Banco Bolivariano 19,566 13,634
Banco Pacifico 96,106 12,684
Banco Internacional 38,542 8,626
Total 398,372 215,772

La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en Ddlares de los Estados Unidos de América
en entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y Asi también la caja
constituye fondos destinados para adquisiciones menores

5 ACTIVOS FINANCIEROS

A continuacion, un resumen:

2019 2018

( U.S. dolares)
Clientes 402,709 421,990
Tarjetas de crédito 10,376 25,846
Provision incobrables (35,165) (35,165)
Total 377,920 412,670

Las operaciones entre la Compaiia, forman parte de las transacciones habituales
considerando su objeto y condiciones.

Las transacciones se han realizado en condiciones pactadas entre las partes en términos

similares como si fuesen realizadas con terceros, no generan intereses y tienen vencimientos
de hasta 120 dias dependiendo el volumen, precio y tipo de producto.

12
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Politica de provisién por deterioro de deudores comerciales

La Compaiiia realiza un andlisis individualizado de su cartera y califica como incobrable
tomando en cuenta las siguientes consideraciones:

a) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracion de quiebra, en suspension de
pagos, en concurso de acreedores o situaciones andlogas.

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado
litigio de cuya resolucién dependa, total o parcialmente, su cobro.

c) Créditos morosos, considerdindose como tales aquellos para los que haya transcurrido,
como minimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.

En ningun caso tendrén la consideracion de saldos de dudoso cobro:

e Los adeudados por entes publicos.

e Los que corresponden a operaciones avaladas por entes publicos.

e Los garantizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominio o garantias
reales equivalentes, en cuanto a la parte garantizadas, salvo en los casos de pérdida o
envilecimiento de la garantia, asi como los que haya sido objeto de renovacién o
prorroga.

6 INVENTARIOS

A continuaciéon un resumen de los inventarios:

2019 2018

( U.S. dolares)
Inventario de Mercaderias 731,490 1,052,640
Inventario en transito 13,612 6,723
Total 745,102 1,059,363

Los inventarios estan valuados al costo o el valor neto realizable. El costo de los inventarios
estd basado en el método de costo promedio ponderado para los inventarios de productos
terminados.

La compaiiia considera que todos los inventarios pueden ser usados y comercializados y no
han tenido ningun tipo de deterioro que ameriten reconocer algtn tipo de provision.
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7 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre un detalle de propiedad, planta y equipo y sus movimientos del afio son como sigue:

Equipo de
Magquinaria y Muebles y computacién y Subtotal  Depreciaciéon
equipo Instalaciones Enseres software Vehiculos costo acumulada Total
(US Dolares)
Saldo 31
diciembre
2017 10,300 1,615 14,407 25,587 40,000 91,909 (21,604) 70,305
Adiciones - 2,143 19,385 24,892 - 46,420 (19,055) 27,365
Ventas/bajas - - - - - - - -
Saldo 31
diciembre
2018 10,300 3,758 33,792 50,479 40,000 138,329 (40,659) 97,670
Adiciones - 2,902 5,316 41,628 52,625 102,470 (30,427) 72,043
Ventas/bajas - - - - - - - -
Saldo 31
diciembre
2019 10,300 6,660 39,108 92,107 92,625 240,799 (71,086) 169,713

14



TKVELECTROS S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

8 OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre un resumen de las obligaciones bancarias es como sigue:

Porcion corriente

2019 2018
( U.S. ddlares)

Banco Bolivariano - 22,917

Banco Produbanco - 100,000

Diners club - 40,184

Total - 163,101
Porcion largo plazo

2019 2018

( U.S. dolares)

Produbanco 29110 -

Camion 8519 -

Bolivariano 24119 -

Total 61747 -

La obligaciones bancaria generada al 31 de diciembre 2019 pertenece al Banco produbanco
y banco bolivariano con una fecha de vencimiento de mayo y noviembre 2021 a un interés
del 8.95% y 9.63% anual respectivamente. La Compafiia mantiene garantias directas
entregadas

9 CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

A continuacién un resumen de las cuentas por pagar proveedores:

2019 2018

( U.S. dolares)
Proveedores 1,614,991 1,580,887
Anticipo proveedores 6,523 4,915
Obligacién con empleados (a) 13,349 20,859
Total 1,634,862 1,606,662
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Las cuentas por pagar proveedores son nacionales tienen un vencimiento de 90 dias, sin
generar interés.
La obligacién con empleados corresponde a participacion trabajadores y beneficios sociales.

(a) Obligaciones Empleados

A continuacién un resumen de las Obligaciones empleados:

2019 2018
( U.S. dolares)

Décimo tercero 1,294 2,306
Décimo cuarto 5,991 5,473
Vacaciones por pagar 3,131 4,541
15% Participacion trabajadores por pagar 58 5,672
sueldos por pagar 2,874 2,866
Total 13,349 20,859

10 ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019, se detallan activos por impuestos corrientes:

2019 2018
( U.S. dolares)

Activos
Anticipo Impuesto a la Renta 2,489 -
Retencion 1% IR Crédito. Tributario 10,712 7,894
Retencion 2% IR tarjetas de crédito 38,122 26,804
Crédito tributario IVA 42 9,039
Crédito tributario retenciones de IVA 81,903 106,813
Total 133,269 150,550
Pasivos
Retencion en la fuente 5,127 6,260
Retencidn por pagar clientes 1,216 -
Impuesto al valor agregado 6,676 7,802
Impuesto a la renta 290 20,383
Total 13,309 34,444

16



a)

b)

TKVELECTROS S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Situacion fiscal

La administracion de la Compafiia considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual revision
fiscal.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Cdédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios contados desde la fecha de declaracién, en que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo,(ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y (iii) en un
aflo cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto activo o
en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia no mantiene pérdidas tributarias
pendientes de amortizar.

Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacién los cdlculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por
impuesto corriente en el estado de situacidn financiera de los afios 2019 y 2018:

2019 2018

(US Délares)

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 5,265 37,815
(-) 15% participacion de trabajadores (790) (5,672)
(+) Gastos no deducibles 34,946 36,484
Utilidad (pérdida) gravable 39,421 68,627
25% impuesto a la renta 9,855 17,157
saldo del anticipo pendiente de pago antes de la rebaja 26,892
Impuesto a la renta causado mayor al anticipo reducido 7,366 -
Credito tributario afios anteriores (7,8006) -
Retenciones ejecutadas periodo (41,029) (34,698)
(-) Anticipo impuesto renta - -
Impuesto a la renta pagado (41,469) (7,806)
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Aspectos tributarios:

En diciembre 31 del 2019, se emiti6 la Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria, la
cual incluye medidas fiscales que afectan a las normas de retenciéon de los dividendos
pagados por las empresas residentes y la deducibilidad de los gastos por intereses, imponen
un impuesto adicional temporal a las empresas con ingresos imponibles elevados, eliminan
el requisito de que las empresas hagan pagos anticipados del impuesto sobre la renta e
imponen el impuesto al valor agregado (IVA) a los servicios digitales, entre otras cosas.

Las principales reformas fiscales de la ley son las siguientes:

Tratamientos de los dividendos en el impuesto sobre la renta y la retencion en la fuente

La renta imponible de los dividendos distribuidos por las empresas residentes es ahora igual
al 40% de los dividendos distribuidos, y la tasa de retencién de impuestos varia segin el
beneficiario efectivo:

e Se debe retener un 25% de impuesto a la renta (lo que resulta en una tasa
impositiva efectiva del 10% sobre el pago bruto) sobre la porcién gravable cuando
los dividendos son distribuidos por compafiias residentes a compaiiias no
residentes que no tienen beneficiarios individuales residentes en el Ecuador.

e En el caso de los dividendos distribuidos directamente a personas fisicas residentes
en el Ecuador o a sociedades no residentes que tengan como beneficiarios efectivos
a personas fisicas residentes en el Ecuador, la tasa de retencion del impuesto sobre
la renta es de hasta el 25% (tasa efectiva del 10%) sobre la parte gravable (la tasa
especifica se basard en las normas tributarias establecidas por el gobierno).

e Se aplica una retencién del 35% del impuesto sobre la renta (o que da como
resultado una tasa impositiva efectiva del 14% sobre el pago bruto) si la sociedad
pagadora no ha revelado debidamente a las autoridades fiscales la cadena completa
de sus accionistas hasta el beneficiario final.

Anteriormente, los dividendos pagados a un no residente con cargo a beneficios que estaban
sujetos al impuesto sobre la renta de las sociedades por lo general no estaban sujetos al
impuesto de retencion, pero los dividendos pagados a un beneficiario de una sociedad no
residente con un beneficiario efectivo individual residente en el Ecuador estaban sujetos a
una retencion del 7% o el 10%, al igual que los dividendos pagados en los casos en que la
sociedad pagadora no habia revelado debidamente a las autoridades tributarias la cadena
completa de sus accionistas hasta el beneficiario efectivo final. Los dividendos pagados a un
individuo residente estaban sujetos a una retencién en la fuente a una tasa igual a la
diferencia entre la tasa maxima progresiva el tipo del impuesto sobre la renta de las
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personas fisicas y el tipo del impuesto sobre la renta de las sociedades aplicable en el afio al
que corresponden los dividendos (22%, 25% o 28%, segun el afio).

Otro cambio en la ley es que las reinversiones de beneficios no se considerardn como
distribucion de dividendos (anteriormente, ciertas reinversiones de beneficios podian
considerarse como distribucién de dividendos). Por lo tanto, toda reinversion de beneficios
estd exenta del impuesto sobre la renta.

Deducibilidad de los intereses

La restriccion de la deduccion de los intereses de los préstamos extranjeros a partes
relacionadas, concedidos a bancos, compaiiias de seguros y entidades del sector financiero
dentro de la economia "popular" y "comunitaria" (un micro sector dentro del sector
financiero) se mantiene en el 300% del capital social. En el caso de otras empresas y de
personas 0 empresarios autdbnomos, la restriccion se modifica al 20% de los beneficios de la
empresa antes de la participacion de los empleados en los beneficios, més los intereses, el
impuesto sobre la renta de las sociedades, la depreciacion y la amortizacion.

En lo que respecta a los préstamos internos, la restriccion segun la cual los gastos por
concepto de intereses no son deducibles en la medida en que el tipo de interés del préstamo
supere un tipo maximo establecido por el banco central para los préstamos internos se aplica
ahora unicamente a los bancos, compaiias de seguros y entidades del sector financiero
dentro de la economia popular y de base comunitaria.

Anticipo del impuesto a la renta

El pago del impuesto sobre la renta anticipado por parte de las empresas, que antes era
obligatorio, se ha convertido en voluntario. Cuando una empresa opta por pagar el impuesto
a la renta anticipado, el cilculo del impuesto se cambia de la férmula anterior (que se
basaba en factores especificos relacionados con los activos, el patrimonio, los ingresos y los
costos/gastos totales) al 50% de la obligacion tributaria del ejercicio fiscal anterior, menos
cualquier impuesto sobre la renta retenido.

Otros cambios en el impuesto sobre la renta

o El limite de la deduccién de los costos y gastos de publicidad se mantiene en el
20% de los ingresos imponibles. Sin embargo, si los gastos de publicidad o
patrocinio se realizan en relacién con atletas, programas o proyectos deportivos
previamente aprobados por los estados ecuatorianos, el limite no se aplicard y los
gastos realizados son 100% deducibles.

o Los gastos relacionados con la organizacion y patrocinio de eventos artisticos y
culturales son deducibles hasta el 150% del costo real, lo que significa que el
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contribuyente se beneficia de una deduccion adicional equivalente al 50% del total
de los gastos incurridos.

« Las acumulaciones realizadas para beneficios de jubilacién patronal o bonificacién
por desahucio que hayan sido consideradas como un gasto deducible por el
empleador pero que no hayan sido efectivamente pagadas a los empleados deben
ser consideradas como ingresos de fuente ecuatoriana (se espera una aclaracion
adicional de las autoridades tributarias sobre esta disposicion).

e A partir del enero 1, 2021, las acumulaciones realizadas en relacién con las
indemnizaciones de los empleados se considerardn un gasto deducible si dichas
acumulaciones estdn respaldadas por informes presentados por actuarios
registrados. El mismo tratamiento fiscal se aplicaré en el caso de las acumulaciones
por concepto de jubilacién para:

- Empleados con mds de 10 afios de antigiiedad; y
- Sociedades gestoras de fondos especializadas debidamente registradas en el
mercado de valores ecuatoriano.

o Se elimina la disposicion que establece el derecho a reclamar el impuesto
subyacente pagado por una empresa como crédito fiscal sobre la renta global de un
individuo en relacién con los dividendos recibidos de la empresa.

e Se limitard el ndmero de contribuyentes que deben actuar como agentes de
retencion a efectos del impuesto sobre la renta. Las autoridades tributarias
identificardn a los contribuyentes que deben actuar como agentes de retencidon
sobre la base de las condiciones que se estableceran en las reglamentaciones
tributarias que se publiquen posteriormente.

Contribucion unica y temporal
Las empresas cuyos ingresos imponibles superen el US$1 millén en el ejercicio fiscal 2018

deberédn pagar una contribucion adicional calculada sobre la base del siguiente cuadro en los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022:

Ingresos imponibles (USD) Impuesto
Desde 1 millon hasta 5 millones 0.10%
Desde 5 millones hasta 10 millones 0.15%
Mas de 10 millones 0.20%
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La declaracion y el pago del impuesto deben hacerse antes del 31 de marzo de cada afio
fiscal de 2020 a 2022. El impuesto pagado no puede reclamarse como crédito fiscal o como
gasto deducible a efectos de la determinacion y liquidacion de otros impuestos.

La contribucién unica y temporal no puede exceder el 25% de la obligacion de impuesto
sobre la renta de la empresa declarada o determinada para el afio fiscal 2018.

11 BENEFICIOS SOCIALES

A continuacién un resumen de los Beneficios sociales:

Esta constituido por el IESS por pagar por US $ 7,277 y US $ 7,792, en el ano 2019 y 2018
respectivamente.

12 CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros muestran un capital social por
el valor de US$ 800.00 representado por igual nimero de acciones de valor unitario de US$
1.00

13 RESERVA LEGAL

Se constituye por disposicion de la Ley de Compaiiia que establece una apropiacién minima
del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% del capital social. Esta reserva
puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a los accionistas.

14 RESERVA FACULTATIVA

Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los accién y autorizadas mediante actas
de Junta General.

15 RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién un resumen de los resultados acumulados:

2019 2018

( U.S. dolares)
Perdida ejercicios anteriores (1,128) (58,280)
Utilidad ejercicios anteriores 120,899 172,800
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Resultados Acumulados provenientes de las NIIFs (4,587) (4,587)
Resultado del ejercicio 5,265 14,988
Total 120,449 124,921
16 COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
Un resumen de la composicion del costos y gastos, se muestra a continuacion:
2019 2018
( U.S. dolares)
Costo de ventas 5,265,427 4,492,127
Sueldos y salarios 348,909 267,816
Honorarios profesionales y dietas 18,242 18,397
Mantenimiento y reparaciones 30,700 18,675
Promocioén y publicidad 73,293 72,419
Transporte 61,553 46,643
Combustible y lubricantes 5,435 6,380
Gasto de viaje 2,978 -
Gasto de gestion 1,023 -
Arrendamiento 155,628 136,031
Suministros y materiales 7,834 8,195
Impuestos y contribuciones 9,751 3,557
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 30,427 19,055
Pagos por otros servicios 184,790 134,689
6,195,992 5,223,983

17 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento de los riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus

resultados.
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La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia no se encuentra expuesto a riesgos en la tasa
de interés debido a que no mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables.
El riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una combinacion apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiifa. La Compaiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia
Unicamente realiza transacciones con compafias que cuentan con la misma o mejor
calificacién de riesgo. Esta informacion es suministrada por agencias calificadoras y, de no
estar disponible, la Compaiia utiliza otra informacion financiera disponible y sus propios
registros para calificar a sus principales clientes.

La exposicién de la Compafiia y las calificaciones de crédito de sus contrapartes son
continuamente monitoreadas y el valor total de las transacciones concluidas es distribuido
ente las contrapartes aprobadas.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y dreas geogréficas.

El riesgo de crédito sobre los fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es
limitado debido a que las contrapartes son bancos con altas calificaciones de crédito
asignadas por agencias calificadoras de crédito. Adicionalmente, la Compaiiia se encuentra
expuesta a riesgo de crédito con respecto a las garantias financieras que otorgan los bancos.

Riesgo de liquidez — L.a administraciéon de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez. La Administraciéon ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compania. La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.
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Riesgo de capital — 1.a Compaifiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad
de continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base mensual.
Como parte de esta revision, la administracion considera el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital.

Al 31 de diciembre del 2019, los principales indicadores financieros de la Compaiiia se
detallan a continuacién:

2019 2018

( U.S. dolares)
Capital de trabajo 14,033 28,801
Indice de liquidez 1.00 1.01
Pasivos totales / patrimonio 14.08 14.33

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estdn dentro de
los parametros adecuados para una organizaciéon del tamafo y nivel de desarrollo de la
Compaiiia

18 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros 29 de
marzo del 2020 no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administraciéon de la
Compaiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos, excepto por la situacion que se describe a continuacién: El
Gobierno Nacional:

DECRETO 1017

Se DECLARA estado de excepcion por calamidad publica en todo el territorio nacional, por
los casos de Coronavirus confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID-19 por
parte de la Organizaciéon Mundial de la Salud.

Se DISPONE EL ESTADO DE MOVILIZACION en el territorio nacional, todas las
entidades de la administracién publica central e institucional, en especial la Policia
Nacional, Fuerzas Armadas, Ministerio de Salud Publica y el Servicio Nacional de Riesgos

y Emergencias con la finalidad de ejecutar acciones necesarias para mitigar los efectos del
COVID-109.
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Se SUSPENDE el ejercicio del derecho a la libertad de transito y el derecho a la libertad de
asociacion y reunion.

Se DETERMINA que el alcance a la limitacion del ejercicio del derecho a la libertad se
realizard Ginicamente con la finalidad especifica una cuarentena comunitaria obligatoria

Se DECLARA toque de queda: no se podré circular en las vias y espacios publicos a nivel
nacional a partir del 17 de marzo de 2020. Se exceptiian de esta restriccion:

e Personas y servidores que deban prestar un servicio publico o un servicio privado de
provisién de servicios bdsicos, de salud, seguridad, bomberos, aeropuertos,
terminales aéreos, terrestres, maritimos, fluviales, bancarios, provision de viveres, y
otros servicios necesarios, en especial, los que ayuden a combatir la propagacion del
COVID-19.

Miembros de la policia nacional y fuerzas armadas

Comunicadores sociales acreditados

Miembros de misiones diplométicas

Personal médico

Personas que por motivos de salud deban trasladarse a un centro médico

Personas que circulen para abastecerse de viveres, medicamentos y combustibles,
respetando normas de restriccion vehicular

e Los que determinen la autoridades competentes

Se SUSPENDE la jornada presencial de trabajo entre el 17 al 24 de marzo de 2020, para
todos los trabajadores y empleadores del sector publico y del sector privado; misma que
podrd prorrogarse, los trabajadores cuando su actividad lo permita, se acogerdn al
teletrabajo en todo el territorio nacional.
- Garantizar durante este lapso, la provision de servicios publicos bésicos, de salud,
seguridad, bomberos y demds que ayuden a combatir la propagaciéon del COVID-19.
- Seguirdn funcionando las industrias, cadenas y actividades comerciales de las dreas
de alimentacién, la salud, los encargados de servicios bdsicos, toda cadena de
exportaciones, industria agricola, ganadera y cuidadlo de animales. Los
supermercados, tiendas, bodegas, y centros de almacenamiento y expendio de
viveres y medicinas no suspenderdn sus servicios. Tampoco se suspenderdn los
servicios de plataformas digitales de entregas y domicilio y otros medios
relacionados a servicios de telecomunicaciones.

19 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros del afio terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados

por la Administracién de la Compaiifa el 26 de Marzo del 2020 y posteriormente serdn
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de
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la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.

Paul Guaman
CONTADOR GENERAL
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