NOVATEX C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.- INFORMACION GENERAL :

NOVATEX C.A, es una sociedad andnima legalmente constituida en la Repdblica del Ecuador segun escritura del
12 de Enero de 1975, inscrita en el Registro Mercantil, Notaria Cuatro del cantén Quito con fecha 02 de Enero del
1975.

1.1.-Objeto Social: Su actividad econdmica es la fabricacion de articulos textiles plasticos y similares en general,
mediante ia utilizacion de 1écnicas modemas y maquinaria especializada para ser comercializados dentro y fuera
del pais,

1.2.- Plazo de duracién: El plazo de la compaiiia es de setenia ¥ nueve afios, el mismo que podré ser ampliado o
reducido de conformidad con la ley.

1.3.- Domicilio principal de {3 empresa: El domicilio de su sede social y principal centro de negocios es fa ciudad
de Sangolqui, en la calle Atahuaipa # 201 y Las Pefias.

1.4.- Domicilio fiscal: Es la ciudad de Sangolgui con RUC: 1790272141001

2.- BASES DE ELABORACION:

2.1.- Bases Contables:

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB) y que es de aplicacion obligatoria en nuestro pais desde el afio 2012 segun las disposiciones
de la Superintendencia de Compaiiias.

Estos estados han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la empresa y aplicando
el principio contable del costo historico. La fecha de cierre del gjercicio econdmico es el 31 de diciembre de cada
afio.

La preparacion de los Estados Financieros conforme con la NilF para las Pymes, exige la determinacion y la
aplicacién consistente de politicas contables a transacciones y hechos, asi como de ciertas estimaciones
contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de aplicar ias politicas contabies.

2.2.- Responsabilidad de Ia Informacion:

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la Gerencia, ratificadas
posteriommente por la Junta de Accionistas.

2.3.- Moneda Funcionak:

Las parfidas incluidas en los estados financieros se presentan en ddlares americanos que es {a moneda funcional
det Ecuador.

2.4.-Periodo Contable:

El Estado de Situacion Financiera se presenta al 31 de diciembre del 2017 y ¢l Estado del Resultado integral,
Estado de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efective, por el pericdo comprendido desde el 01 de enero al
31 de diciembre del 2017,
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2.5.- Clasificacién de Jos Activos y Pasivos:

Los activos y pasivos se clasifican segin su destinacion o su grado de realizacion o exigibilidad en términos de
tiempo, en corientes y no corrientes. Para tat efecto se entiende como activos o pasivos comientes, aquellas
parfidas que seran realizables o exigibles en un plazo no mayor a un afio, y mas afla de este tiempo, no corrientes.

2.6.~ Importancia Relativa y Materialidad:

El reconocimiento y presentacién de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con su importancia relativa. Un
hecho economico es material cuando por su naturaleza o cuantia, su conocimiento o desconacimiento, teniendo en
cuenta las circunstancias, puede afterar significativamente fas decisiones econdmicas de los usuarios de la
informacion. Los estados financieros desglosan los rubros especificos conforme a las normas legales o agusllos
que representan el 5% o mas del activo total, del activo corriente, del pasivo total, del pasivo comiente, del
patrimonio y de los ingresos y gastos, segun el caso. Ademas se describen montos inferiores cuando se considera
que puede contribuir a una mejor interpretacion de la informacion financiera,

3.- POLITICAS CONTABLES:

En ia elaboracién de las cuentas anuales de la empresa correspondiente al efercicio 2076 se han aplicado los
siguientes principios y poiiticas contables y criterios de valoracién.

3.1.- Efectivo y Equivalentes al Efectivo:

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a fa vista en entidades del sistema
financiero, y olras inversiones de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos,

3.2.- Activos Financieros:

La empresa clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: Inversiones Financieras, Cuentas y
Documentos por Cobrar-Clientes No Relacionados, Cuentas y Documentos por Cobrar-Clientes Relacionados,
Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas, Otras Cuentas por Cobrar y Provision incobrables. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de! reconocimiento.

3.3.- Cuentas y Dacumentos por Cobrar-Clientes:

Son los importes por la venta de los bienes producidos realizados en el curso normal de la operacion. Si se espera
cobrar fa deuda en un afic 0 menos se clasifica como activo corriente, en caso contrario se presentan como aclivo
no comriente.

Se reconocen inicialmente al costo y posteriormente por su cosio amortizado de acuerdo con el método del tipo de
interes efectiva, menos fa provision por perdidas por deterioro del vaior.

Las transacciones con partes refacionadas se presentan por separado.
3.3.1.- Provisitn por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird mediante
una provisidn, igual al uno por ciento de los créditos concedidos en el ejercicic econdmico y que estan pendientes
de cobro. ' '



NOVATEX C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

3.4.- Inventarios:

Los inventarios se expresan al imporie menor enfre el costo y el precio de venta menos los costos de tenminacion y
venia. El costo se calcula aplicando el método promedio ponderado.

E! costo de los productos terminados y los productos en proceso incluye los costos de materias primas, la mano de
obra directa y ofros costos de fabricacion.

En cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del valor de los inventarios, comparando el
importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los
costos de terminacidn y ventas. Si una partida de inventario se ha deteriorado, se reduce su imparte en libros al
precio de venta menos los costos de terminacion y ventas y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro
del valor en los resultados con la provision de inventarios por el valor neto de realizacion.

De igual manera, en cada fecha sobre !a que se informa, en base a un inventario fisico, se evalaa los productos
dafiados u obsoletos, en este caso, se reduce el importe en libros, con la provisién de inventarios por deterioro
fisico —cuenta de valuacidn del activo-, con el gasto respectivo.

3.5.- Activos por impuestos corrientes:

Comprende los créditos tributarios por impussto at valor agregado, impuesto a [a salida de divisas e impuesto a la
renta, asi como los anficipas entregados por concepto de impuesto a fa renta que no han sido compensados 2 fa
fecha sobre la que se informa.

3.6.- Propiedad, Planta y Equipo:

Comprende los bienes muebles e inmuebles que posee la empresa, y se encuentran registradas inicialmente a su
costo de adquisicién y posteriommente al costo menos la depreciacidén acumulada y menos cualquier pérdida por
deterioro del valor acumulado.

Los costos de mejoras que representen un alargamiento de la vida Gtil de éstos bienes se capitalizan como un
mayor costo de los mismos.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de ia vida Gtil y los gastos de mantenimiento se cargan a la
cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

La depreciacién se calcula aplicando el método linsal sobre el costo de adquisicién de los activos menos sy valor
residual a lo largo de su vida (it estimada; entendiéndose que el terreno tiene una vida indefinida no es cbieto de
depreciacion.

Los cargos anuales por concepto de depreciacién se realizan con contrapartida a los resultados del ejercicio,
aplicando los siguientes porcentajes anuales:

ACTIVO PORCENTAJE

Edificios 5%

Pulsonadoras 5%

Magquinaria ) 10%

Muebles y Enseres 10%

Equipo de Oficina 10%

Otros 10%

Vehiculos 20%

Equipo de Computacion 33% -




NOVATEX C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
~ PARAEL AFI QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Al clerre contable se evalia si existe algn indicio de deterioro de valor y si el caso lo amerita, se reconoce la
respectiva pérdida en los resultados del ejercicio.

3.7.- Activos Intangibles:

Son los importes por la adquisicion de activos infangibles distintos de la plusvalia, y que son recursos
identificables, de caracter no monetario y sin apariencia fisica, controlados por la empresa y de los que se esperan
obtener, en el futuro, beneficios econdmicos. Se registran en este grupo a los programas informaticos, los
derechos de autor, las patentes. Se miden al costo menos cualquier amortizacién acumulada y menos cualquier
pérdida por deteriore de valor acumulada.

Los cargos anuales por concepto de amortizacion se realizan con contrapartida a los resultados del ejercicio,
aplicando el porcentaje anuai del 20%.

3.8.- Cuentas y Documentos por Pagar:

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de fos
proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivo corriente si los
Pagos tienen vencimiento a un afic o menos. En caso contrario, se presentan como pasivos no commentes.

Las cuentas comerciales por pagar se reconocen iniciaimente a valor razonable ¥ posieriormente se valoran por su
costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que
no existen componentes de financiacién cuando las cornpras a proveedores se hacen con un periode medio de
pago de 60 dias, lo que esta en linea con la préctica de mercado.

3.9.- Obligaciones Fiscales:

Los impuestos administrados por el S.R.1. se reconocen aplicande las tasas impositivas aprobadas y en vigencia.
Este mismo criterio se aplica para los aportes al IESS.

3.10.- Beneficios a los empleados:

Los beneficios que por ley se deben cancelar a jos empleados se determinan aplicando (as normas establecidas
en el Cadigo de Trabajo, reconociendo el gasto en los resultados del ejercicio.

Las provisiones para Jubilacién Paitronal y para Desahucio se calculan anuaimente por actuarios independientes
de acuerdo con el método de {a unidad de crédito proyectado.

3.11.- Reconocimiento de ingresos:

Los ingresos ordinarios se recoenocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econdémicos originados en
el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el ejercicio, siempre y cuando incremente el
patrimonio nefo, no estén refacionados con las aportaciones de los accionistas y estos beneficios puadan ser
valorados con fiabilidad.

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los
mismos. El ingreso se presenta neto de impuestos, descuentos o devoluciones.

3.12.- Reconocimiento de costos y gastos:

Los costos y gastos son registrados basandose en ef principio del devengo, es decir, t6dos los gastos son
reconocidos en el momento &n que se conoce el uso o recepcién de un bien o servicio.
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3.13.- Participacién a Trabajadores:

t.a empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de Participacion de los
Trabajadores en las Utilidades de conformidad con lo estipulade en el Cédigo de Trabajo en vigencia.

3.14.- Principio de Negocio en Marcha:

Los estados financieros se preparan nomnalmente sobre la base de que la compaiiia esté en funcionamiento, y
continuara sus actividades comerciales dentro det futuro previsible, por lo tanio la empresa no tiene intencién ni
necesidad de fiquidar o cortar de forma importante sus operaciones.

3.15.- Estado de Flujos de Efectivo:
En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo, se utilizan ias siguientes expresiones:

a.- Actividades de Operacion: Actividades tipicas de la empresa, segGn el objeto social, asi como ofras
actividades que no pueden ser calificadas como inversion o financiamiento.

b.- Actividades de Inversion: Las de adquisicion, enajenacidn o disposicién por ofros medios de los activos a
largo plazo, especiaimente propiedad, planta y equipo en que se apligue,

¢.- Actividades de Financiamiento: Aquellas que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de operacién.

d.- Fondos: Enfradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos: Caja, Bancos y
las inversiones a Corto Plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

4.- NOTAS ESPECIFICAS:

NOTA 1.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

El saldo de efectivo al 31 de diciembre estd integrado por:

2017 | 2016
CUENTA
us.p
Caja Chica $ 550,00 { $ 450,00
Bancos S 246.489,22)$ 206.07978
Totales: S 24703922} S 20652978

Ei saldo en bancos comresponde a varias cuentas corrientes en el Banco Pichincha, Banco Pacifica y en ef
Produbanco. Esta ultima es en eurcs.

NOTA 2.- CUENTAS Y DCTOS X COBRAR-CLIENTES:

Se registran las ventas a clientes no relacionados que se realizan en condiciones nomales de crédito (30 dias) y
los saldos no incluyen intereses,
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2017 | 2016
CUENTA
Usp
Clientes No Relacionados $ 14531933} % 80.290,56
{-} Provisidn Incobrables y Deterioro { $ 867832} S 8.029,06
Totales: S 1366410115 72,.261,50

El monto de la provision se ajustd a ios limites establecidos en la normativa tributaria vigente.

NOTA 3.- OTRAS CTAS X COBRAR-RELACIONADAS:

Los saldos de estas cuentas no incluyen intereses y se originan por préstamos temporales y servicios otorgados
entre empresas relacionadas.

2007 | 2016
CUENTA
Us.p
Préstamos Relacionados $ 345863,201% 169.436,71
Otras Ctas x Cobrar-Relacionadas S 10000015 180.000,00
Totales: $ 346.863,201 S 349.436,71

No se ha realizado provision por incobrabilidad ya que estos créditos son recuperables en un alto porcentaje y su
riesgo es manejable.

NOTA 4.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Los saldos de estas cuentas no incluyen intereses y se originan por préstamos temporales al personaf de ifa
compafia.

2007 | 2016
CUENTA
U.s.n
Préstamos al Personal s 16879515 0,06
Otras Cuentas x Cobrar 5 3456,921}% 3.456,92
Totales: $ 5144871 5 3.456,98

No se ha realizado provisién por incobrabilidad ya que estos créditos son recuperables en un alto porcentaje y su
riesgo es manejable.

NOTA 5.- INVENTARIOS:

Los inventarios se expresan al importe menar entre e} costo y el precio de venta menos los costos de terminacion y
venta. El costo se calcula aplicando el método promedio exceptuando los Materiales y Suministras y la Mercaderia
en Transito.

-
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w17 | 201
CUENTA
Usp
Materias Primas $ 365.21167|S 37449205
Materiales y Suministros S 681595]|% 2.143,30
Productos en Proceso $ 17.051,001% 20.734,20
Productos Terminados $ 1458768216 251.004,26
Mecaderias en Transito $  82211621% -
{-} Provisiones S 40823665 38.785,05
Totales: S 57634340| 3 609.588,85

NOTA .- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Se ha registrado los créditos tributarios por impuesto al valor agregado, impuesto a la renta, impuesto a la salida
de divisas asi como los anticipos pagados por concepto de impuesto a ia renta.

CUENTA 207 | 2016
us.n
Anticipos Fiscales S 10.04692% 5 3.043,01
impuesto Rents Retenido $ 1206514153 £.804,07
Impuesto Salida Divisas S 12130725 6.911,20
Crédito Aflos Anteriores Impsto Rta S 1.738,13{ S -
Totales: S 35980911% 21.758,28

NOTA 7.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Se ha registrado las imporiaciones de otros activos diferentes a las materias primas.

2017 | 2016
CUENTA
U.s.D
Importaciones en Transito S 7166846 % -
Totules: 5 716684613 -

NOTA 8.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Esta cuenta contiene los bienes muebles e inmuebles, adquiridos por la empresa con caracter permanente y que
son ufilizados en las operaciones ordinarias o que se utilizan con propésitos administrativos,_Su costo ha sido
medido con fiabilidad.
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8.1.- Activos No Depreclables:

DETALLE 2017 | 2016
us.D

L£OSTO:

"~ Saldo Inicial: s 152.993,01 | § 152.993,01
(#)  Adiciones: s 7.442,00 | § -
{+} . Revaluaciones: $ . -
{-} . Disposiciones: $ - $ -

IMPORTE EN LIBROS: $ 160.435011 $ 152.993,01
8.2-A reciables:
DETALLE 2017 | 2016
.50

COSTO:

" Saldo Iniciai: S 14185597315 1.418.555,73
{4#) Adiciones: $ 4 -
{+) Revaluaciones: 3 S -
{-) Disposiciones: 3 - s -

Saido Final: $ 1.4218.559,73 § & 1.418.559,73
DEPRECIACION ¥ DETERIORO
ACUMULADOS:
Saldo Inicial: 5 400.293,35| S 344.94959
{+} - Depreciacién Anual: $ 55.343,76 | § 55.343,76
{+} Deterioro del valor: $ - 13 -
Depreciacidn Acumulada de
-} Activos Dispuestos: $ mE )
Salde Final: $ 455.637,11 13 400.293 35
IMPORTE EN LIBROS: s 962,922,621 5 1.018.266,38

NOTA 9.- ACTIVOS INTANGIBLES:

Esta cuenta contiene el programa contable adquirido por la empresa, y que es utilizado en el proceso de las

transacciones comerciales. Su costo ha sido medido con fiabilidad.




NOVATEX C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
_ PARAEL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

2017 5
DETALLE I 201
Us.D
COSTO:
Saldo Inicial: S 4.95353]1$ 4.953,53
{#+} Adiciones: $ M -
{-} Disposiciones: S - $ -
Saido Final: $ 4953531% 4.953,53
AMORTIZACION Y DETERIORO
ACUMULADOS:
Saldo inicial: 3 188140} S $40,70
{+} Amortizacion Anual: $ 940681 S 540,70
{+} Deterioro del valor: 5 - $ -
Amortizacion Acumulada de
) activos Dispuestos: 5 - is -
Saldo Final: s 2.82208)$ 1.881,40
IMPORTE EN LIBROS: 5 21314518 307213

NOTA 10.- CUENTAS Y DOCUMENTOS X PAGAR:

Se registran las obligaciones presentes contraidas por la empresa con los proveedores de bienes y servicios.
Estas compras se realizan en condiciones normales de crédito y los saldos no incluyen intereses.

2007 | 2016
CUENTA
Us.o
Proveedores Nacionales S 11.170,781 3 16.156,71
Otros Proveedores S 3719716415 26.668,74
Totales: 5 48367941 S 42.825,45

NOTA 11.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Estas cuentas contienen las obligaciones presenies contraidas por la empresa por impuestos fiscailes,
aportaciones a la seguridad social y los beneficios sociales a los que fienen derecho los empleados segan
disposiciones de! cddigo de frabajo en vigencia.

CUENTA 2017 | 2018
, US.D
Con la Administracion Tributariaf $ 5960415 1.842,88
Impuesto a ta Renta Cia $ 460886616 5.806,50
Con ef [ESS $ 5860,20]$ 488189
Por Beneficios a Empleados $ 4.427,88 S 4.357,35
Participacidn Trabajadores S 33.12888]%$ 1.440,97 “
Totales: $ 954651215 1832959
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NOTA 12.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS:

Estas obligaciones con entidades relacionadas no provienen de las operaciones nommales de la empresa. Son
préstamos que se realizan en condiciones normales de crédito y sus saldos no incluyen intereses.

2000 | 2016
CUENTA
U.S.D
Otras Ctas x Pagar-Personal s - S 278,68
Otras Ctas x Pagar 5 598481 S 123,01
Ctas x Pagar Personas Relacionadas | S 217.160,70} %5 157.870,35
Totales: S 217.759,18|5% 158.272,04

NOTA 13.- PROVISIONES BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Estas provisiones se realizan para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales de acuerdo al
estudio actuarial respectivo, elaborado por profesionales debidamente registrados en la Superintendencia de
Compaiias.

2017 | 2016

CUENTA
Us.D
JUBILACION PATRONAL:
Saldo Inicial: $ 16822600} $ 14052800

{#} incrementos: S 2367400} 3% 2769800
{-} Disminuciones: 5 - 13 -
H

Saldo Final: 191.900,00 | $ 168.226,00
DESANUCIO:

Saldo Iniciai: S 39.983,00]$ 34.743,00

{¥} Incrementos: S 4621,001% 5.24000

{-} Disminuciones: $ - §$ -

Saldo Final: $ 44.60400{3 3993300

TOTAL: $ 23650400] 5 208.209,00

NOTA 14.- PATRIMONIO NETO:

Ei capital autorizado de la compaiia es de $ 14.204,00 y se encuentra totalmente integrado y pagade, habiéndose
emitido las respectivas acciones ordinarias y nominativas al valor nominal de $ 1,60 délar americano.
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2017 ] 2016
Usp

) 14.204,00 | $ 14.204,00

$ 7.102,60 | 5 7.102,00
Reserva facultativa S 16014315 1.601,43
Ganancias Acumuladas $ 1497439805 169927713
Reserva de Capital S 103.765,44

$

5

$

CUENTA

Capltal Social
Reserva legal

$  103.76544
Resultados Acum Apliacién NHF 181418553 $ 181.418,55
Ganancia Neta del Ejercicia 141.641,69 ¢ 5 2.358,99
Totales: 19421729118 2.009.727,54

NOTA 15.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos ordinarios ienen relacién con la venta de los productos textiles que se fabrica en la planta industrial
de ia compaiia, y en este periodo fiscal se han realizado exclusivamente en el mercado local. Los recamos se
corresponden a fletes, embalajes y otros concepios.

2017 | 2016
CUENTA
us.p
Ventas Locales Bienes $ 12861519213 740.817,21
Recargos Ventas $ - 5 -
{-) Descuentos Ventas $ 715,82} 5 -
Totales: $ 1.285435101) % 740.817,21

NOTA 16.- GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Estos gastos se presentan de acuerdo a la “funcion de los gasios o método de! costo de ventas™.

2017 | 2016
CUENTA
Us.n
Costo de Ventas 18 890.223,811 $ 547.385,03
Gastos de Distribucion S 17.797,521 S 30.047,19
Gastos de Administracidn S 166.820,10}) § 180.519,97
Totales: $ 10749234218 - 757.952,19
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NOTA 17.- INGRESOS Y GASTOS NO ORDINARIOS:

2017 | 2016
CUENTA
us.np
{ingresos $ 111728215 28.065,74
{-) Gastos S 808,264 S 1.324,30
Saldo Neto: $ 10.364,56% 5 26.741,44
5.- HECHOS POSTERIORES:

No han ocurrido hechos o transacciones que pudieran tener efecto significative sobre los estados financieros de
NOVATEX C.A, o que sean de fal grado que necesiten ser revelados en los mismos, entre el cierre de estos
estados contables y la fecha de su aprobacién porla Junta General Ordinaria de Accionistas.

6.- APROBACION DE LOS ESTADO FINANCIEROS:

Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionisias y autorizados para su
publicacion y presentacin a los organismos de control.

Atentamente,

12



