NOVATEX C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.- INFORMACION GENERAL:

NOVATEX C.A. es una sociedad anénima legalmente constituida en fa Repiiblica def Ecuador segin escritura del 12 de Enero de 1975,
inscrita en el Registro Mercantl, Notaria Cuatro del cantén Quito con fecha 02 de Enero del 1975,

1.1.-Objeto Social: Su actividad econdmica es la fabricacion de articulos textiles plasticos y similares en general, mediante 2
utilizacién de técnicas modemas y maquinaria especializada para ser comercializados dentro y fuera dei pais.

1.2.- Plazo de duracion: E} plazo de la compaiiia es de setenta y nueve afics, ef mismo que podrd ser ampliado o reducido de conformidad
con laley.

1.3.- Domicilio principal de la empresa: Ei domicitio de su sede social y principal centro de negocios es la ciudad de Sangolqui, en
la calle Atahualpa # 201 y Las Peflas.

1.4.- Domicilio fiscal: Es Ia ciudad de Sangolqui con RUC: 1790272441601
2.-BASES DE ELABORACION:
2.1.- Bases Contables:

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Mixfianas
Enlidades (NIF para las PYMES) emitida por el Conssjo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB) v que es de aplicacion
obligatoria en nuestro pais desde & afio 2012 segin fas disposiciones de la Superintendencia de Compafiias.

Estos estados han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la empresa y aplicando el principio contable dei
costo historico. La fecha de cierre de! ejercicio econdmico es el 31 de diciembre de cada afio.

La preparacién de los Estados Financieros conforme con fa NIIF para las Pymes, exige Ia determinacién y la aplicacion consistente de
poliicas contables a transacciones y heches, asi como de ciertas estimaciones contables. También exige a ia Gerencia que ejerza su juicio
en ¢ proceso de aplicar tas politicas contables.

2.2.- Responsabilidad de Ia Informacién:

La informacidn contenida en estos Estados Financieros es responsabiidad de fa Gerencia, ratificadas posteriormente por la Junta de
Accionistas.

2.3.- Moneda Funcional:
Las partidas incluidas en los estados financieros se presentan en délares americanos que es Ja moneda funcional del Ecuador.
2.4.-Periodo Contabie:

El Estado de Situacitn Financiera se presenta al 31 de diciembre del 2013 y el Estado del Resultado Integral, Estado de Cambios en el
Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por et periodo comprendido desde el 01 de enero al 31 de diciembre.

3.- POLITICAS CONTABLES:

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa comespondiente al ejercicio 2013, se han aplicado los siguientes principios y
poliicas contables y criterios de valoracion.

3.1.- Efective y Equivalentes al Efectivo:

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen &l efectivo en caja, los depositos a la vista en entidades del sistema financiero, y ofras
inversiones de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses ¢ manos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

3.2.- Activos Financieros:

La empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes calegorias; Inversiones Financieras, Cuentas y Documentos por Cobrar-
Clientes No Refacionados, Cuentas ¥ Documentos por Cobrar-Clientes Relacionados, Otras Cuentas por Gobrar Relacicnadas, Qtras
Cuentas por Cobrar y Provisién Incobrables. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento del
reconocimiento.

3.3.- Cuentas y Documentos por Cobrar-Clientes:

Son los importes por la venta de los bienes producides realizados en s curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un
afio o menos se ciasifica como activo corriente, en caso contrario se presentan como activo no cormiente,

Se reconocen inicialmente al casto ¥ posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el mstodo del tipo de interés efectivo, menos
la provisién por perdidas por deterioro def valor.

Las transacciones con partes relacionadas se presentan por separado.
3.3.1.- Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducira mediante una provision, igual al uno
por ciento de los créditos concedidos en ef gjercicio economico y que estan pendientes de cobro.

3.4.- Inventarios:

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los costos de teminacion y venta. El costo se
calcula apficando el mélodo promedio ponderado.

Ef costo de fos productos terminados y los productos en proceso incluye los costos de materias primas, la mano de obra directa y otros
costos de fabricacion.

En cada facha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del valor de los inventarios, comparando el importe en fibros de cada
partida del inventario {0 grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y ventas. Si una parfida de
inventario se ha deteriorado, se reduce sy importe en libros af precio de venta menos fos costos de teminacion y ventas y se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en fos resultados con la provision de inventarios por ef valor neto de realizacion.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico, se evalua los productos dafiados u obsoletos, en
este 6aso, se reduce ef importe en libros, con la provision: de inventarios por deterioro fisico —cuenta de valuacion del activo-, con &l gasto

respectivo.
3.5.- Actives por impuestos corrientes:

Comprende los créditos tributarios por impuesto af valor agregado, impuesto a la salida de divisas e impuesto a la renta, asi como los
anticipos entregados por concepto de impuesto a la renta que no han sido compensados a fa fecha sobre la que se informa.

3.6.- Propiedad, Planta y Equipo:

Comprends los bienes muebles & inmusbles que posee la empresa, y se encuentran registradas inicialmente 4 8U costo de adquisicion y
posteriomente af costo menos fa depreciacion acumulada Y menos cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

Los costos de mejoras que representen un alargamiento de la vida 0til de éstos bienes se capitalizan como un mayor costo de fos mismas.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de fa vida (il y los gastos de mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados de}
ejercicio en que se incumen.

La depreciacion se calcula aplicando el método lineal sobre ef costo de adquisicion de fos activos mencs su valor residual a lo largo de su
vida Ufit estimada; entendiéndosa que ef terreno tiene una vida indefinida no es objeto de depraciacion.
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Los cargos anuales por conceplo de depfeciacién se realizan con contrapartida a los resultados det ejercicio, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

Mueblesy Enseres:  10% Equipo de Computacion:  33% Maquinaria  10%
Equipos de Oficina: ~ 10% Vehiculos: 20% Edificios 5%

Al cierre contable se evalla si existe algln indicio de deterioro del valor y si el caso lo amerita, se reconoce la respectiva pérdida en los
resultados det gjercisio.

3.7.- Cuentas y Documentos por Pagar:

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso
ordinario del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasive comiente si los pagos fienen vencimiento a un afio o menos. En caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran por su costo amortizado
usando &l método de tipo de interés efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen componentes de financiacion
cuando las compras a proveedores se hacen con un periodo medio de pago de 60 dias, lo que esta en linea con ia préctica de mercado.

3.8.- Obligaciones Fiscales:

Los impuestos administrados por el S.R.. se reconocen aplicando las tasas impositivas aprobadas y en vigencia. Este mismo criterio se
apfica para los aportes af IESS.

3.9.- Beneficios a los emploados:

Los beneficios que por ley se deben cancelar a los empleados se determinan aplicando las nommas establecidas en el Codigo de Trabajo,
reconociendo ef gasto en los resultados del ejercicio.

Las provisiones para Jubilacion Patronal y para Dasahucio se calculan anualmente por actuarios independientes de acuerdo con ef método
de la unidad de crédito proyectado.

3.10.- Reconocimiento de ingresos:
Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada brula de beneficios econémicos originados en el curso de las
actividades ordinarias de la empresa durante el ejercicio, siempre y cuando incremente el patrimonio neto, no estén retacionados con las

aportaciones de los accionistas y estos beneficios puedan ser valorades con fiabilidad.

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de fa contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. E ingreso se
presenta neto de impuestos, descuentos o devoluciones.

3.11.- Reconocimiento de costos y gastos:

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengo, es decir, todos los gastos son reconocidos en el momento en
que se conoce el uso o recepeidn de un bien o servicia.

3.12.- Participacion a Trabajadores:

La empresa reconoce con cargo a los resultados def ejercicio en que se devenga, el 15% de Participacion de los Trabajadores en las
Utitidades de conformidad con fo estipuiade en el Codigo de Trabajo en vigencia.
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PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

3.13.- Principio de Negocio en Marcha:

Los estados financieros se preparan normaimente sobrs ia base de que fa compafia esia en funcionamiento, y continuara sus acividades
comerciales dentro del futuro previsible, por lo tanto la empresa no tiene infencion ni necesidad de liquidar o cortar de forma importante sus
operaciones.

3.14.- Estado de Flujos de Efectivo:

En el estado de flujos de efectivo, preparado segiin el método directo, se utilizan las siguientes expresiones:

a.- Actividades de Operacion: Actividades tipicas de la empresa, seglin et objelo social, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como inversion o financiamiento.

b.- Actividades de Inversion: Las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de ios activos a largo plazo, especialmente
propiedad, planta y equipo en que se aplique.

¢.- Actividades de Financiamiento: Aquellas que producen cambios en el tamafio y composicién def patrimonio neto y de los pasivos que
no forman parte de las actividades de operacion.

d.- Fondos: Entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos: Caja, Bancos y las Inversiones a Corto
Plaza de gran liquidez y sin fiesgo significativo de alteraciones en su valor.

4.- NOTAS ESPECIFICAS:
NOTA 1.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

El saldo de efectivo al 31 de diciembre del 2013 esta integrado por:

2013 2012
Usp Usb
Caja Chica 50,00 50,00
Bancos , 14851306 87.590,21
Saldo Final:  148,563,06 87.640,21

El saldo en bancos corresponde a varias cuentas corrientes en &l Banco Pichincha, Banco Pacffico y en el Produbanco. Esta tlima es en
eures.

NOTA 2.- CUENTAS Y DCTOS X COBRAR-CLIENTES:

Se registran las ventas a clientes no relacionados que se realizan en condiciones nammales de crédito {30 dias) y los saldos no incluyen
intereses.

2013 2012
usp UsD
Clientes no Relacionados 136.793,18 17757136
{-} Provisidn Incabrables y deteriores 35.711,06 3571106
Saldo Final: 101.081,91 141.860,30

El monto ds fa provision se mantiene con relacién al periodo anterior ya que los créditos concedidos se recuperaron en su totalidad v et
riesgo crediticio es manejable.

NOTA 3.- OTRAS CTAS X COBRAR-RELACIONADAS:

Los saldos de estas cuentas no incluyen intereses y se originan por préstamos temporales y servicios oforgados entre empresas
relacionadas.
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2013 2012
usp usp
Préstamos Relacionados 531.19379 504.249,51

No se ha realizadc provision por

incobrabilidad ya que estos créditos son recuperables en un aite porcentaje y su riesgo es
manejable.

NOTA 4.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Los saldos de estas cuentas no incluyen intereses y se ariginan por prestamos temporales al personal de fa compaitia.

2013 2012
i) usp
Préstamos al Personal 103.629,31 346.718,57
Oftras Cuentas x Cobrar 12.971,80 37.262.97
Saldo Final:  116.601.11 383.969,54

No se ha realizado provision por incobrabifidad ¥a que estos créditos son recuperables en un alto porceniaje ¥ su riesgo es manejable.

NOTA 5.- INVENTARIOS;

Los inventarios se expresan al importe menor entre ¢! costo Y €l precio de venta menos los ¢ostos de teminacion y venta. El costo se
caleuta aplicando el método promedio excepiuanda los Materiales y Suministros y la Mercaderia en Transito.

2013 2012
Usp UsD
Materias Primas 325.306.26 29141161
Matenales y Suministros 38.795,95 10.129,38
Praductos en Proceso 2062513 12.390,49
Producio Terminado 193.645,82 126.436,88
Mercaderia en Transito 3.324,00 69.088,24
{-} Provisiones 128.918,17 12891817
Saldo Final: 452.778,99 380.583,43

NOTA 6.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Se ha registrado los créditos tributarios por impuesto af valor a

gregado, impuesto a la fenta, impuesto a la salida de divisas asi como los
anticipos pagados por concepto de impuesto a la renta.

2013 2012
usp usp
Anticipos Fiscales 1.276,08 1.27482
Impuesto Renta Retenido 13.824,32 16.224,45
impuesto Salida de Divisas 4234269 2519427
VA Compras 51.43643 0,00
Saldo Final:  168.879,50 42.693,34
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NOQTA 7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Esta cuenta confiene los bienes muebles o inmusbles, adquiridos por fa empresa con caracter permanenie y que son utitizados en las
operaciones ordinarias o que se utilizan con propésitos administrativos. Su costo ha sido medido con fiabilidad.

2013 2012
usp usp
COS87T0;
Saldo Inicial

Muebles y Enseres 8.674,28 8.674,28

Equipo de Oficina 19.194,01 18.812,65

Vehiculo 44.155,32 4415532

Maquinaria y Equipo 294.176,27 29417827

Otros 2.961,36 2.961,36

Edificios 323,08 323,08

Temenos 162.992,98 152.992,98
Adiciones: 398.176,24 381,36
Dispasiciones: 0,00 0,00
Saldo Final: 920.553,54 522,477,306

2013 2012
usp usp

Depreciacién y Deterioro Acumulados:;
Saldo Inicial 265.414,13 24722589
Depraciacion Anual: 41.143,62 18.188 44
Detericro del Valor: 0,00 0,00
(-) Depreciacién Acumuiada
Activos dispuestos: 0,00 0,00
Saldo Final: 306.557,75 28541413
IMPORTE EN LIBROS: 614.095,79 25706317

NOTA 8- CUENTAS Y DOCU) 08 X PAGAR:

Se registran las obligaciones presentes contraidas por la empresa con los proveedores de bienes y servicios. Estas compras se realizan en
condicionies normales de crédito y los saldos no incluyen intereses.

2013 2012
usp usp
Proveedores: 70.357.81 36.402,94
Saido Final: 70.357,81 36.402,94
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NOTA 8.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Estas cuentas contienen las obligaciones presantes contraidas por ia empresa por impusstos fiscales, aportaciones a la seguridad social y
los beneficios sociales a los que tienen derecho los empleados seglin disposiciones del cédigo de trabajo en vigencia.

2013 2012
usD usp

Con la Administracion Tributaria: 14.674,70 8.993,20
Impuesto Renta Compafiia 70.564,79 99.671,33
Conel IESS: 426652 374847
Con los Empleados: 22.698,73 16.854,25
Participacion Utilidades 56.602.77 76.474,17

Saldo Final: 168.807,51 205.742,42

NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR-RELACIONADAS:

Estas abligaciones con entidades relacionadas no provienen de las operaciones hormales de la empresa. Son préstamos que se realizan en
condiciones normales de crédifo y sus saldos no incluyen infereses.

2013 2012
usp usp
Préstamos de Cias Relacionadas 15.445.64 191,40

NOTA 11.- PROVISIONES BENEFICIOS A EMPLEADQS:

Estas provisiones se realizan para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales de acuerdo al estudio actuaniat
respectivo, elaborado por profesionales debidamente registrados en la Superintendencia de Compafiias.

2013 2012
usp usp
Jubilacion Patronal 314.331,00 299.564,00
Provision Desahucio 74.438,00 71.904,00
Saldo Final: 388.769,00 371.468,00

NOTA 12.- PATRIMONIO NETO:

El capital autorizado de la compaia es de $ 14.204,00 y se encuenira fotalmente integrado y pagado, habiéndose emitido las respectivas
acciones ordinarias y nominativas al valor nominal de $ 1,00 délar americano.

2013 2012
usD UsD

Capital Suscrito y Pagado 14.204,00 14,204 00
Reservas Legal 431,33 43133
Reserva Facultativa 1.601,43 1801,43
Ganancias Acumuladas 1.065.207,33 731.525,06
Reserva de Capital 103.765,44 103.765,44
Ganancia Neta del Ejericio 250.184,26 333.682,27
Saldo Final: 1.435.393,79 1.185.209,53
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NOTA 13- ESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

2013 2012

ysp ]
Ventas Locales-Bienes 1.545.925,86 1.802.270 64
Exportaciones Bienes 86.913,16 0,00
Saldo Final: 1.632.839,02 1.802.270,61

NOTA 14.- GASTOS DE ACTIVIDADES QRDINARIAS:

Estos gastos se presentan de acuendo a la funcion de los gastos o método del costo de ventas®.

2013 2012
¥so usp
Cosio de Vantas $99.695,84 999 938,24
Gaslos de Distribucion 90.844 84 65.059,13
Gastos de Administracion 280.196,05 254.183 49
Saldo Final: 1.270.736,73 1.319.180,83

§.- HECHOS POSTERIORES:
No han ocurrido hechos o fransacciones que pudieran tener efecio significativo sobre los estados financisros de NOVATEX C.A.. o que

sean de tal grado que necesiten ser revelados en los mismos, entre el cierre de estos estados contables y el 23 de abril del 2014, fecha de
su aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas.

8.- APROBACION DE LOS ESTADO FINANCIEROS:

.. ~Estos estados financieros fusron aprobadas por a Junta General Ordinaria de Accionistas y autorizados para su publicacion y presentacion
& log organismos de control el 23 de abril del 2014,

e Gesarsnig

- Rocio Glierrero Escobar
~ CONTADORA
RUC ¥ 1705423745001



