
TERRECOMSA S. A.

Polít¡cas contables y Notas a los Estados F¡nancieros
(Expresadas en dólares)

1. INFORMACION GENERAL

La Compañía Terrecomsa S.A. fue constituida según escritura pública 10 de julio del 2011
e inscrita en reg¡stro mercantil el 0'1 de agosto del m¡smo año en la ciudad de Guayaqu¡|,
Ecuador. Normada por la Ley de Compañías, con plazo de duracrón de 50 años a partir de
la fecha de rnscripción en el regrstro mercantil.

Su principal actividad es: Adquisiciones de acc¡ones.

La direccrón domrciliana en donde la compañia desarrolla sus actividades es en la c¡udad
de Guayaquil, en la parroquia La Puntillas, calle Av. León Febres Cordero, intersección
Plaza Lagos, edficio Mohnos.

Los accronistas que constituyen la compañía son: Juanfranmargo Holding S.A. de
nacionalidad ecuatoriana prop¡etaria del 99% de las acciones y Juan Francisco Marcos
Gómez de nacionalidad ecuatoriana propielaria del 1olo de las acciones.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compañfa no cuenta con trabajadores, en relación de
dependencia

La informac¡ón conlenida en estos estados flnancieros y en sus notas es responsabilidad
de la Adminislración de la Compañía.

La información relacionada con el índice de inflación anual, publicada por el Banco Central
de Ecuador en los tres últimos años es la sigu¡ente:

lndice de
31 de Diciembre:

2015
2014
2013

lnflación anual
3,380/o
3,670/o
2,70%

2. PRINCIPALESPOLITICASCONTABLES.

Una descripción de las principales políticas contables utillzadas en la preparación de los
estados financieros se presenta a continuación;

2.1. Bases de preparac¡ón de estados f¡nancierog.

Los presentes estados financ¡eros han sido prepa¡ados integramente y s¡n reservas
de conformidad con las Normas lnternacionales de lnformac¡ón F¡nanciera para
pequeñas y medianas entidades (NllF para Pymes) emit¡das por el Consejo de Normas
lnternacionales de Contabilidad (IASB sig¡as en inglés), vigentes al 31 de diciembre
del 20'15 y 2014
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La preparación de los estados flnancieros de acuerdo con NllF para Pymes requiere
el uso de ciertos est¡mados contables críticos. Tamb¡én requiere que la Admrnistración
ejeza su juicio en el proceso de aplicación de las politicas contables de la Compañia.
Las áreas que involucran un mayor grado de ju¡cio o complejidad o áreas que los
supuestos y estiÍiados son sign¡flcativos para los estados financieros.

2,2. Moneda func¡onal y de presentación.

Las cilras inclu¡das en los estados financieros de la Compañia y sus notas se valoran
util¡zando la moneda del entorno econóÍiico principal en que la Compañía opera. La
moneda principal y de presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos
de Arnérica

2.3. Efect¡vo y equivalente de ergctivo

La Compañia considera como el efectrvo y equivalente de efect¡vo a los saldos en caja
y bancos sin restricciones y todas las invers¡ones financieras de fácil liquidación
pactadas a un máximo de noventa dias.

En el estado situac¡ón financiera Ios sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones con instituc¡ones financieras en los'pasivos corrientes".

2.4. Otras cuentas por cobral

Represenlados en el estado de situación linanc¡era por los documentos y cuentas por
cobrar comerciales clientes, empleados y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fros o determinables y que no
cotzan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera,
que se clasillcan como activos no corrienles

Al f¡nal de cada período sobre elque se informa, los rmportes en libros de los clientes
y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables Si es así, se reconoce rnmed¡atamente
en resultados una pérdida por deterioro del va¡or.

2.5. Propiodad, mob¡liar¡o y equ¡pos

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento

Las partidas de Propiedad, mob¡liario y equipos se medirán inrcialmente por su
costo.
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El costo de Prop¡edad, mobiliario y equipos comprenden su prec¡o de
adquisición más todos los coslos directamente relacionados con la ub¡cac¡ón y
la puesta en condic¡ones de funcionamiento y la estimación inic¡al de cualquier
costo de desmantelamiento y retrro del elemento o de rehabililación de la
ubicación del activo

2.6,2 Mcdic¡ón posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicral, los Propiedad, mobiliario y equipos son
registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resullados en el
período en que se producen.

2.6.3 Método de deprec¡ac¡ón y vidas út¡les

Los terrenos no se deprecian. El costo de los Propiedad, mob¡l¡ario y equ¡pos
se deprecian durante las vidas útiles estimadas de acuerdo con el método de
linea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son
revisados al linal de cada año, srendo el efecto de cualqu¡er cambio en el
est¡mado registrado sobre una base prospectiva.

A continuación se presentan las principales las vidas útiles usadas en el
cálculo de la depreciación:

Vida útil (en años)

¡ruebles y enseres 10
Vehiculos 5

2.6.4 Ret¡¡o o venta de prop¡edad, mobiliar¡o y equ¡pos

La utrlidad o pérdida que suria del ret¡ro o venta de una partida de Propiedad,
mobiliario y equipos es calculada como la diferenc¡a entre el precio de venta y

elvalor en libros del activo y reconocida en resultados

2,6. Oeterioro del valor de los activos

Alfinalde cada período, la Compañia evalúa los valores en libros de sus activos a fin

de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdrda

por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de

determinar el alcance de la pérdida por deter¡oro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo sr el

activo se reg¡stra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdrda

por deterioro como una d¡sminución en la revaluación.

item



TERRECOMSA S. A.

Políticas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dólares)

Cuando una pérdida por detenoro es revertida, el valor en libros del aclivo aumenla al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en l¡bros que se habría calculado sr no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en años anter¡ores. El reverso
de una pérdrda por deter¡oro es reconocido automát¡camente en resultados, salvo si el
activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluación

2.7. Proveedores y otras cucntas por pagat

Las cuentas por pagar ¡ncluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales
y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal del negocio

Las otras obl¡gaciones corrienles corresponden principalmente a obligaciones de pago
prop¡as delgiro del negocio, tales como obligaciones patronales.

Las cuentas por pagar comercrales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen
inrcialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia materal con su valor razonable y, posteriormente, a su costo amorlzado,
considerando costo financiero y deterioro de valor.

2.8. Baja de un pas¡vo financiero

La Compañia da de baja un pasivo tinanciero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones

2.9. lmpuestos

Act¡vos por impuestos corr¡entes - Representa relenciones en la fuente del

impuesto a la renta y crédito tnbutario generado por el impuesto al valor agregado -
IVA pagado en las adquisrciones de bienes y serviclos, los cuales serán compensados
con las cuentas por pagar que se generen por dichos conceptos ó mediante resolución

de reclamos presentados por la Compañía ante la autoridad trrbutaria.

Pagivos pol impuestos corrientes. - Representan las obligaciones con la

Administración fnbutaria por impuesto al valor agregado, así como las retenciones en

la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e ¡mpuesto a la renta.

lmpuesto a la renta. - Elgasto por impuesto a la renta lo representa el impuesto a la

renta Por Pagar con¡ente.

2.lo.l lmpuesto a la renta - De conformidad con la Ley Orgánica de Régrmen

Tributano lnterno y su Reglamento de aplicaclón, establece que las sociedades

constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa del 22% de impuesto a la renta

sobre su base imponlble. No obstante, la tarifa impositiva será del 25olo cuando

la sociedad tenga accionlstas que e§tén establecdos o residan en paraíso§

íscales o regímenes de menor ¡mposición con pal¡cipación directa o indrrecta,
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indivrdual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad. Si la partic¡pac¡ón fuera inferior al
50%, la tarifa de 25o/o aplicata sobre la proporción de la base imponible que
corresponda a dicha participación. Tamb¡én aplicara la tarifa de 25olo a toda la
base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar sobre la
participación de sus accionistas al servicio de rentas internas.

Las sociedades que reinvrertan sus utilidades en el Ecuador podrán oblener
una reducción del '10 puntos porcenluales de la tarila del rmpuesto a la renta
sobre el monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando su destino
sea la adquisición de maquinanas nuevas o equipos nuevos, activos para riego.
matenal vegetativo, plántulas y lodo insumo vegetal para producción agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad producliva asi
como la para la adquisición de bienes relacionados con investigación y
tecnologia que mejoren productividad, generen d¡vers¡ficación productiva e
incrementó de empleo. El aumento de capital se perfecc¡onara con la
inscripción en el respectivo Registro ¡rercantil hasta el 31 de dicrembre de
ejercicio impositivo posteriot a aquel en que se generaron las utilidades materia
de la reinversión.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del año en que
es devengado, con base al método del impuesto a pagar.

2.10. Provoedoreg y otras cu€ntas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pastvos financieros,
no derivados con pagos fijos o determtnables, que no cotizan en un mercado act¡vo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva

2.11. Cap¡talsocial.

Las acciones ordinarias se clasif¡can como palr¡monio neto as¡ Juanfranmargo Holdlng
S A con 19,998 acciones y Juan Francisco l\,ilarcos Gómez con 2 acción.

2.'12. Reconoc¡miento d€ ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el resultado de una transacción que involucra los
productos que vende la Compañia se puede estimar con fiabilidad, ingresos ordinarios
asociados con la operación deben reconocerse, cons¡derando elgrado de realización
de la transacción, alfinaldel período de presentación de los estados frnancieros.

El resultado de una lransacción puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen

todas las condiciones stguientes requisitos
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. El rmporte de los ingresos puede ser med¡do con f¡abilidad;

. Es probable que los beñef¡cios económicos asociados con la kansaccrón fluyan a

la empresa;
. El grado de realizac¡ón de la transacción, al flnal del periodo de referencia puede

ser medido con fiabilidad, y
. Los costos incurridos por la transacción y los costos para completarla, puedan ser

valorados con flab¡lidad

2.13. Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son ¡ncurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se regtstran en el per¡odo más cercano
en elque se conoceñ.

2.14. Estado de fluios de ef€ctivo.

Los flujos de efectivo de actrvidades de operactón incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocro, además de ingresos y egresos flnancieros y todos
aquellos flujos que no están definidos como de inversión o financiam¡ento.

2.15, Camb¡os en polit¡cas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciernbre de 2015, no presentan cambios en polihcas
y estimac¡ones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de
2014.

ESTIfIIACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRíTICOS

La preparación de los presentes eslados financieros en conformidad con NllF para PYMES
requiere que la Adminiskac¡ón rea[ce ciertas est¡maciones y eslablezca algunos supuestos
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósrto de determinar la valuación
y presentac¡ón de algunas partidas que forman pale de los estados financieros. En opinión
de la Admin¡stración, tales estimaciones y supueslos estuvieron basados en la mejor
ulilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a difer¡r de sus
efectos fina¡es.

Las estimaciones y Jurcios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a

las estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y períodos futuros si la

revisión afecta tanto al periodo actual como a períodos subsecuentes

A continuación se presenta la estimacrón y juicio contable critico que la admlnistración de la
Compañia ha utilEado en el proceso de aplicaclón de los criterios contables

3.1 Deter¡org de act¡vos - A Ia fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que

se considere necesano, se analiza el valor de los activos para determinar si ex¡ste

algún indicio de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por detertoro. En

caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del ¡mporte recuperable de

dicho activo.
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Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
¡ndependiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Determinar si los aclivos han sufrido deteroro implica el cálculo delvalor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la
Compañia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea rnferor al valor neto en libros del activo,
se registra la conespondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo eñ períodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limile del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esla cuenta. fue como sigue

Banco:
Banco Bolivariano (r)

r0,365 3,518

(l) Representa elflujo dispon¡ble que posee Ia ent¡dad y que se encuentran depos¡tados en
su cuenla bancaria.

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Drciembre Drciembre
31.2015 31.2014

Otras cuentas por cobrar (l) Ver Nota l6 1,1 t4.736 75,946

't ,114,736 75.946

(l) Un detalle de las otras cuentas cobrar relacionada es como siguel

Diciembre Diciembre
31,2015 31.2014

Diciembre Dic¡embre
31.2015 31,2014

10,365

110,057 38,411
998,750

5,093
608
228

37,535

1.114.736 75,946

Haesuiza S.A
Cia. Ecuatoriana Su¡za
Farmaxis
CobcoÍi
J ufra n l\rargo
Proyecto Gropenza

(l) 431 de dioembre det 2OlS y 2014, cotresponden a otras cuentas por cobrar tas mismas
que no presentan fechas de vencimtento y no generan intereses.



TERRECOMSA S. A.

Pol¡t¡cas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dólares)

6. PROPIEDAD, i'OBILIARIO Y EQUIPOS,

Un resumen de esta cueñta. fue como sigue:

ProDiedad. mobiliario v equioos:
ferreno
lvluebles y enseres
lnstalaciones
Vehiculos

Deoreciación acumulada
l\,ruebles y enseres
lnstalaciones
Vehiculos

D¡ciembre Diciembre
31,2015 31,2014

185,209
57,245

669,319

185,209
57 ,245

669,319
118.133 118,133

029.906 029,906

(10,036)
(s8,185)
(21,850)

(5,743)
(33,085)
(12 100)

(90,071) (s0,928)

939,835 978.978
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7. INVERSIONESPERMANENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Drciembre
31,201431, 2015

lnversiones Subs¡diarlas en acciones 684,458 618.942

684,458 618,942

Desde el ejercrcio 2014 la compañia desarrolla actividades de inversiones subsidiarias en
acciones, corno Hold¡ng principalmente de un grupo de compañias dedrcadas a las activ¡dades
de tenedora de acciones, servicios médicos. Al 31 de drciembre del 2015 la compañía es
propretaria de títulos en accrones de las siguientes subsid¡arias.

% Partrcipación

Valor Nominal

US$
Acciones Unitar¡

Noo

Valor en libros
al (Costo

adquis¡ción)
Sub-Total al2o15

Haesuiza S.A.
Gropenza S.A.
Cobcom S.A.
Maxlrade S.A.
Banco Bolicariano
Farmaxis S.A.

7,040/o
12,OOo/o

7,50%
7 ,500/0

o ,0137 362640/0
7,50

134,655
96
60
60

25,000
60

4,596
I

631,59
I

1,10
1

618,87 4
96

37,896
60

27,500
60

6'18,846
96

37,896
60

27,500
60

8. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Otras cuentas por pagar
lntereses

684.458 684,458

Diciembre Diciembre
31.2015 31,2014

38,504
458,476

540
435,221
23,123

(1)

500,203 458.884



TERRECOMSA S. A.

Polít¡cas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dólares)

(l) Un detalle de los principales otras cuentas por pagar es como sigue

Diciembre
31, 2015

Drciembre
31,2014

Golden lnvestment Services Ltda
Golden lnvestrnent Services Ltda
Golden lnvestment Services Ltda

(1)
(21
(3)

330,276
100,650
27,550

332 150
103,071
103,071

(r)

l2l

(3)

458,476 435,221

Al 31 de diciembre del 2014, se contrajo un pagare con una tasa de interés del 5%
anual y la cual tiene fecha de vencimiento el 7 de ruho del 2018.

Al 31 de diciembre del 2014, se conkajo un pagare con una tasa de interés del 5%
anual y la cual tiene fecha de veñcimiento el7 delulro del20'18.

Al 30 de marzo del 2015, se contrajo un pagare con una tasa de interés del 5%
anualy la cual tiene lecha de vencimiento el 03 de mazo del 2020.

IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Activo por impuesto coriente:
Anticipo de impuesto a la renta
Retención en la fuente

Pasvo por impuesto corriente:
lmpuesto a la renta por pagar
Retenc¡ones en la fuente
Retenciones sobre IVA

Diciembre Drciembre
31,201431,20't5

(r)
tzl

9,099 4,602
131 431

9,230 5,033

{4)
(3)
(3)

7,225
2,289

20

4,602

72

9,534 4,766

(l ) Al 31 de diciembre del201S y 2014, corresponden a los valores cancetados at serv¡cio de
rentas ¡nternas por anticipo de impuesta a la renta.

(2) Al.3'1 de dic¡embre del2OlS y 2014, corresponden a retencrones en ta fuente de ¡mpuesto
a la renta generados en e¡ejerctc¡o actual.



TERRECOMSA S. A.

Polít¡cas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dólares)

(3) Corresponden a valores de pago de impuestos a la Admin¡stración T¡ibutaria como agente
de percepción y retención realizada el mes de dicrembre de 20'15 y que serán canceladas
en enero del 2016.

La conciliación del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa ¡mpos¡tiva
legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

2015
(U.S. dólares)

88,759Uti¡idad antes de participación a trabajadores e ¡mpuesto a la renla
Menos: 15% de part¡cipac¡ón a trabajadores

Utilidad después de participacrón a trabajadores

Menos: Dividendos percibidos exentos

Menos: Otras rentas exentas e ingresos no objeto de lmpuesto a la
renta

Más: Gastos rncurridos para generar ingresos exentos

Base para el cálculo del ¡mpuesto a la renta

lmpuesto m¡nimo (3)

88,759

139,964

4,137

(47,1001)

7,225

Para el año 2015, el anticipo de impuesto a la renta calculado fue $7,225 siendo este superior
al impuesto a la renta causado $0. La legislación tflbutaria vigente, establece que para liquidar
el rmpuesto a la renta anual, el contribuyenle deberá tomar el mayor del importe entre el
impuesto a la renta causado y el antic¡po calculado, importe que será considerado como
impuesto a Ia renta defrnitivo.

Los movimientos de la provisrón para impuesto a la renta fueron como sigue:

Concepto
Diciembre Dic¡embre
31,2015 31,2014

Saldo al comienzo del año
Pagos
Provrsión

(4,602)
4,602
7,225

Saldo alfinaldelaño

Las declaraciones de ¡mpuestos no han s¡do revisadas por las autoridades tributarias desde
la fecha de constitución.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compañía no es objeto de realizar un estudio de precios de transferencia Dicho estudio
constituye una base para determinar sj las operaciones con partes relacionadas han sjdo
efectuadas a prec¡os razonables que se aproximan a valores dá plena competenc¡a

10.
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El Director del Servicio de Rentas lnternas (SRl) emitió la Resolución No. NAC- DGERCGC
13-00011 el 16 de enero del 2013, a través de la cual se modif¡có la Resolución No. NAC-
DGER 2008-0464 publicada eñ el Registro Of¡cial No. 324 del 25 de abril del 2008. La
pr¡ncipal reforma incorporada, es que el anexo y/o informe integral de prec¡os de transferencia
deben ser elaborados y presentados por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El importe para presentar el anexo a
s¡do establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$ 3,000,000. En
tanto que el importe para presentar el inlorme integral de prec¡os de transferencia así como
el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los
U5$6,000,000 La mencionada reforma entro en vigencia el 25 de enero del 20'13.

Con fecha 27 de mayo del 2015 el Drreclor del Servicro de Rentas lnternas (SRl) emitió la
Resolución No. NAC-DGERCGCI5-00000455, en la que se establecen los sigurentes
cambios: Los sujetos pasivos del impueslo a la renta que, no estando exento de la aplicación
del régirnen de precios de transferencia conforme a la Ley Orgánica de Régimen Tributario
lnterno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben presentar el anexo de
operaciones con partes relacionadas.Si tal monto es superior a los US$15,000,000, dicho
sujeto pasivo deben presentar, adicionalmente el anexo de operac¡ones con partes
relacionadas, el informe rntegra¡ de precios de transferencta. Para la presentación del anexo
de operaciones con partes relacionadas y del informe ¡ntegral de precios de transferencia
correspondiente al periodo liscaldel año 2014, el plazo será hasta el mes de septiembre del
año 2015, en los mismos plazos de presentación contemplados para las declaraciones
mensuales de impuestos conforme al noveno dtgito del RUC. Para efectos de establecer las
obhgaciones de presentar los referidos anexo e informe en base al monto acumulado de
operaciones, en nrngún caso se sumara los montos de operaciones con partes que sean
relacronadas únicamente por proporción de transacciones

II. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta. fue como sigue:
Drciembre

31 .2015
Dic¡embre

31,2014
Banco Bolivariano.
Préstamo contratado el 't4 de Junio del 2011,

tasa de interés anual del 1't.050/0 con
vencim¡entos mensuales hasta junio del 20.15.

Préstamo contratado el 23 de d¡ciembre del
2015, a una tasa de interés kimestral del
1 1.73% con vencimlentos trimeslrales abril del
2014.

Banco Bol¡variano Panamá
Préstamo contratado el 21 de Junro del 2013,

lasa de interés anual de¡ B% con venc¡mientos
mensuales hasta julio de¡ 2015

Pasan:....,

5,481

1,000,000

- 23,333

1,000,000 23,333
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12.

Vienen:.....

Préstamo contratado el 28 de lebrero del 20'11,
tasa de interés anual del 12§/o coñ
vencimientos anuales hasta febrero del 20'19.

Préstamo contratado el '12 de septiembre del
2010, tasa de interés mensualdel 12% con
vencimientos mensuales hasta junio del 20'f 9.

Menos porción corrienle

CUENÍAS POR PAGAR ACCIONISTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como seue:

Diciembre Diciembre
31.2015 31.2014

1,000,000 23,333

a4,765 101,563

326.7 48 130,564

1,411,513 260.941

1,043,78'1 69.482

367 ,7 32 191,459

Dicrembre
3'1. 2015

Diciembre
31.2014

13.

14.

Accronista (l) Ver Nota 16 353,376 553,853

353,376 553,853

Las cuentas por pagar accionistas no generan intereses y no tienen deflnida fecha de
veñcimiénto

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 20'15 el capital autorizado consiste en 2O,OOO acciones de un vator
nominal de US$1 00 cada una

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a los aportes en efectivo que podrán ser utilizados para futuros aumentos de
capital.
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15. RESULTADOS ACUMULADOS

Los estados financ¡eros adjuntos fueron preparados considerando que la Compañia
contrnuará como un negocio en marcha. Al 31 de diciembre del 2015, la Compañia mantiene
un déficit acumulado de US$ 4,602. El futuro de la Compañia dependerá de la habilidad de su
admin¡stración para obtener fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de sus
operacrones, asi como para generar operaciones rentables Los estados flnanc¡eros no
incluyen ningún ajuste relacionado con la recuperacrón y clasificación de los montos de los
aclivos y pasvos, que podrían resultar de esta incertidumbre.

16. TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos con las compañias relacionadas, se desglosan como sigue

Dicrembre
31. 20r 5

Otras cuentas oor cobrar (Nota 5)
Compañía relacionada:

Haesuiza S.A
Cia Ecuatoriana Suiza
Farmax¡s
Cobcom
Jufranlúargo
Proyecto Gropenza

Cuentas oor paaar accionistas(Nota 'l2l
Accionistasi

Juan Franc¡sco Marcos Gómez

Diciembre
31.2014

38,411

37,535

1,114,736 75,946

110,057
998,750

5,093
608
224

353,376 553.853

353,376 552,853
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,I 7. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Gastos de vehiculo
Depreciación
Alícuota de la vivrenda
lmpuestos y contribuc¡ones
Otros gastos
Honoranos profesionales
Seguros y reaseguros
Sumin¡stros de oficina
Mantenrmiento y reparación
Pago por otros servicios
Sumin¡stros y maleriales

Dic¡embre
3't,2015

D¡ciembre
31,2014

'15,546

14,043
5,242
4,435
4,359
2,638
1,401

u1

,,u
584

5,397
5,214

3,549
3,08r

45

47 .726 21

I8. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del20'15, a cr¡terio de la Administración de la Compañía, no se mantienen
v¡gentes demandas laborales o de otras índoles stgnficativas que deban ser consideradas
como un activo o pasivos contingente; o, requieran su revelación.

19. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Entre el 3l de d¡ciembre del 2015 y hasta ta fecha de emis¡ón de tos estados financieros
(Mazo 25del 2016) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pud¡eran
tener un efecto importante sobre Ios estados financieros adjuntos
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20. APROBACIóN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compañía en Abril 22 de 2016 y setán presentados a los Accionistas
para su aprobación. En opin¡ón de la Gerencia de la Compañía, los estados flnancieros
serán aprobados por la Junta de Accronistas s¡n modiflcacrones.

tl -

'lrL'
C.P.A. Angel Valverde Abad
Contador General
Reg. #35148

lnt{iJuan Éían
c t'0908955834
Gerente Geñeral


