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Informe de los Avditores Independientes

A los Accionistas de
TERRECOMSA S.A,

Opinidn

Hemos auditadao los estados financieros de TERRECOMSA 8 A, que comprenden el balance de
situgcion al 31 de diciembre del 2019, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el
patrimomo neto v el estado de flujos de efectivo correspondientes al aflo terminado en dicha fecha,
asi como |as notas explicativas de los estados financieros que tncluven un resumen de las pofiticas
contables significativas.

En nuestru opinion, los estados financieros adjuntos de TERRECOMSA S.A., han sido
preparados, en todos los aspecios materiales. de confiormidad con la Ley de Compafiias ded Ecuador,

Fundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nueéstra auditoria de conformidad con las Mormas Internacionales ‘de
Auditoria (NIA) Nuestras responsabilidades de acuerdo coa dichas normas se describen mas
adelante en [a seccion responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estadog
financiercs de nuestro informe. Somaos independientes de la Compafia de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de fos estados financieros en Ecuador v hemoy
cumplido las demas responsabilidades de conformidad eon esos requerimientos. Consideramos que-
la evidencia de guditona que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
muesn opinion.

Asuntos Clave de Auditoria
»  Reconocimiento de Ingresos

Los ingresss se reconocen cuando e transtiere o servicio por prestacion de: asesona
financieros

e  Nuestios procedimientos de auditorin parn cubrir ef riesgo significativo en relacion con: of
reconocimiento de ingresos incluyeron:

I. Pruebas de controles, incluyendo, entre otros, la capracidn del cliente, presmacicn del
gervicio v facturacidn.

2. Anilisis detallado de los ingresos v el momento de su recopocimiento en base a las
expectativas denivadas de nuestro conocimients, dando seguimientoa neestras expectativas.



Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en relackin
con los estados financieroy

L4 direccion es responsable de [a preparscion y presentacion de los estados financieros adjuntos de
conformidad con | Ley de Compaditas del Ecuador, v del control interno que 1a direccién considers
necesano para permitir l3 preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida
& fraude o error

En la preparacidn de los estados financieros, la dircccion es responsable de la valoracion de la
capacidad de ls Compafiie de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
comesponda, las cuestiones relacionadas con la Compafiia en funcionamiento v utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si 1a direccion tiene intencitn de liguidar
la Compaiiis o de cesar sus operaciones, o bier no exista oira alternativa realista.

Los responsables del gobiermo de la entidad son responsables de le supervision del proceso de
informacion fnanciera de la Compafiia

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros. objetivos son obfener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debide a fraude o emor, vy emitir un informe de
auditoria que conflene nuestra opinion. Seguridad mzonable es un alto grado de segundad, pero no
garantiza que una msditors realizada de conformidad con las Normas Imernacionales de Auditoria
NIA siempre detecte una incorreccion matenal

cusndo existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o erior y se consideran materiales s,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razomsblemente gque influyan en las
decisiones economicas gue los usuarios toman basandose en los estrdos financierps

s [dentificamos y veloramos los riesgos de incormeccicn matenal en los estados financieros, debida
a frapde o eror, disefinmos v aplicamos procedimientos de auditariz para responder a dichos
rieggos v obltenemos evidencia de suditoria suficiente v adecusds para proporcionar une base
pafa nuestra opinion. El resgo dé no detectar una incormeccion mittenal debida a fraude es mas
elevado que én el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el frande puede
implicer colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la-glusion de! control internao,

o Ohtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fn de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre 1& eficacia del control interno de la entidad



» Evaluamos la adecuacion de las poliicas contables aplicadas v la razonabilidad de las
estimaiciones contables v la comespondients informacion revelada por la dircecion

& Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la dirsceion, del prancipio contabie de
emprese en funcionamiento v, basandonos en la evidencia de auditoria obténida, concluimos
sobre s existé o no una inceridumbre material relacionada con hechos o gon condiciones que
pueden generdr dudas significativas sobre Is I:apai:udad de fa Compafiia para continuar como
empresa en funcionamiento. 51 concluimos que existe una mcertidumbre matenal, se requiere
que Hamemos la atencidn en nusstro informe de auditoria sobre la comespondiente informacion
revelada en los estados Brancieros o 88 dichas revelaciones no son adecuadas, que exprescmos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones s2 basan en la evidencia de auditoria oblenida
hasta |a fecha denuestro informe de auditoria Sin embango, hechos o condiciones fituras pueden
ser causa de que la Compafita deje de ser ung empresa en funcionamiento

» Evaluamos [a correspondiente presentacion global, laestructurs v ¢ contenido de los estados
financieros, inclusda la informacién revelads, v s loy estados fnancieros répresentan lay
ransacciones v hechos subyacentes de un modo gue togran su presenlacion razonable,

Comunicamos con los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacion con, enire ofras
cuestiones, e alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada v los hellazgos
significatives de la anditonia, asi como cualgquies deliciencia significativa dél contrel intermo que
identificamos en ¢l transcurso de la suditoria

"
al Vinueza.
BC - RNAE-2-TR4
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Anexo A

Como parte de una suditoria dé scuerdo con las Nommaes Intermacionales de Auditoria, aplicames el juicio
profesional v mantenemos el escephicismo profesionnd dumnte foda la aoditoda. Asimismo;

* ldentificamos v evalusmos los ricsgos de errones significativos en los estados fnoncieros, va sea por
frmde o error, discfiamos v, realizamos procedimientos de auditoria que mgpmﬂmams FEiY,
oenertios evidencin de soditoris suficiente v apropisds pam proparcionar una base pam nicstra opinidn.
Fl riesgo de no detectar un error material mﬂmmd:ﬁnud:mmym-qm para que resulte de errores,
como ¢l froude pusde implicar la colusion, flsificecion, omisioncs mitencionales, falscamicnio, o la
rescasion del control infemo.

« Obtenemos un entendimiento del control mteme refevante pora i awsditoris con el fin da disedar
procedimiicntes de-auditora que sean apropiados en las circonsiancias, pero no con el propdsite &
EXpTCSAr una opHnicn sobre la cfectividad del control intemode la entidad

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas v la meonabilidad de los estmagones contebles
v revalaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

o - Conclpimics sobre of usd adecuado por la administricion del supucsio de negocio en marcha v en base 3
la evidencis de aoditoris obtenida, si existe o oo relaciones con gventos o condicionies que pucdan
provectar una duds tmportante sobre |a capacidad de la entidad para contiviar coms un BEgocio an
marcha, Si legamos o la conelugidn de gue existe unaingertidumbre material, estsmos shligados a [lamar
I atencidn en nuestro infonme de auditorin de §as revelaciones relacionadas en los csdos Brmnmeiens o,
5i takes revelaciones son insuficienies. modificar naestra opmpon. Nuestras conclusionss se basan oo la
evidencia de anditoria obtenide hasta |a fecha de meestro informe de aeditoria. Sin embargo, cventos
futures o condiciones pucden causar que I entidad no pueda contimar como w1 negocio en marcha,

Evaluamos fa prosentacion, estrociund v comtenidecde los estados fnoncienss, Incluvendo fas revelaciones, v
si los estados financieros representan los operaciones subvacentes y eventos en una forma que logre
presentacian. Obtemiendo suficiente evidencia apropiada d.:md.'rmrlﬂqum:- de la informacion financiera
d¢ la entidades o actividades comerciales PATl EXPICSAT und opimidn sobre los estados foancieros. Somos
respomsables de la direceion, supervisidn v epecunidn de la anditoria de la Compafia. Somos los dnicos
responsables de nuestra opindn de auditoria.

Maos comunicamaos ¢on los encargados del gobicmo en relacidn con, entre otras cosas; en el alcance v el
memento de la asdiuona v los resultados de suditoria imporentes, inclmdas - posibles deficioncias
significativas en ol control interno que identificamos durante nuestra auditori,

Tamtuén proporcionamos a los encargados del gobicmo con una declaracion de gue hemos eumplido con
los requisitos sticos relevantés con respecto A bn independencia, v hemos comunicado todas lag relaciones v
oo asanios gue pucdan soporara

A partir de-las comunicacioncs con los encargados dif gobiemo, determinamos aquatlos asuniog que eron
de [n mayor impontancia ¢n e anditoria de los estados financieros del perindo actual v por lo tanto som log
meuntos clave de auditoria

Dregeribimos eeion asuntoy &6 noestm mforme de anditoria-a menos que b ey o of Beglanento se opone &
Ia divulgacion piblica sobre elasinis o cuando, en Greunstancias extremadaments rars; detenminanos que
un szt a0 debe ser comunicado en megstro informe debido a posibles consecuencias adversas.




TERRECOMSA 5. A,

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2019

Activo

Activo corrienle:
Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comercisles y ofras cuentas por cobrar
AGHVOS por Impuestos cormentss

Tatal sctivo corriente

Active no corriente:
Activos [[jos neto
Propiedades de invarsion
Inversiones en acciones

Tatal activa no cormentes

Total sctivo

Motas 2019 s
(U Dadores)

4 11,567 4,083

5 278,138 THEZ10
121 T.E14 B A5G

299515 T30 749

é 53,348 45,363

T BAT.R2% BITR7R
§ 684,186 681627

1580362 1,564 818

1,879,881 2,295 567




Pasivo ¥ patrimonio
Pasivi corriente:
Présiamios
Cuentas por pagar comerciales v oiras cuentas por pagar
Dbligaciones noumulades, Intersses
Pasivos por impoestos corrientes
Total pesivo comienie

Pasive no corrieate

Préstumaos a largo plazo
Total pasivo no cormentes
Total pasive

Patrimanio:
Capital social
Reserva |egal
Apones para funiras capitalizaciones
Unhdades retenidas
Total patrimonio

Total pasivo v patiimonio

Gerente General
Fer novas adfurtas o losextodiog fnamciyro,

Notas 2019 2018
LS Dhirlares)

9 374,990 371,613
19 403,313 510868
11 25 387 S5, 108
122 10327 1,630
814,517 B4, 219

9 S15,152 197,832
515,152 797,832
1,329,669 1,738,051

14

20,000 20,000
"].ﬂ'ﬂﬁ =
388,575 388575
131,637 148,941
550,212 557,516
1,879,881 2295 567




TERRECOMSA 5 A

Estado de Resultado Integral

Por el Afio Termunado el 31 de Diciembre del 2019

Notas 2019 2018
(LIS Exidares)
Ingresos actividndes ordinanas I5 7,000 3T
oS INgresos {7 62,605 76 R09
Gastos de administracion 17 (19,646) {14,807)
(ftros gastos E - (3,296)
(rastos financieros ) (57,263} (82.691)
Uitilidad antes de impuesto-o-la renta {7,304 ) @746
(iasios por impuesto & i3 renta;
Carriente F2.3 - (4,965)

Utilidad neta v resultado integral del-afo {7, 304) 4. TR0

CPA Jorge Pazos

Fer potas adfuses 0 lok esiodor inanciéras.



TERRECOMSA S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2019

Sl 6 A | B Exsiambrs iled 2017
Dlgflidind nin - remsriocks fmiegral dal afir
ey

Saldon o 11 &0 dicizben del 7918
Fsdida merte v sesutiady mbaprad dab afio

Aprpiacion 144
Eatdew si 41 do diciember dal 2014

Cpsial Reservm - Aparte pars Fatirss L bl
Nntay Snrial lazgal Hetenalas Tvtal
LS ey
Hipnn LH e LEN T,
4,780 A;TED
r ZX3au 223411
0 SHEATY LdiRGd | 537510
- (T (7 )
L . L) .
L — i D53 co o

Vir notar gdinitor-a iy extodoy fnoncieros,




TERRECOMSA §.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2019

Notas 2019 218
(IS Dfares)

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de

operacion:

Recibido de clientes 447,072 G.120

Pagado a proveedores ¥ empleados _{205,988) (15544}

Efectivo generado por a8 operaciones 141,084 (6,824)

Impuesios pagados {1,358) (7,264)

Intereses pagados - (8B.957)

Chiroes: ingEresos 62,605 62,402
Flujo neto de efective usado en actividades de operacion 302,331 (40,.643)
Flujos de efective provemiente de actividades de inversion:

Yentas de inversiones - 74,245

Yenta de activos fijos (12.985) 30,906

Dividendos panndos - 36,171

Compra de sccionas {2.555) {18.312)
Flujo neto de efectivo provemienie de actvidades de inversion {15,544 132,100
Flujos de efective proveniente de {usado en) actividades de

financiacidn:

Cobros préstamos a terceros - | 44 355

Préstamos (364,355) 210670

Pagos de préstamos a corlo pliza 85,052 | (1,259 60K)

Préstamns a terceros - (563.737)
Flujo nete de efectivo usado en actividades de financiacion {279,303) (54.314)
Aurmento neto-en efectivo v cguvalents de efective 7.484 (2 85T}
Efectivo ¥ equivalente de efectivo al pnincipio ded aflo 4,083 6,940
Efectivoy squivalente de efective al final del afio 4 11,567 4.083

= g I.:I - O
= By {'Pl'lrﬁl. Jorge Pazos
Contador

Ver moros aclisnmias o los gslados. faanoleros,



TERRECOMSA S.A,

MNotas a los Estados Financieros
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2019

1. Informacién General
La actividad principal de ia Compaiiia es de actividades de asesoria en econdmica v financiers

La Compafiia €8 una sotiedad andmma constitida el 19 de febrero de 2010 en Ecuador, regulada
por la Ley de Compafiias, con plaza de duracion de 50 aftos e inscrita en el Registro Mercantil del
canton Guaj.rarquli el 02 de marzo de 2010 bajo ¢l Repeértonio numero 3.624

El domicilio de la Compafita donde s desarrollan 5LLS actividades es en la provincia del Guayas,
cantin Samboroadon km 5.5 via a Samborondon edificio global center piso 2 oficina 205

Al 31 de diciembre del 2012 y 2018, la Compafiia no mantiene empleados, para desarrollar su
actividad

La informacion relacionada con el mndice de mfacion anual, publicada por ¢l Banco Central del
Ecuador en 1os tres Gltimos afios, es como sigue’

Indice de
31 de Diciembre: Inflacidn Anual
2019 (0.0793)
2018 0.27%
017 (0. 200%)

2. Resumen de ias Principales Politicas Contahles
2.1. Bases de Presentacion

Log presentes estados financieros de TERRECOMBSA S.A. se han preparsdo de acuerdo con las
Normas Intemacionales de Informacion Financaera para PYMES emitidas por el LASB (Intermational
Accaunting Standard Board ) que han sido adopiadas en Ecuador y representan la adepeion integral,
explicita ¥ sin reservas de las referidas normeas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan

1.1, Bases de Preparacion

Loy presentes estados finandieros se han preparado bajo ef criteno ded costo histdrico. La preparacion
de los estados financieros conforme & las NIIF para PYMES requiers el use de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de 1a Compadia En la Nota 3 se revelan las dress gue implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las dreas donde los supuesios v estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados fingncieros. Debido s la subjetividad inherente en este proceds contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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TERRECOMSA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacida)
2,1. Bases de Preparacion (continnacion)

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado normas, enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones 8 las normas existentes que no han entrado en vigor

Estas son de aplicacion obligatoria s partir de las fechas indicadas & continyacion:

| Apllraciin nbiiguinra
parn ejercichs
Masting ! T A Ui Imtrtasdad & partin de
Tloeililiczeeions = b WIEF 3 mﬁhm&m | e enpy dak 2031
Dfipdeitn de oL
Modifieyciim de a0 1w | Alisescpon de i delfmmam do meersrlidad con laconlarids =i gl s goncepiaal 1tz siers ded 2TE
b
Ul rbe oo i st nasbistod z
Regatory qui ke paeivin s ssgun seah modidee ol sor sovdfione desunmisients v
repoion o aslngas & inadicin v poessvioion mis un i jan s by corinmios
i Eaigire Ficen rigtAR AR et TRt Bl S B PPN -t s |
SIFIT poasiswin, hursdi-en: prmcapios; ‘pan e oontrmes do sogure. La KEF T resmplices ln
Lostrains dy sgure | WL 4" Cormriraon ifs sagrn” sl | aners 2074 § ils erieen del 2T

La Compafifa estima que la adopeion de las NUF antes descrims, asi como de las nuevas
interpretaciones, modificaciones v enmiendas, no tendrd un impacte significativo en los estados
finazicieros en el gpercicio de su aplicacion inicial

2.3, Efective v Equivalente de Efectivo

Efective y Equivalente de Efectivo incluye squellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja
y depdsitos a la vista en bancos

L4, Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuenias por Cobrar

Las cuentas por cobrar comarciales v olras cuentas por gobrar son activos finencieros distintos de
los instrumentos denvados; con cobros fijos o determinables, que o cotizan en un mercado active,
Surgen cuando la Compafits provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor gin infencion
de negocier la cuenta por cobrar.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden &l costo amorizado utilizindo el
método de Ja tasa de interés efectiva, menos cunlquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconocen como ingresos de inversiones ¥ se calculan utilizando Ja tasa
de intercs efecive. excepto para |as cuentas por cobrar & corto plazo, gque la: Compafiia ha
determinado que el caleulo del coste amortizado no presenta diferencia con respecto al monto
facturade, debide a que la transaccion no tiene costos significativos asoctados

Las cuentds por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se clasifican en activis cormientes,

excepio los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion Mnanciera,
gue se clasifican como activos no comicntes,
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TERRECOMSA S A

Notas a los Estados Financieros (contimuacion)

1. Besumen dre lns Principales Poitices Contables | contimuacion)
1.5, Actives Fijos

1.5.1. Medicién en of momento del reconocimiento
Los elementos de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas odos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalments, se considera como parte del costo de los elementos de activos [ijos, 108 COSIOR por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos calificados

1.5.1. Mediciin posterior al reconocimiento: modelo del cosio

Posteriormente del reconocimiento inicial, los acnves fijos estan stracos al costo menos |a
deprecincion scumulada y las pérdidas por detenioro de valor, en caso de producitse

Lo gastos de reparaciones v manienimiento se reconocen en los resulizdos del periodo en que se
ineurren.

155 Método de deprecincion v vidss atiles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en la vida util
estimads de los activos, o de partes significativas identificables que posesn vida onl diferenciadns,
y ni» consideran valores residuales, debido a que la Administracion estima que el vidlor de realiecion
de sus activos al termino de su vids dtil serd imelevante Las estimaciones de vida onl, valor residual
y mélodo de depreciacion de los actives soa revisadas al final de cada aflo, sendo e efiecio de
cualer cambio en o estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuscion, so presentan los principeles demenos de actvos fijos v las vidas onles usadas en
el calculo de la depreciacion:

Adios de vida atil

—estimads
Vehiculos s

LEA. Retirv o venta de activas fijos
Las ganancias o pérdidas por la vents o el netiro de un dlemento de activos fijos se determinan como

la diferencia entre & precio de venta v el valor en libros del activo, las quales se reconocen en lis
resultados del periodo en que s¢ incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas

correspondientes cuando se produce la venta o o retiro
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TERRECOMSA 5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (confinuwacidn
2.6 Propiedades de Inversibn

Las propiedades de inversaon son agueilas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas, v se
miden mictalmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion.  Luego del reconocimiento
inicial, fas propiedades de inversion se deben medir a valor razonabie

El costo de las propiedades de inversion no excede su valar rzonable
2.7, Inversiones en Acciones
La Compafita mide sus inversiones al costo.

Los dividendos procedentes de una subsidiana se reconocen en el resultado del periodo cuando surja
el derecho a recibirlo.

2.8 Préstamaos

Representan pasives financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la trensaccion incumidos. Esfos préstimos se registran subsecuneniemente 8 su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos rectbidos (nete de los costos de transaccion) y el

valor de reembolse se reconoce en el estado de resultados dorante el periodo del préstamio usando ef
métode de fa tasa de interés electvy,

Los préstamos se clasifican como pasivo comiente a3 menos gue |a Compafia tenga derecho
incondicicnal de diferir ¢f pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera

1.9, Cuentas por Pagar Comerciales ¥ Otras Cuentas por Pagar

Después del reconocimiento inicial, a valor reronable, se miden al costo smortizado uiilizando el
métade de 1a 1asa de interés efectiva, menos cualguier deteriore. El gasto por intereses (incluyvendo
los intéreses implicilos) &8 reconoce como costos financiercs v s cafculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para 1as cuentas por pagar & corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resuitaria inmaterial

La Compailia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar gue todas
las cuentes por pager s¢ peggen de conformidad con los terminos orediticios pre scondedos.

Los acreedores comerciales v otras cuentas por pagar se clasifican en pasives corrientes, excepto los

vencimientos seperiores o 12 meses desde la fecha del estado de situacion fnanciera, que s
clasifican como pasivos no cormentes.
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TERRECOMSA §. A,

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continnacion)
2.10. Impuestos

El gasto por impuesto & la renta representa [a suma del impuesto & la renta por pagar cormente v el
impueste diferdo.

2141 Impuesto corricnte

El impuesto por pagar comente se base en |n utilidad gravable {tnbutana) Tﬂglﬂﬂﬂdﬂ- durante el afio.
La utilided gravable difiere de la otilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y pertidas que nunca son gravables o dedueibles. El pasivo de la Compafiia
par concepto del impuesto corriente se calcufa utilizando 1as tasas fscales aprobadis al final de cuda

perioda
2.10.2 Impuestos diferidos

El impueste diferido se reconece sobre las diferencias temporarias entre ¢l valor en libros de les
BCtivos ¥ pasivos incluidos en los estados financieros v [as bases fiscales correspondrentes utilizadas
para determinar la utilidad grevable, El pasive por impuesio difendo se reconoce generalmente para
todas fas diferencias temporanas imponibles.  Se reconocerd un activa por impuestos diferidos; por
cavsa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gue la
Compafiia disponga de utihdades gravables futures contra las que podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
esperd fean de gphicacion en &l périodo €n el que & schivo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la taga de impuestos o en la normativa tobutimia,
lx reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diféridos o en |8 forma esperada
de recuperar el valor en libros de un active, se reconioce en el resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafiia debe compengar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, ¥ solo si nene reconocido legalmente ¢ derecho de compensar, frente a la sutoridad fiscal, log
importes reconocidos en esas partidas, v los activos por impuestos difenidos v los pasivos por
impuoestos diferides se derivan del imppesto a la renta v ia Compania tene 2 intencian de Bquidar
BUS Botivos ¥ PasivVOS CoTna netos

2.10.3 Impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en
el resultada, excepto en ta medida en que hayan surgido de una ansaccion o suceso que s6 FeconoCe
fuera del resultado, va sea en otro résultado integral o directamente én € patnmomo, e Cuyo caso
el im o también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion dé megocios.
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TERRECOMSA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
2.11. Recongcimiento de Ingresos

Los ingresos se valoan &l valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial qu&ia Compafia

pueds ctargas
2.11.1 Ingresos por Servicios

Los ingresos ordinanos provenientes de los servicios prestados deben ser registrados cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

|2 Compaitia ha transferido al comprador los nesgos v beneficios, de tipo significativo, derivados
del servicio;

« La Compatia no conserva para si ninguna-implicacion en fa gestion corriente de los servicios
prestados, en el grado usualmente asociado;

« El importe de los ingresos osdinanos pueda medirse con fiabilidad,
+ Sea probable que la Compaiiie reciba los beneficios econdmicos asocizdos con la transaceidn, ¥

« Los costoa incurridos, o poe incurnr, en relacion con la trensacoion pueden ser medidos con
figbilidad.

L1L Costos y Gastos

Los costos v gastos se réconccen a medida que sen incurridos, independientemente de ln fecha en
gue sehave realizado ef pago, v se registran én o periodo mas cercano en el que s conocen,

2,13, Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros-no se COmpensan los-activos ¥ pasivos; ni los
ingresos v gastos, sélvo en aquellos casos en los que la mpmmmn ses Tequenda o permitida por
alrund norma v esta presentacion sea el refleio de la esencia de la transaccion

Los ingresos ¢ gastos con ofigen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan: la posibilidad de compensacion ¥ I Compafia tiene lo intencion de hquidar por s
importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea se presentan
netos en 1as cuentas de resultados.
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TERRECOMSA 5.A.

Notas a los Estados Financieros (comtinuacion)

2. Resumen de las Priocipales Politicas Contables (continuncion)
214, Activos Financieros

Todos los activos financieros se reconocen y 82 dan de baja en fa fecha de ia negociacion cuando se
observe |a presencia de ona compra o venta do un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un penodo qué generalmente esia regulado por
el mercado correspandiente v son medidos inicialmente & su valor razonable, mis los costos de la
transgccicn, excepto poraguellos activos financieros clasificados &l valor razonable con cambios en
los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable: v cuyos costos de la
transaccion se reconocen ¢n resultados,

Todos fos activos findncieros reconocidos son postenorments medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: actives financioros
mantenitos hasta su vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar, La clasificacion depende del
propesito con el que se adgquitieron los instrumentos financiercs. La Administracion determina |a
clasificacion de sustnstrumentos financieros & & momento del résonooimidtito inicialk

2.14.1 Activos linancieros mantenidoz hasta su vencimienio

s activos fimanclergs mantenidos hasta su vencimients son activos financiercs distintos de |los
instrumentos denivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que ia administracaon
de Ja Compafia tiene fa intencion v la n:apa:adad de mantener hasta su vencimiento. 5ila ('nmpﬂma
vendiese un importe significativo de fos activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta

Estos aciivos fimanciéros son medidos mntcialments 6l valor raronable mis lod costos de ransascidn.
Posteriormente, son medidos al costo amortizado uttlizande ef método de 1a tasa de interés efectiva
menos coalquier deteriorn, reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de acumulacion
efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos actives financieros se clasifican én activos no corrientes, excepio aquellm 20N vencimientos
originales inferiores a 12 meses & partic de la fecha del estado de situacion financiera. que se
clasifican como activos corrientes.

1.14.2 Coentas por cobrar

Las cuentas par cobrar son activos financiercs distintos de los instrumentos derivados, con cobros
fijos o determinables, que no-cotizan en un mercado activo. Se clasifican en aclwm corriedles;
exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
gue-se clagifican como activos no corrientes.  Las cuentas por cobrar incluyen Cuentas por cobras
comerciales v otras cuentas por cobrar
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TERRECOMSA §.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
1.14.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Loz actives Minancieros que s& miden al costo amortizado, incluvendo los arrendamientos financieros
por cobgar, son probados por deterioro al final de cads periodo. Un activo financiero estara
deteriorado s, v solo si, esiste evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de unc o mas
eventos que havan ocurnde después del reconocimiento inicial ded activo v ese evento o eveatos
causantes de la pérdida tenen un impacto sobre los fujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero.

El impaorte de la pﬂrdldn por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amartizado es la
diferencia entre el imponie en libros y del Aujo de efectivo estimado futuro, reflgjunde ol efecto del
colateral v las garantias, descontados a la tasa de interds efectiva ongingl del activo financiero

El valor en libros del active financiern se reduce por |a pérdida por deteriom directamente, excepio
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el imparte en libros se reduce 5 raveés de una cuenia
de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se
elimina contra la cuenta de provisidn, La recuperacion postesior de los valores previamente
elimonados se comaerte en créditos contra 1a cuenta de provision. Loz cambios en &l importe en
libros de la cuenta de provisitn se reconocen en el sstado de resultados.

2.14.4 Baja en cuentas de un activo financiers

La Compafila darg de baja en cuentas un activo financiero anicamente cuando expiren los deréchos
contractizales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfere dé manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a lu propiedad del activo financiero. 5i fa Compailia no transfiere ni
retiene: substancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad v continda
reteniendo el control del activo transferido, s Compaia reconocers su participacion en €l activo y
la d:llugmm -asociada por los valores. que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene
substancislments todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido. la Compafia continuard reconociendo & activo financiero y también reconocera un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

215 Pasivos Financieros ¢ Instrumentos de Patrimonio Emitidos por Ia Compaiiia

Los imstrumentos de dewda v patrimoenio son clasificados como pasives finencieros o como
patrimonio de conformidad con I sustancin del acuerdo contractual

2151 Pasivos Mnancieros

L.og instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios
en los resultados o como pasivos Anancieros medidos &l costo amortizada.

Los pasivos financieros sé clasifican ¢omo pasivos corrientes 4 menos que la Compafiia tenga un
derecho incondicional a diferir su higuidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
eatado de situscion financiera.
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TERRECOMSA S.A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumien de las Principales Politicas Contables (continuacidn}
2, 15.2 Pasivos I'Inu-:-hrpl medidos al costo amortieado

L.os pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, meto de los costos gue se-haya incurrido

en fa transaccion.  Postesiorments, s¢-miden & su costo amortizado v cualquier diferencia entre los

fondos obtenidos (neto de los costos necesanos para su obiencion) v & valor del reembaotso, se

Enuqmm el estado de resaltados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
SCHva

2153 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimond o consiste en cualguier contrato que evidencie un interés residual en los
actrvios de ls Compafita luego de deducir todos sus pasivos, Los instrumentos de patnmonio emitidos
por ta Compatifa se reconccen por 1os ingresos récibidos, neto de los costos de émision directos.

1.15.4 Otros pasivos fimancieros

Oires pazivos finenciercd, incluvendo los préstamos, soi1 medidos inictalmente al valor razonable;
neto de los costos de la fransaccion

Oiros pasivos financieros son medidos posteriormente al costo amortizado usando €l método de la
tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base de rendimiento
efectiva

El método de |a tasa de interés efectiva es un método de cilculo del costo amortizado de un pasivo
financiero ¥ de imputacion del gasto financiers a lo largo del periodo relevante La tasa de interés
efectiva es lu tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados uiulargu de lavida esperada del J:ﬂvu financiero (o, cusndo sea adecuada, en un periado
mids corto) con el importe neto en libros del pasivo financiera

2,15.5 Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compaiiia da de bajs en cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compafia.

3. Estimaciones v Juicios Contables Criticos

En |l aplicacidn de las politicas contables de la Compania, |as cuales se describen enla Nora 2.2, 18
Adminstracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los mmportes en libros de los
activos y pesivos que aparenlemente no provienen de otras fuentes. Les estimaciones y juicics
azociados se basan en la experiencia historica v otros factores que @ consideran como relevantes:
Loz resultados reales podrian difenr de dichos estimados.

Las ssimaciones ¥ juicios subvacentes se tevisan sobre una base regulpr  Las revisiones a las
estimaciones contables s reconocen en el periodo de [a revision v periodoes futuros si la revisicn
afecta tanto &l periodo actusl como & periodos subsecuentes
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TERRECOMSA §.A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos (continuacidn)

A comtinuacion, se presentan las m:ima.i:inn&s:}' juicios contables crificos que 12 Administracion de
la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1, Deteriore de Activos

A la fecha de cenre de cade periodo; o en aguelia feche que sé considere: necesano, se analiza of
valor de los activos para determingr si existe algun indicio de gue dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deteriorn. En casa de que ecdsta alpin indicio se nealize una esamacion del impaorte
recuperable de dicho active 8 se trata de activos identificebles que no generan ujos de efectivo
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de |a unidad generadora de v & la que
pertenece &l activo

Dreterminar si los activos han suftido detencro implica el calculo del valor en uso de las umidades
generadoras de efectivo. El caloulo del valor en uso requiere que lg Compafiia determine los fujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efective v una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente

En-#l cazo de que el importe recoperable sea nfenor al valor neto en libros del activo, se regisira la
correspondiente provision por pérdida por deteriora por 1a diferencia, con cargo & resultados.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en perindos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el lmite del velor en libros que & activo hubiera tenido de no
haberse reconocidola péedida por deterioro,

4. Efectivo v Equivalente de Efectivo
Al 31 de diciembre efectivo v eginvalente de éfectivo consstian en lo siguiente!
31 de Diciembre

2019 20118
(U8 Dielares)

Bancos 11,567 4,083
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TERRECOMSA §.A.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

5 Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre los deudores comerciales v otras coentas por cobrar consistian en o siguiente:

31 de Diciembre
ol9 2018
(TI% Didlares)
Otras cuentis por cobrar

Relacionadas
Ecuatoriano Suiza §.A 223,849 563,737
Maxtrade 5. A 18,400 T8, 400
Haesuiza 5.4, 9,677 62,453
Farmax: § A 6,583 6,583
Healthydrinks S A 18,909 6,207
Oiros 720 830
278,138 718210

Las cuentas por cobrar relacionadas représeritan préstamos por cobrar & Ecuatoriano Suiza § AL
Farmaxi S A v Helthydrinks S.A por US3249.341, servicios en gestion de ventas de tngo a
Muaxtrade 5.A. por USSIE 400, v dividendos por cobrar a Haesuize 5. A por 1785 9,677, con plazo
de hasta 180 dias v no generan interds

6. Activos Tijos

Al 31 do-diciembre [os activos fijos consistian én lo siguieste:

2014 2018
(LS Dhoaleres)
Cosio 79,395 53,395
Depreciacion acumulada y deterioro £21,047) (14.032)
58,348 45,363
Clasificacion
Viehiculos 58.348 45363
58,348 45163




TERRECOMSA 5. A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Activos fijos (continuscidn)

Las movimientos de activos fijos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 2018 fueron
COMm{ Sgue;

Muehles ¥
Terrenns Edifiein Emseres  Velikeiilng Total
L
iaarex
Cowtn
Saibios al 31 dle daciembre del 2017 185208 GEET D 5745 1M 5H 1043311
vieniEs (T 1dT) (72,1433
Transferencia o propiedad de
IV TR [R5 200) (G0 T1%) 72430 * (FELTTAY
Subdos al 1| de dicicmbr del 20E2 - - - A0, 305 2 rh
Adiciones - = I b FLELET
Spldios a1 1| de diciembre del 2019 - - = TR 79,395
Depreciachin acumpknda y deteriore
Saldoual 31 de dizicombre det 2007 - a8 188 S0 3L 866 1B
Ciastod por depreciacitn - - - T.0ES THUIE
Venta . . = (26849 (28, B4ty
Transferendin . o propedsl  de
imversfn . (54, 1R5y {55, e < (73 05
Sildos 4F 31 de @Etiembis dal 2018 - - - 14,032 14,032
Castos por depoeciacion - - - T015 T8
maddos al 31 de diciembre det 2019 - - - 1047 21 ALET
7. Propiedades de Inversién
Al 31 de diciembre [as propiedades de inversion consistian en lo siguiente
2019 2018
(LIS Dilares)
Valor realieable
Costo 837,528 837,828
R37.828 B37 828




TERRECOMSA S.A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion )

7. Propicdades de Inversion (contimancidn

Los movimientos de propiodades de imversion por los afios termirgidiog el 11 de diciembre del 2005
v 2018 foeron comao sigue

Torrems Edificin Tutal
LS Dirilrl
Saldis al 31 de dicsembe: el 18 RS 20 632 610 HET 2%
Traesfierencia. de activos fijos - ey &
Salchos @l 31 de dicigmbre ded 201G THS 20 GAR Y HITR2R

Al 31 de diciembre de 2019, el valor mzonable de las propiedades de inversion de la Compefiie es
de UUS5837.838, o cual se obfuvo & trivés del avalde del perito catastro del municipio de
Samhorondaon,

Ninguna de las propiedades de inversion de la Compafila se mantiene en garantias de préstames
hipotecarios ver -E"nhm i

B, Inversiones en Acciomes

Al 31 de diciembre del 2019, las inversiones en acciones consistian en pociones, comao sigue

Proporcion de
paFlicipaFin
wcckiaria ¥ poder de vota Saldo Centahle
31 de diclensbre H e dizlembre
t‘n@' L F|i1 1] F )3 L]
.5 Didlaras)
Hacsulri S.A. T4 T4% BIBEM G185
Hanon Balivariano e (41245 53,111 5t 562
Henltiyslinks 5 A4 L42% 1455 120 3 LIE
Ilactracke 5.0 T T, Py il il
Furmoas 8.4 6 T5% 5,75% 54 54

G4 186 GRLEET

Las acciones de Banco Bolivariana C.A, Haesuiza S A, Maxtrade S A, Farmaxis S A v
Healthvdrinks 8.A. se encoentran registradas al costo de adquisicion.

9. Préstamos
Al 31 de diciembre los préstamos consistian en lo siguiente:

31 de Diciembre
Y u b
JL Eliara

Craramirsidos - sl coglo Ememizmdn:
Préslamns B, 142 L169.448
Clasificagudn
Cormenie HT4, 500 371613
o comicnte S15,152 TOTHRD

HRE 142 1,169 445
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TERRECOMSA S.A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9, Préstnmos (continuncidn}
Resurmen de acuerdos de los présiamaos

21 HHwipsT
Tipa il Tipm ike Tesa wbrial EL R
Al regan Traisgii A ik alp APIE (b bess  Carrineie. %o dobiile  Corrsmile %o corrienis
0 Duibeapai
Pristspiis aiimic
rarrm Pasirearire 04 [EFE T SAores ibhdpag Invhss sk 3200 b T Ims ARy 170.PE
Baga B vagain 04 Eligudeta Slciipiial (ER Lo - hl.l_lr.!-hl]'.l dedql R L] .
Baptn Pyl 0 Eligaerda et LLEs Do DR - 123y
Nares Bavivarar & Bliprinca Llyrnal I e 3000 a =534
aren v CA ligoincs v A L =
Maren Parinarann 004 Fligrazci Semnd A 1R s
Rusen Hrfrvaramn Ferse Sebee fime % frnal [R T ST ¥ B L]
Hupen Botvversm Pooams Scbes (i ezl LB ] T1
I'risbsmr e leereres .
Lirenietss B A& Sobea s Alwminadelpiae W R kn 3T Bt nzs
Clarriwriosa & & Hobwin Alwrrmadet plame L1 A o, NN EEd £, [
CHiblim lveanmani LLA Ak e Alvimesdel plape 5 Irs s - D DelE Myiass . i e R
e vermemi LLE-  Sobve fimme Alwrmopedel plemn.  S0ves e N T3 B ke
Gkl ppmem LLA. CScbmftme Al deipass  fas R0 kg E00 AT . i i, |
.I‘T-L_H.l L E0E TFLa00 ez

L.os vencimientos anuales de los préstamos no cormentes fueron como sigue:

e 201N
Fl e HET
2070 - 377554
021 LR -
2023 420,252 420,275
515,153 LRI

Los préstamos hipatecarios del Baneo Bolivariano C A se encuentran garantizados con |a propiedad
de inversion (terreno v edificio) por USS837.828 su valor en libros ver Mot 7

10, Cuentas por pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Al 3] de diciembre 1os acréedores comerciales v ofras cuentas por pagar consistian en lo sigoiente:

31 de Diciembre

2019 1018
{18 thilares)
Otmes cuenties por pagar;
Accionistas; Juan Frenciseo Marcos Gomez 401 256 508, 832
Compafiia relaconads; Ecoatonino Swm 5S4 1311 2036
Compafiln no relaceonads, Kia Motors 5 A 63 =
43313 310,868

l.a5 cuentas por pagar accionistas Tepresentan pagos por cuenta de la compaia, hasta 160 dias plazo
¥ no devengan interds.
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TERRECOMSA 5.A.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

10, Cuenins por pager Comerciates y Otreas Cuentas por Pagar (continuacion)

L5 cuentas por pagar companias relacionadas representan servicios de seguros, hasta 30 dias plazo
¥ N0 devengin interes.

11. Obligaciones Acumuladas

Les movimientos de chligaciones acumiladas, imerés por los afios werminados el 31 de diciembre
del: 2009 v 201 8 fusron como &g

Interuses
Sahilon pl 31 de-diciemhne deld X1 T [r
Proviainmes bl
Fagos (BE95T)
Saldogal 31 dedichembere Sl 20HE 55108
Fravimnus FLATE
Pogos _ (137407}
Snldizepl 31 die decwantne Gt 2N 9 EET
12, Impuestos
12.1. Activos del Ado Corriente
Al 31 de diciembre los activos por impuestas corrientes consistian en lo siguienie:
31 de Diciembre
219 ik
A1 Dorrs)
PBatenciones £ la uente impuesto & [a renta i s K456
Reeactanes dz Ira 114 -
BR14 % 156

12.2. Pasivos del Afio Corriente
Al 31 de diciembre los pasivos por impuestos corrientes consistian en lo siguiente:

3 de Diciembre

219 Ealhk ]
{18 Dkl
Relenciones en L foense de impieso & b senl por pagar [ 5 13
Impucsto o valor agregade por pagar ] 15041
10,537 L63




TERRECOMSA 5 A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.2, Pastvos del Adio Corriente (continunacion)

Los movimientos de 1o cuenta “Impuoesto # la renta por pagar” por los afios ierminados el 31 de
diciembre del 2019 v 2018 fueron como sigue:

1018 2008
(LA Diddarig)

Baiin ol peloeipio del Al : 10,451
Provissin con cirge a resalindos - 4,965
Pelemos:

Aaticpo de tmpuacsto o lo renta = (15 )

Saldo al il el afo - -

1L, Impuesto & ka Renta Reconocide en los Resultados

LIna reconciliacion entre 1a utilidad segun los estados financieros v al gasto por impuesto a la renta
corriente fue como sigoe:

il k) paljt
' (L7 Db
Ultidiclid Pénfida seymn esindos financieros ames. de impuesto a |a reniz (7,303 0,744
Dividendos exemos y efectos por métodn de parbicipacion (7 SHH) (54,4047
CGraglos no deducibles locales LI 4]
Utilidod grvable (Pendida) sufein s amonizaciin en perodos
RELMBENEEE: ' {14,7HH) {44 5TE)
limpuesto i In et canady - 464
Anticipo determinade corrspondiénte afl ciemicio fiscal declradi - {4, %:5)
limpuzsto # ln mwin reconocido Go los-resuliados - 4.965

La provision pars &l impuesto & la renta corriente osti constituida a la tasa del 22%

l.as declaraciomes de impuesto a la renia no han sido revisadas por la2 autonidades tributarias desde
ia fecha de constitucion de la Compafia y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios
2014 al 2019 No existen glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

De acuerdo con dlspnmnnm:a legales, las autoridades tnbutanias tenen e facultad pars revisar las
declaraciones de impuesto a ia renta de la Cu:rmpai'i[m dentro de los tres afos siguientes a partir de la
fecha de presentacicn de Ir declarpcion v en seis afios, desde la fechs en que vencio el plazo para
presentar la declarscion, cusndo los rributas no se hubieren declarado en todo o en parte.
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TERRECOMSA S A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12, Impuestos (continuaching

12.4. hros Asuntos

Reformas Tribwiarins

El 31 de diciembre del 2019 se publice 1a “La Ley de Simplicidad ¥ Progresividad Tributasia” segtin
Registro Oficial Suplemento No. 111, Esta ley contiene las siguientes reformas tributarias.

Eliminacion del Anticipo de Impuesto a lu renta

Seelimina el anticipo obligatorio de Impussto a la Renta, este podrd anticiparse de forma voluntaria,
v serd equivatense al 50% del impuesto & fa renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la Buente efectuadzs en dicho gercicis fizcal

Contribucién Unica ¥ Temporal

Las sociededes que realicen ectividades coonomicas, v que hayan generado ingresos gravados iguales
0 superiores a USS 1.000,000.00 {un milion de doleres de los Estados Unidos de Aménca) en e
ejercicio fiscal 2018, pagarin una contribucion dnica y temporal, para los sjercicios fiscales 2020,
2021 y 2022, conforme la siguiente fabla:

| Ingresos Gravados Desde Lngresos Graovados Hasta Turifa
I CeBC, EWCE M 5 OO0, CR0AT E300 LR LG
{001,111 00 1,000,000 000 1.1 5%
B0 (e, P En adelants 1

Deducibilidad de Intereses de Créditos del Exterior

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos externos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas. ef monto total de estos no podra ser mayor al 300% con
respecto al patrimonio. Tratindose de otras sociedades o personas naturales, el monto total de interés
neto en operaciones efectuadas con partes relacionadss no deberd ser mayor al 20% de la urilidad
antes de la participacion laboral, mas intereses, depreciaciones v amomzaciones comespondientes al
respectivo gjercicio fiveal,

* 5S¢ cree un nuevo impuesto a la distobucion efectiva de utilidades. Segun csta norma se
considerard ingreso gravado 4 los dividendos distribuidos a favor de sociedsdes extranjeras v
persomas naturales no residentes en Ecuador

« El ingreso gravedo serd igoal af 4096 del dividendo efectivamente distribuids v se aplicera la
retencidn del 25% sobre dicho ingreso. En efecto esto implica el pago de un impuesto equivalente
al 10% de los dividendos efectivamente dismribuidos



TERRECOMSA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impuestos (continuaciin}
12.4 Criros Asuntos (continuacion)
Reformas Tributarias {continuacion)

» No aplicard este impuesto solamente a quiencs hayan suscrito un contrato de imversion con
clausula de estabilidad

* En el caso de que las sociedades incumplan con el deber de reponar la: composicion societaria, se
debierh efectuar [a retencion dei 35%.

= Por pira parie, se modifica el 15D en el sentido de que los dividendos enviados a paratsas fiscales
estaran exentos de 15D, a menos que existan accionistas residentes o domiciliados en el Ecuador,
que sean parte de la sociedad que distibuye los dividendos.

= Mo se podri tomar como crédito tributario el impuesto pagado por la sociedsd que distribuye los
dividendos.

Impuesio noice a las Actividades Agropecunrias
o Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etgpa de produceion yio

comnercializacion local o gue se exporten, podridn scogerse a un impuesto a la renta Gnico en
base 4 una tarifa progresiva del 0% a1 1.8% para productores v venta loéal v del 1 3% al 2%

para exportadores
Preduccion v Camercinlizacion ocal
%o lenpuesto Sebee
Inzresns Deade Inpresos Hastn Ienpuesto firacebin Bisicn Bdsira
TR ] 200000 [ - 11, 7%
FLIAE L EREY] i, 0 - 1,01
00, 000.01 10010, 10,0 2 RO | 40%
10000 00 13 300,00 0 L2602 {4 L6i%
SR V] En adelanic T6,60H ) | e
Exporincitn
o Tmpuesio Sobre
Ingresos Desde Imgzresus Hasta Impuesto fravcion Bisicn Fraceiin Bisica
LR LT A0 FH 0 - 1508
03,00 0] F D0, UK, G4 3 SR 1605
AU CEEE RN 500, LRI ) [ [ EEL T 1LA0
S (000000 ] En ndclambe K7, 1000 P
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12, Impuestos (continuacion)

12.4 Ovros Asundos {continuaciion)
Reformas Tributarias (continnacion )
Régimen Impositive parn Microen presas

« Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos @ a renta, al velor agregado v a los
consumos cspeciales, parn microempresas, incluidos emprendedores gque cumplan con Ia
condicion de microempresus; v de acuerdo con [as disposiciones contenidns en esta ley,

Se sujetarin a este régmen los conmribuyentes considerados microempresas, incluidos. los
emprendedores que cumplan con la condicidn de microempresas, seglin lo establecido en el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones v el Reglamento correspondiente; salvoaguellos
que s encuentren sujetos al régimen impositivo simplificado.

o No podran acogerse al régimen de microempresas los contribuyentes cuyas actividedes
ecomomicas sean las previstas en los-aniculos 28 y 29 de esta Ley, ni tampoco squellos sujeros
pasivos cuya actividad econdmica sea la prestacion de servicios profesionales, ocupacion liberal,
relacion de dependencia, asi como aquellos que perciban exclusivamente rentas de capital

*  Los contribuventes que se inscriban al RUC en este régimen iniciarin si actividad econdmica con
sujecion 4l mismo, mientras que aguellos & 1os que corresponda actualizacion de su RUC, estaran
sujetos a partic del primer dia def gjercicio fiscal siguiente al de su inglusion. Las microempresas
permanecerin en este régimen, mientras perdure su coadicion, sin gue ‘en ninglin caso su
permanencia sea mavora cineo (5) ejercicios fiscales, posteriormente, se sujetaran al régimen
generil

» Los confribiyentes que se acojan a este régimen cumplirin los sigeientes deberes formakes;

| Comprobantes de venta. Los contribuyentes estaran obligados a entregar facauras segun 1o
previsto la fiormativa tributaria aplicable y solicitarin comprobantes ventn por sus
adquisiciones de bienes contrafacian de servicios;

2. Contabilidad: Estarén obligados a llevar contabilidad de conformidad con esta Ley,

3. Presentacion de declaraciones: deberan presentar declaraciones de impuesto a la renta, al
impauesta al valor sgregado (TVA) v a los consumos especiales (ICE} conforme lo previsto en
este titalo; v,

4. Los demas que establezca el reglamento

28



TERRECOMSA S.A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

12, Impuestos { continpacion)

12.4 (iros Asuntos (continuacion)

Reformas Triboiarias (continuacidn}

Régimen Impositivo para Microem presas {¢ontinuacidn)
» Tarify del impuesio 8 la renta

| El impuesto & la rents aplicara ia tarifa del dos por ciento {2%:) sobre los ingresos brutos del
respectivo gjercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la
actividad empresanial, Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes distintas & 1o
actividad empresanal se sujetarin al régimen general del impuesto a lo renta y serh de
aplicscion phiigatoria para las microempresas.

2. Los contribuyentes sujetos 4 este régimen presentaran s declaracion anual del impuesioa la
rents ¥ realizarin €l pago en las formas v plazos establecidos en el reglamento.

3. Quiienes s¢ sujelen a este régimen no serén agentes de retencicn de impuesto a 1& renta.
» De los impeesios al valor agregado (IVA) v 2 los consumos especiales (1CE)

1. Los contribuyentes sijetos a este régimen presentaran las declaraciones y efectuaman e

pago correspondiente de los impuestes al valer apregado {TVA) ¥ a lod consumaos especial ey
{TCE) en forma senesoral

1. Cuienes se sujeten 4 sste régimen no serdn agentes de retencion del IVA, excepto en Ia
Importacion de servicios.

Oiros

oS¢ comsidera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuedas para atender el pago de
jubilacidn patronales o desahucio que havan sido uiilizadas coma gasto deducible confosme lo
dispuesio en esta Ley v que no hayan sido efectivamenie pagados a favor de los beneficiarios de
tal provisidn. El reglamento dé esta ley establecers las condiciones para ¢ tratamiento de este.

ingreso.
» Las personas quo tengen ingresos netos mayores & LISS100, (K10 dolares solo podran deducir sos

gastos personales de-safud por enfermedades catastroticas, raras o huérfanas debidamente
certificadas o avaladas por la autoridad sanitarin nacional competente.
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

12, Impuestons (continuacitn)

124 Dros Asuntos {continuacion)

Reformas Tributarias (continvacion)

Diroes (continuacion)

= Existe deduccion al Impuesto & Ia Renta sobre los gastos por orzanizacion y patrocinio de eventos
-artisticos ¥ culturales hasia un 130% en total El reglamento establecerd los pardmetros teenicos
y frmales que deberdn cumplirse para scceder a ia deduceion

* Loy contnbuyentes que paguen o acrediten en cuenta ingresos gravados para su destinatario,
deberdn gctuar como agentes de retencitn si son calificados por o SRI conforme a los critérios
que fije el Reglamento,

o Estin gravados con tarifa 0% los sipuientes productos:

1

2

Flores, follajes ¥ rames cortadas, en estado fresco, tinturadas v preservadas,

. Tractores de llantas de hasta 300 hp, incluyvendo los utilizados en la actividad agropecnana u

oo cultive agricola

. Glugdmietro, tiras reactivas pura medicion de glocosa: bombas de insuling; marcapasos.

. Papel penadico.

Embarcaciones, maquinaias, equipos de navegacion y materigles para of sector pesquers
artesanal,

Estan gravadas las impontaciones de servicios digitales, el suministro de dominies de phgings web,
servidores (hosting) v computacion [a nube {cloud computing).

13, Instrumentos financieros

Administrucion de riesgos financieros

La Compafiia esti: expuesia a los siguientes riesgos relacionados con el uso de sus instrumentos
[inancieros

Riesgo crediticio
Riesgo de liquidez
Rigsgo de mercado
Riesgo tasa de cambio
Riezgo tasa de interés
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TERRECOMSA S5.A.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

1}, Instrumentos financicros (continpacion)
Administracion de riesgos financierns (continpacidn)

Esta nota presenta la informacion sobire la exposicion de fa Compafiia a cada uno de los resgos
mencionados, los objenves, politicas v procedimientos por mesdir v administrar &l fesgo por parte
de la Compafiia.

Marco de administracion del riesgo

La Junta de accionistas tiene 1a responsabilidad total por el establecimiento v vigilancia del mareo
conceptual de los riesgos de la Compafiia, asi como del desarrollo v monitoreo de las politicas de
administracion del riesgo de la Compafiia

Las politicas de e Adminisiracion sobre fos fesgos de fa compaiiie son establecidas para identificar
y analizar lo§ niespos que enfrenta 1o Compafifs ¥ pass establecer limites de riesgo- apropiados v
controles, v para supervisar los riesgos v 1o adhesion los limites; Las politicas v sistemas de nesgo
san- revisados regularmente para reflejar los cambios en' las condiciones del mercado v en las
actividades de la Compéadia

La administracin y sisternas de la Comparia & través de sus normas y procedimientos de gestion,
pretende desarrollar un ambiente de control estricte ¥ constructive en el que todos sus empleados
entiendan sus funciones y obligaciones.

Riesgo erediticio

Bl riesgo del crédito es el riesgo de péndida financiera que enfrenta la Compafiia si el deudor o
contraparie de un instrumento financiero no cumplen con sus chligaciones contractuales y se onging
principalmente en las cuentas por cobrar.

Exposicion al riesgo de crédito

L& maxima exposicion & riesgo crediticio 8 la fecha del estado de sisacion fnanciera se detalla &
CONtinMuACom

2019
JEIE Dichicares)
Efective y equivalente de efeciivo 11,567
Cuentas por cobear comerciales v otras cuentas por cobrar 278,138
289,705

El respo crediticio del efectivo es bajo debido o que los saldos se encuentran depositados en
entidades financieras de primer orden.

Las mversiones que mantiens |8 compefia se encoentran depositadas en el Banco Boliveriano v en
cornpanias Jocales
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13, Instrumentos financicros (continuacion)
Riesgo de Hguides

El nesgo de liquidez ¢s el nesgo gue ls compafiia tenga dificultades para cumplir con sus:
pbligaciones asociades con sus pasivos financieros que son liquidsdos mediante la entrega de
efective o de otros activos financieros cuando élfas vencen El objeivo de la Compafila &y
asegurarse, hasta donde sed posibie, que siempre tendra Ia liguidez suficienie para cancelar sus
obligaciones en el momento de su vencimignto, tanto en condiciones normales comoe en situaciones
de tension, sin incurnr por efio en pérdidas inaceptables ni arriesgar la reputecion de la Compafia

La Compaitia utiliza diversas proyecciones financieras que le permitan manejar su flujo de efective
pperacional de forma tal qoe se asegure tener suficiente efectivo para cubrir sus mecesidades
cperacionales, incluyendo las obligaciones financieras.

S objetivo £s siempre cumplir en forma adecuads v oportuna con todas las obligaciones financieras
adguitidas. El proceso de inversion (en caso de flos excedentes); asi como el proceso de foma de
deuda {en caso de falta de Fondos), es responsabilidad de la Junta Directiva,

La Compafiia se asegurs en ol ‘maneio de la lquider, que mantiene saficiente efectivo disponible
para liguidar los pastos operacionales esperndes. La Administracion mantiene estricta contral de
fos niveles de cuentas por cobrar a fin de mantener la higuidez

Normalmente la Compafia se asegura de que tiene suficiente efectivo para cubrr la demanda
prevista de los gastos operacionales durante un periodo de sesenta dias, lo que excluye el posible
impacto de circonstancias extremas gue razonablemente no se pueden predecir como los desasires
maturel e

Riesgo de mercado

El risspo de mercado es ¢l fiesgo dé gue los cambios en los precios del mercado, como los ipes de
cambioen moneda extraniera v 14 tasa de interés, afecien & los ingresos de ka Compafia o al valor
de los instrumentos finencieros que minbiene,

El objetivp s manejar v controfar las exposiciones de nesgo de mercado dentro de los parametros
aceptables -

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo-de tpo de camblo es el riesgo de que el valor razenable o los Mujos de efectivo futures de
un instrumento financiero, puedan fluctuar como consécuencia de varisciones en las tasas de
cambio de una moneda exiradjera.

La Compafiia estd expuesto a riesgos de tipo de cambio én sus activos y pasivos denomingdos e
LS dadares. La Compafiia no tiene una politica de cobertura para este tipo de riesgo, par lo que vela
por mantener una exposicidn mets aceplable, acelerando la atencion oportuna de sus obligaciones
en moneda local, v ung recuperacion eficiente de sus activos en moneds local para asi disminuir un
impacts cambiario, ¥ evitar impactar el manejo de flujo de efectivo
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MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

13, Instrumentos financicros {continuacion )
Riesgo de tasa de interés

La Compafifa no mantlene pasivos financieros imporfantes, sujetos o variaciones en fas tasas de
Inieres.

Administracion de capital (activos netos)

Por la neturaleza de sus operaciones, la Compafiia no mantiene capital accionano y maneja en su
lugar ¢l concepto de activos netos, fos-cuales son e resultado neto de sus activos menos sus pasivos
Los sctivos netos corresponden a los excedentes acumulados en perindos anteriores mas o menos
el excedente o deficit del perioda

Lz Compafiia no esta sujeto a requerimientos externas de capital.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de las cuentas por cobrar v por pagar se considera igual 8 su valor en libros,
debide a su nturalesi de corlo placea.

Las inversiones al valor razonable con cambios en resuliados se mantienen réegistradas ‘& su valor
razonable, v se considera que son valares.

14, Patrimonio
14.1. Capital Emitido

Al 31 de diciembre del 2019, ¢l capital suscrito v pagado consistia en |os siguientes aecionisias:

Nombre M acionalidsd 2019 i iR by
(LS Lhifires)
Estrads Prams Mansa Ecusionan T 1] TR an
hircos (mez Juan Frngiscn Ecusiarians 12481 6l 12001 il
20000 LY 20000 100

Los sportes para gumento de capital representzn aportes en efectivo de accionistas in 08
principalmente en el 2008

14.2. Reservas

Reservas Legal - Ea Ley de Companias establece una apropeacidn obligatena por lo menos el 0%
de la utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 30%6 del capital social. Esta
reserva no estd disponible para distnbucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada
en 5u tofalided o destinada & absorber pérdidas incurridas:

33



TERRECOMSA S.A.

MNotas a los Estados Financieros {continuacion )

L4, Patrimonio (eoniinuscion)

14.3. Utilidades Retenidas

El 2 de diciembre del el 2019, la Compafiia mediante acta de junta general extraordinaria de
acciomistas resolvid apropiar de las utilidades retenidas UIS510,000 para reserva  legal
correspondiente a la utilidad del afio 2016,

15, Ingresos Ordinarios
Los ingresos ardinarios fueron com sigué:
019 2018
fL% Daares)
Ingresod por servicios de asesoria finEnciera 7.0 33.730
LY 33,730
L6, Otros Ingresos
Las otras ganancias fueron como s ghe
201% 2018
LN Dhifarekl
Rendimientos Anancieros 35,017 6 402
Davidendos ganados 7,588 14,407
62603 76,805

17. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos v gastos reportados en los estados de resultados fueron comn sigue

Crastos de gdminisiraci on

2019 2018
(6N Diires)

19,646 14,807

19,646 14,807
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MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

17, Costos y Gastos por su Naturaleza (continuacion)

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza foeron como sigue:

2019 2018
LS Thilaras)
Dwepreciacion v-amorti zacion TG 7018
Seguros 3,500 7,706
Impuestos y contribuciones T.381 -
Iva que se carpa al pasto 1614 -
Chires gastos 135 85
19,646 14 87
18. Otros Egresos
Los otros egresos fueron como sigue:
20149 2018
(LA D)
Pérdida en venta de activo fijo - 3,296
- 3796
19, Gastes Financieros
Los gastos financieros fueron como sigue
2n1a 2018
O Cadiare
Intergses prestamo Banco Bolivanano C.A 52,463 75,662
[ntereses préstamos Dinmarksa 5. A, 4.800 7,028
57,263 82691

20, Sakdos y Transacciones con Partes Relacionndas
20.1. Transacciones Comerciales

Los siguientes saldos se encontraban pendienies al final del pedodo sobre e gue se informa:



TERRECOMSA 5.A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

2,1, Transacciones Comercinles (continuncitn}

Relacidin e 018
T Diddares)
Relacionsdas
Eomrofinng Suza 54 Husche der b Cinnepaaia 21N 563,717
Maamde S A Hook e s Camg i 18,40 TR 40
Haesisiza 5.4, finic da b= gt AT G453
Farmax 5.4 Sk o b Compaiily [ i, 30N
Healthydninks 5.4, Sucie de b Ciargratits 15,504 BT

Los saldos pendientes se liquidaran en efectivo, no se han otorgado ni recibido garantisg, no e han
regonocido ningan gasto en el periodo con respecto a cuentas de dudoso cobro relacionados con los
saldos pdeudados por partes relacionadas,

21, Hechos Ocurridos Despucs del Periodo Sobre el que s¢ Informa

Entre el 31 de dicembre del 2019 y |a fecha de emision de los estados financieros (31 de marzo del
2020) no s¢ produjéron eventos que en opinion de le Admimstracién de s Compafiia pudieran tener
un electo importante sobre los estados financieros 0 que requieran revelacion

212, Aprobacion de los Estados Financieros

Lo estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidosel 10 de
marzo del 2020 con la sworzacion de la Gerenciz de 1o Compaiiia v seran presentados a 1 Junia
General de Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los estados
fingncieros serin aprobados sin modificeciones

je



