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Yarela & Patifio
i, Leda,

Auditores y Consultores

- A la Junta General de Acclonistas de
s TERRECOMSA 5.A.:

Marzo 27 del 2017

Guayaquil - Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieres adjuntos de TERRECOMSA S A. que camprenden &l

estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, vy los correspondientes
— estados de resultados integrales, de cambios ¢n el patrimonio neto de los accionistas v de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las
principales politicas contables y notas explicativas a los estados financieros.

abilidad de la Gerencia sobre los

2, La Gerencia de TERRECOMSA S.A, es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionsles de Informacion
Financiera (NIIF), y del controt interno gue la Gerencia considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de distorsiones importantes, debido 2 fraude o error,

2. Nuestra responsabilidad congiste en expresar una opinitn sobre estos estados financierps

- basada en nuestra auditoria. Excepto por [0 mencionado en el parrafo 4, efectuamos nuestra

auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas reguieran gue

cumplamos con requerimientos eticos y que planifiguemnos vy ejecttemos la auditeria para

— obtener sequridad razonable sobre sl los estados financieros estdn libres de distorsiones
importantes.

— Una auditoria comprende fa realizacién de procedimientos para obtener avidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estadoes financieros. Los procedimigntos
- seleccionados dependen del juicio det auditor, incluyendo fa evaluacion de los riesgos que
existen distorsiones importantes en los estados financieras, debido a fraude ¢ error, Al efectuar
esta evaluacion de riegsgos, el auditor toma en consideracion los controles internas relevantes
de la Compafiia para la preparacion vy presentacion razonable de log estados financieros, con
el propasito de disefiar procedimiantos de auditoria de acuerde con lag circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre i efectividad del conmtrol interno de la
Compafifa. Una auditorta incluye también la evaluacion de si los principios de contabifidad
uttlizados son apropiados y s las estimaciones importantes hechas por la Gerencia de ia
Compahia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de fos estados
- financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una opinion,

4, B r inio Eifi :

— Al 31 de diciernbre del 2016 la cormpafiia no ha reconocido €l gasto de depreciacidén de su
propiedad por un monto de US$ 96,284, De acuerdo con las Normas Internaciones de
Informacion Financiera (NIIF) requiere que se registre la depreciacion de {as propiedades, daebe
ser reconocido como gasto en el periodo en gue se incurrid. El efecto de este registro fue
subvaluar el activo y el gasto del periode en el referido importe.
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Varela & Patifo

Cicto LEidi,

Auditores y Consuliores

1 ificada:

En nuestra opinion, debido al asunto descrito en e parrafo 4, los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
TERRECOMSA S.A. al 31 de diciernbre del 2016 y 2015, asi como su desempefio financiero y
sus flujos de efective por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

y reglamentarios

Nuestra opinidén sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio econtmico terminado el 31 de diciembre del
2016, se emite por separado,
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TERRECOMSA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en Dolares)

Notas

10

oW oo
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13

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

ffectivo y equivalentes de efectivos
Activos financieros, neto

Pagos anticipadas

Activos por impuestos corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRYENTES:
Propiedades, planta y equipos, neto
Inversionas permanentes
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

vV Y PATRIM
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones con instituciones financieras
Pasivos financieros
Pasivas por impuestos corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con instituciones financieras
Fasivos financiero no corriente
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital goclal

Aporte para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETQ
DE LOS ACCIONISTAS

DE 108 ACCIONT

2016 2015
27,516 10,365
1,066,420 1,114,736
Y 1,509
18.575 9,230
1,112,511 _ 1,135,840
953,240 939,835
778,397 684,458
_A731.637 . 1,624,293
e £:844.348 2,760,133
1,078,416 1,043,781
649,045 500,203
14,214 9,534
1,741,675 1,553,518
201,554 367,732
_ 415,346 _ 333,376
616,900 721,108
———w 1 5.273,626
20,000 20,000
388,575 388,575
76,998 76,932
485,573 485,507
2844148 | 2700133

o
A

uan Franclsce Marcos Gomez
Represantante Legal

Angel Valverde Abad
Contador General




TERRECOMSA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en Dolares)

Motas

14

15
16

10

INGRESDS:
Ingresos por actividades ordinarias
Otros

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
{-) Gastos de administracion
{-) Gastos financieros

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

22% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

2016 2015
184,303 212,181
2,798 0
183,101 212,181
47,618 47,726
122,915 75,696

SRR A4 = S - 1.7 ¥4

12,568 88,759
( 12,502) { 7,225)
66 81,534

o
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Ange! Valverde Abad
Contador General
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TERRECOMSA 5.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Bolares)

FLUJIOS D vV

E EFECT

ACION:

Efectivo recibido de clentes
Efectivo pagado a proveedores
Intereses recibidos

Intereses pagados

Impuesto a la ganancias pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo

Efective neto (Utllizadoe) provisto por las actividades de operacién

E POR LAS ACTIVIDADE
DE INVERSION:

Aumento en inversiones en acciones
Compra de propiedad, planta y equipo

Efective neto (utilizade) provisto por las actividades de
ihversion

5 DE EFECTIVO POR LAS A
DE FINANCIAMIENTO:

Ffectivo recibido vy pagado de ohligaciones con
instituciones financieras, neto

Efactivo recibido v pagado de cuentas por pagar
accionistas, neto

2016 2015

231,493 (  826,609)

102,214 24,573
0 0
(122,471 0
( 0}
(_ 17,168) (___75,696)

194,068 ( 877.732)

{ 67,949) ( 65,516)
{ 34,395) 0

(107,344} (.....65.318)

( 131,543) 1,150,572
61,970 (  200,477)

Otras entradas (salidas) de efectivo ] 0
Efectivo provisto (utilizado) por las actividades de financiamiento ( 69,573) . 950,095
Aumento 0 Disminucion neto del efectivo 17,151 6,847
Efectivo en caja v bancos al inicio del afio 10,365 4,518
Efectivo en caja vy bancos al final del afio 27.516 10,365
-~ ——— e, PR
- 1§
ﬁ,%%ﬁ/’”" > .
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Juan Francisco Marcos Gomez Angel Valverde Abad

Representante Legal Contador General

Ver politicas contables
Y niotas a los estados financieros




ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO

CONCILIACTON DE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA) DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES
DE DPERAC_ION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en Dolares)

2016 2015

- UTILIDAD NETA (PERDIDA) DEL EJERCICIO 66 81,534
AJUSTES PARA CONCILTAR LA UTILIDAD NETA
(PERDIDA} DEL EIERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZA[?O) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
hd OFERACION:
Depreclacidn de propiedades, planta y equipos 0 39,143
Amortizacion de activos intangibles 0 0
Provision impuesto a la renta 12,502 7,225
{Aumento) Disminucion en:
Activos financieros, neto 48,825 ( 1,044,496)
- Otros activos { 9,34%) 0
» Aumento (Disminucion) en:
| Pasivos financieras 148,842 38,862
- Otras obligaciones corrientes 0 ( }
~ Otros pasivo financleros { 7,822} ( )
ot EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION —— Q08 (B, 73N
: z T LY
y F s / ) . ‘%':\'f,j.
o / e Fun
£ Juan FranciSEo Marcos Gomez Angel Valverde Abad
Representante Legal Contador General

Ver politicas contables
v notas a los estados financieros




TERRECOMSA S.A.

PDLfTICAS"CONTABLEE SIGNIFICATIVAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en Dolares)

1.

INF L DE LA COMPARNIA

TERRECOMSA §.A.- Fue constituida en Guayaquil —~ Ecuador, € 10 de julio de 2011 e inscrita
en el Registro Mercantil el 01 de agosto del mismo afio. Normada por la Ley de Compafiias,
con plaze de duracién de 50 afios a partir de |a fecha de inscripcion en el registro mercantil.
Su actividad principal es la adquisicién de acciones y la actividad secundaria es la de
asesoramientos.

l.& direccion domiciliaria en donde fa compafia desarrolla sus actividades esta ubicada en el
Km. 6.5 via Samborondon en la urbanizacidn Lagos del Batan en el centro comercial Plaza
Lagos Town Center edificio Molinos piso 2 oficina 2-4. La Compafiia mantiene asignado por el
SRI, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992467789001.

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafila no cuenta con trabajadores, en relacion de
dependencia,

; ‘ dos ieros.- Los estadog financieros al 31 de diciembre de
2016 han sido aprobados por la Gerenma de TERRECOMSA S.A. en febrero 13 del 2017. En
mpmuén de la Gerencia, los estados finandleres adjuntos no tendran modificaciones, misrmos
gue serdn proporcionados al Directorio y a la Junta General de Accionistas para su aprobacién
en el plazo legalmente previsto. Los estades financieros al 31 de diciembre de 2015, fueron
aprobados por la Junta General de Accionistas en 25 de marzo del 2016,

IMPORTANCTIA RELATYVA

La Compafila ha tomado en consideracidén circunstancias especificas gue bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financleros, politicas contables y notas, reflejan la preparacién y revelacién de todos
fos hechos vy circunstancias relevantes.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

L_de ¢ las notas a los estados financieras se encuentran
pr‘e:aer!tadas de man@ra s;stﬂmatlca en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de
acuerdo a to establecido en iz Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1, cada partida
significativa del Estado de Siuacién Financlera, Estado de Resultados del Periodo y Otros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimanio vy Estado de Flujos del Efectivo se
encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la
situacion financiera de la Compafiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y
subtotales an los estados financieros.

+ antacion.- La preparacion de los estados financieros conforme a2 las Normas
Internac;onai&s de Informacién Financiera requiere al uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Campafia que gjerza su juicio en el proceso
de aplicacion de sus politicas contables.

Un resumen de {as principales normas contables aplicadas por la Compafiia para la preparacion
de los estados financieros adjuntos, en funcidn a las Narmas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF} vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se menciona a continuacian:



TERR .

POLiTICAShCDNTABLES SIGNIFICATIVAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en Ddlares)

) ‘ 5 Y S ~Los siguientes pronunciamientos contables
han sido emltldos por el Conse_]o de Normas Internaciona!es de Contabilidad (IASB siglas en

— ingles):
= Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2016:
Fecha de aplicacién

Normas ubligatnria

NIC 1 “Presentzcion de estados financieros”- 11-Ene-2016
e Iniciativa informacion a revelar
““““ NIC 19 “Beneficios a los empleados™ 01-Ene-2016
— Tasa de descuenta: tema del mercado
regional
NIC 27 “Estados financieros separados”- Ef 01-Ene-2016
. Método de la Participacién en los Estados

Hnancieros Separados

NIC 34 Informacién Financiera intermedia- 01-Ene-2Q16
La divulgacion de informacion en otros lugares
- en el informe financiero intermedio,
- NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo™ 01-Ene-2016

Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizacién

NIC 41 “Agricultura” vy NIC 16 “Propiedad 01-Ene-2016
Planta v Equipo”™ Plantas productoras

NIIF 5 “Activos no Cortientes Mantenidos para O1-Ene-2016
la Venta y Operaciones DRiscontinuadas’-
e Cambios en los métodos de disposicion

= NIIF 7 “Instrumentos financlerons™- 01-Ene-2016
Revelaciones contratos de prestacion  de
servicios y aplicabilidad de las modificaciones
de la NIIF 7

NIIF 10 “Estados Financiercos Consolidados”, O1l-Ene-2016
NIIF 12 “nformacidn  a revelar sobre
participaciones en otras entidades” y NIC 28
“Inversiones en asocladas y negocios
conjuntos”  -Entidades de  Inversion;
Aplicacidn de ia Excepcién de Consolidacién,

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” Contabilizacidn O1l-Ene-2016
de Adquisiclones de Participaciones en
Operaciones Corjuntas.

Ravisiones post-implernentacion

hat NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio
de 2015

NITF 8 Segmentos de operacidn Completado julio
~~~~~ de 2013

10



TERRECOMSA 5.A,

PDLfTICAS"CDNTABLES SIGNIFICATIVAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en Dolares)

NIC 1. Presentacidn de estados financieros”.- Esta enmienda, realizd inclusion de parrafos
referentes a materialidad o importancia relativa en los estados financieros v notas, ademas
mejoras a la informacién a presentar en el estado de situacion financiera, informacidn a
presentar en la seccidn de otre resultado integral, estructura e informacién a revelar sobre
politica contables,

NIC 19 Bengficios a los empleados.- Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83,
elimind la palabra paises e incluyd la palabra “monedas”, cob el fin de determinar la tasa de
descuento en un mercado regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales
de alta calidad utilizados pars estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma
maoneda en |a gue se pagan los beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para
bonos empresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados”.- Bl Método de la Participacién en los Estados
Financieros Separados

En general, perrmite la aplicacion del metodo de la participacion a inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de una entidad, con este
tambio se espera que dé tugar a los mismos activos netos vy resultado del periodoe atribuible a
ios propietarios que en los estados financieros consclidados de la entidad.

NIC 34 “Informacion Financiera intermedia”.- La divulgacion de informacion en otros lugares
en el informe financiero intermedio.

Esta La enmienda establece que si la informacién a revelar requerida por la NIC 34 se presenta
fuera de los estados financieros intermedios, dicha informacion a revelar debe estar disponible
para los usuarios de los estados financieros intermedios en tas mismas condiciones vy al mismo
tiermmpo que los estados financieros intermedios.

NIC 16 “Propiedad Planta v Equipe .- Adaracion de los Meétodos Aceptables de Depreciacidn y
Amortizacion

Aclara que el uso de métodos de armortizacidn de activos basados en los ingresos no as
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los activas
generalmente reflejs otros factores distintos al consumo de los beneficios econdmicos que
tiene incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos son en general una
base inapropiada para medir el consumo de los beneflcios econdmicos gue estan incorporados
en activo intangible.

NIC 16 “Propiedad Planta v Eqripo” v NIC 41 *Agricultura”.- Plantas productoras

Esta ermienda modifica la informacion financiera en relacién a las “plantas portadoras”, como
vides, arboles de caucho y palma de aceite. La enmienda define el concepto de “planta
portadora” y establece que las mismas deben contahilizarse como propiedad, planta y equipo,
yva que se entiende que su funcionamiento &5 similar al de fabricacion. £n consecuencia, se
incluyen dentro det aicance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los productos gque crecen en
las plantas portadoras se mantendra dentro del alcance de la NIC 41. Sy aplicacion anticipada
s permitida.

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenldos para {a Vents v Operaciones Discontinuadas”.-
Cambios en los metodas de disposicidn

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente gue no cumptla los
criterfos de mantenide para la venta dejara de ser clasificado como mantenido para la venta,
asi también cualquier active no corriente gue no cumpla los criterios de mantenido para la
distribucion dejara de ser clasificado corno mantenido para la distribucion, establece ademas
el méatodo de valoracion cuando estos cambios de reconocimiento ocurren. Se permite su
aplicacién anticipada,

11



RRECOMSA 5.A.

— PQLfTICASuCONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
i {(Expresados en Délares)

NIIF 7 “Instrumentos financierps”,~ Revelaciones: contratos de prestacion de servicios y
aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7
Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los activos y pasivos que
hd representan la implicacion continuada de la entidad en log actives financieros dados de baja
eh cuentas. La aplicacién de la modificacion a este periodo puede, por ello, reguerir gue una
entidad determine el valor razonable como al final del periodo para un activo en servicio de
= administracion o un pasivo en servicio de administracion, que la entidad puede no haber
determinado con antertoridad.

- NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de Adguisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas.

- £szta enmienda incorpora a kg norma en cuestidn, una guia en relacidn a ¢dmo contabilizar la
adguisiciéon de una participacién en una operacion conjunta que constituye un negocio,
especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compafia estan expresados en
Dolares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repiblica del Ecyador en
marzo det 2000. Consecuentementg, la moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera la Compafiia y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los estados
— financieros, es el Délar de los Estados Unidos de America.

Efectivo v equivalentes de efectivo.- En este grupo contable se registran las partidas de
alta liguidez incluyendo inversionas a corto plazo {menares a tres meses de vigencia). Se mide
inicial y posteriormente por su valor nominal. Los impartes en moneda extranjera se convierten
a la moneda funciongl usando el tpo de cambio vigente a la fecha de la transaccion; las
ganancias ¢ pérdidas por diferencia en carmbio gue resulten de las transacciones se reconocen

en el estado de resultados.

- Activ ierns.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pager, obligaciocnes con
instituciones financieras. Los activos financieros estan registrados inicialmente a su valor
razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra o emisidén, os cuales son
contabilizados en el mormento en que existe el cormnpromiso de adquirir tales activos. La baja
de un active financiero es reconacida cuando el derecho coptractual de la Compafita sobre los
flujos de efectivo del active financiero expira o cuando la Compafia fransfiere el activo
financiero a ofra parte sin retener el control ¢ sustancialmente los riesgos y beneficios de ese
— activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando fa obligacién
. especifica expira o e cancelada.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financigeros que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compafiia, tales corma: mercado, crédito,
financieros v liquidez. Un detaile de los rmencionados riesgos es indicado a continuacién:

v Mercado.- Es el riesgo de que el valor rezonable de los flujos futuros de efectivos de un
- instrurnento financiers fluctien a cambios en las candiciones del mercado, Tales cambios
puaden ser generados por variaciones en la tasa de interés vy por fluctuaciones en los
precios. La Gerencia de la Compafiia considera que los instrumentos financieros no van a
— presentar afectaciones por ¢l riesgo de mercado.

s Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
e obligaciones de una contraparte, con relacién a un instrumento financiero ¢ contrato de
vanta. La Gerencia de la Compania considera gue estd no esta expuesta al riesgo de credito
por sus actividades operativas y financieras.

« Finangieros.- Al 31 de diclembre del 2016, los pasivos cofrientes representan el 73,84%
= con relacion a los pasivos totales. E! capital de trabajo se presenta negativo en
US$. 629,164 vy el indice de liquidez es de 0,64,
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TERRE A,

POLSE‘I‘ICAS__CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en Dolares)

v Liguidesx.- Es & riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos
de pago a corto plazo, La Gerencia de la Compafila manitorea el riesgo de liquidez mediante
el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo, con base a sus operaciones.

e Otras_cuentas por cobrar.-En este grupo contable se registra los derechos de cobro a
_— deudores originados en operaciones distintas de la actividad ordinara de la Compaftia., Se

miden iniclalmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando corno tal a: valor iniclal, costo
financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

- El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido & final de cada periodo
y la tasa de interds pactada con el dendor (interés explicito} o en su defecto con una tasa de
interés referencial, considerando un instrumento financiero de lag mismas caracteristicas en
tipo y plazo (interés implicito),

= Gastos pagos anticipados.- En este grupo contable se registra los anticipos entregados a
— terceros o pagos anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido

devengados al cierre del ejercicio stondmico. Se miden inicial v posteriormente a zu valor
nominal; su amortizacidén se reconoce en lpg resultados del periodo en el cual generan
beneficios econdmicos futuros.

- Propiedades, planta vy equipos.- En este grupo contable se registran todos los bienes

tangibles adauiridos para su uso, si, y solo si: es probable gue la entldad obtenga los beneficios
econdmicos futures derivados del mismo; v el costo del elemento puede medirse con fiabilidad,

Medicién inicial.- Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; 103 costos directamente
atribuibies a la ubicacion del activo en el lugar v en las condiciones necesarias para que pueda
operar de fa forma prevista por la Administracion v la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento v retiro, asi cormno la rehabititacién det lugar sobre el gue se asienta.

Medigion pesterior.- Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos [a depreciacion
e acurmulada vy el importe acumulado de las perdidas por deterioro del valor.

Las ganancias derlvadas de un cambio en el valor razonable de las propledades, planta y
equipo se incluirdn en los otros resultades integrales del periodo en que surjan, cuando se
reduzca el importe en libros de un activo cormo consecuencia de una. revaluacidn,

- Las pérdidas se reconoceran en otro resultado Integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superavit de revaluacion en relacién con ese activo, en caso de ser insuficiente,
dicha pérdida se registrara como un gasto del perfodo.

Métoda de depreciacion.- Los activos empiezan a depreciarse cuando estdn disponibles para
- su use vy hasta que sean dados de baja, incluse si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacion es reconocida en el resultado det periodo con base en ¢ metodo lineal sobre las
vidas Utiles estimadas por la Administracién de la Compafiia.

Las vidas Otiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

= Activos Tasas

B Muebles y enseres 10%

— Instalaciones 10%
Vehiculos 5%

ar La Gerencia de TERRECOMSA S.A. debe establecer procedimientos para asegurarse de que
. sus activos estan contabllizados por un importe que no sea superior & su valor recuperable.
Dichos activos dehen contabilizarse por encima de su inporte recuperable, cuando su importe

13



TERRECOMSA

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en Délares)

en libros exceda el importe que pueda recuperarse (utilizacion o venta), por o que debera
reconocerse una perdida por deterioro,

Al 31 de diciembre del 2016 Iz Compafiia no ha registrado la depreciacion de la propiedad,
rmuebles vy vehicutos.

Inversiones en acciones.- Representa inversiones en acciones, gite la Compafiia mantiene
en entidades locales, las cuales se presentan al costo {(ver nota 7). Los dividendos recibidos
se registran en el Estado de Resultados Integrales adjunto.

[BCIOr 1 i aras.- En este grupoe contable se registran los
sobreg;ros bancarms y los prestamoa con bancos e instituciones flnancieras. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccion y posterlormente a su costo amortizado
utilizando el método de Iz tasa de interes efectiva.

£l costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera (interés explicito).

24 d ccioni ~ En estée grupo contable se registran los préstamos con
accionistas. Se miden Inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su
costo amortizado utiizando &l meétodo de la tasa de interes efectiva.

El costo financiero se lo establece considerande ¢l tiempo transcurride al final de cada periodo
y {a tasa de interés pactada con los accionistas {interés explicito) o en su defecto con una tasa
de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas
en tipo y plazo (interés implicito),

pividendos por pagar.~ En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los
accionistas cuande s& configura la ohligacidn correspondiente en funcidn a las disposicionas de
distribucién establecidas por la Junta General de Accionistas. Se miden inicial y posteriormente
a 54 valor razonable.

Provisiones.- En este grupo contable se registra el importe estirnado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son
evaluadas periddicamente vy se actualizan teniendo en consideracién la mejor informacion
disponible a la facha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiermpo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de Interés pactada con el bancos e institucién financiera (interés explicto) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las
mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o Implicita).

Contratos onerosns,: Surgen cuando los beneficios econdmicos gue se esperan de un contrato
sean menores gue los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones, Se reconoce al
valor presente del menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o el costo neto
esperade de continuar con el contrato.  Antes de establecer upa provision, la Compafiia
reconoce cualguier pérdida por deterioro de los activos asociados con ¢l contrato.

Impuestos.-

Activos por impuestos corrientes - En este grupo contable se registran los creditos tributarios
de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi cormo los anticipos de impuesto a [a
renta que ho han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran las obligaciones con la

Adrninistracion Tributaria por impuesto al valor agregadao, asi como 1&s retenciones en la fuente
por pagar por impuesto al valor agregado e Impuesto a fa renta.
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TERRECOMSA S A,

PULiTICAS‘_CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en Dolares)

Capital social,- En este grupo contable se registra el monto adeudado del capital, Se rnide a
su valor nominal.

G K ; acion.~ En este grupo contable se registran los valores
recubldos en efeutwo 0 e5pecies de los Accionistas de la Compafia provenientes de un acuerdo
forrnal de capitalizacidn a corto plazo. Se miden a sy valor nominal.

Resuliados acumulados.- Reqgistra los saldos de las utilidades acurmnuladas (superavit de
afios anteriores). De conformidad con la Resolucidn 5¢€. ICI.CPAIFRS,G.11.007 de ia

Superintendencia de Compafias (actualmente Superintendencia de Cornpafiias, Valores y
Seguros), publicada en e! Reglstro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, el saido acreedor
de la subcuenta resultados acurmulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de ias pérdidas acurnuladas
y tas del (itimo ejercicio acondmico canciulde, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas;
o devueito en el caso de liguidacidn de la Compafia. Ei salde acreedor del superdvit por
valuacidn que proviene de la adopcion por primera vez de las NIIF, asi como la medicin
posterior, no podra ser capitalizado.

Recongcimiento de ingresos.- La Compafiia reconoce ingresos cuando ef resuftado de una

transaccion producto de los dividendos recibidos generados por inversiones reafizadas en
compahias asociadas deben reconocerse, considerando el grado de realizacién de la
transaccion. Los ingresos provenientes de dividendos ganados son registrados al momento que
se recibe el efective.

Reconocimientos de gastos.-

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro
de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafifa; $& reconocen de acuerdo a
la base de acumulacién o devengo vy son clasificados de acuerdo a su funcién como: de
adrministracién, de venta, financieros y otros.

Impuesto g la renta.- La Ley Orgénica de Regimen Tributario Intemo v su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedadeas constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22%
de impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva seré de 25%
cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
regimertes de menor imposicion con participacién directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social 0 de aguel gque corresponda a la naturaleza de la
saciedad, Si1a participacion fuara inferior at 50%, la tarifa de 25% aplicarad sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a dicha participacién. Tambien aplicaran la tarifa de
25% & toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar sobre fg
participacién de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SRI).

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productives, stempre y cuando su destine sea la adquisicion de maguinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas vy todo insumo vegetal para
praduccion agricola, forestal, ganadera v de floricultura, utilizados en su actividad productiva,
asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion v tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacion productiva e Incremento de empleo. El aumento de
capital se perfeccionara con la inscripcién en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del eferticio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia
de la reinversion.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es devengado,
con base al método del impuesto a pagar.

Estado de flujos de efectivo.- Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen

todas aquellas actividades relacionados con el gire del negocio, ademas de ingresos v egresos
financieros y todos aquelios flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.
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POLiTICAS_CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en Délares)

Uso de estimarciones.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Gerencia de ia

Compafiia utilice ciertos estimadoz contables criticos vy establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compafifa, con el objeto de definir la valuacién y

- presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicacion
en las politicaz contables de la Compafila. Las estimaciones y supuestos Utilizados estan
basados en €l mejor conocimiente por parte de la Gerencia de los hechos actuales, sin

- embargo, jos resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido
a {a ocurrencia de eventos futuros,
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IERRECOMSA S.A.

— NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 1.OS ANOS TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Dolares)

4. FECTIV LENTES DE EFECTIV

Al 31 de diciembre det 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
s (Ddlares)
- Banco Bolivariano 27,516 16,365
Total il 10,300

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen importes de efective v equivalentes de efectivo
gue se encuentren restringides para el uso de la Compafiia.

B, ACTIVOS FINAN ET:

Al 21 de diciernbre del 2016 y 2015, un detalie es ¢l siguiente:

. 2016 2015
(Dolares)

) Relacionados, (1) y nota 17 1,066,344 1,114,736
- Anticipos 76 g
i Tota 1,066,420 1.114.736

{1)Un detalte de los clientes locales, fue como sigue:
2016 2015
{Dolares)
Haesuiza S.A, 72,473 110,057
""" ' Cormpaiiia de Seguros Ecuatoriane Suiza S.A., (1) 986,180 998,750
Farmasxis 6,583 5,093
Cobcom 608 608
JufranMargo o 228
Total 1,066,344 1,114,736

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 las cuentas por cobrar Compaiifas relacionadas no
presentan fechas de vencimientos ¥y no generan intereses; excepto 18 gue s& mantiene con la
Compafiia de Seguros Ecuatoriano Suiza S.A., la misma gue rige a partir del 28 de abril del
2015, a un tasa de Interés del 9.76% anual a un plazo de 723 dias.
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TERRECOMSA S.A,

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en Dolares)

7.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Durarte los afies 2016 y 2015, el movimiento de propiedades, planta y equipos, neto vy
depreciacién acurnmulada, es el siguiente:

Terrenos

Muebles y Enseres Oficina
Instalaciones

Vehiculo

Subtotal

Depreciacién acumulada

Total

Terrernos

Muehbles v Enseres Oficina
Instalaciones

Vehiculo

Subtotal
Depreciacidn acumulada

Total

MOVIMIENTO

Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
01/01/16  Adiciones Transfercocias 31/12/18
(Dolares) . . . .
185,209 0 0 185,209
57,245 0 0 669,319
669,319 0 0 57,245
b 8,433 39,305 (__25.990) . 131,538
1,029,906 39,395 ( 25,990) 1,043,311
( 90,071) 0 o (____90,071)
— 939835 ____ 32305 (L. 25.900) _ 953,240
MOVIMIENTO
Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
01/Q1/15  Adiciones Trangferencias 321/12/15
{Ddlares) . . . .
185,209 0 0 185,209
57,245 4] 0 57,245
669,319 0 0 669,319
ek 28,133 0 ] 118,133
1,029,906 0 0 1,029,906
{ 50,928) | 39,143) 0 ( 90,071)
— 978978 (rnd143) 0 232,832
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Dolares)

7.

INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el sigulente:

Parcentaje de participacion

Saldo en libiros

MWimero de Valor Biclembre Diclembre Diciembre Diciembre
Compafilas attiones fomina 31, 2016 31, 2015 3i, 2048 31, 2015
Inversiones en asociadas:
Haesuiza S.A. 134,655 134,655 7.04% 7.04% 618,847 618,848
Gropenza S.A4. 96 96 2.00% 12.00% o 98
Cobcom S.A, &0 &0 7.50% 7.50% 60 50
Cobcom S.A.: Pago en exceso valor de las acciones 3454 3,464
Cobcom 5.A.: Aportes para fuiuras capitalizaciones 35,315 34,372
Maxtrade S.A. &0 &0 7.50% 7.50% 60 &0
Farmaxis S5.A. &0 &0 7.50% 7.50% &0 &0
Banco Bolivariang 25,000 25,000 0.0122%: 8.0137% 27,500 27,500
Banco Balivariano S0, 000 o, 000 {.0440%, 0 80,000 0
Banco Bolivariane: Aportes futuras capitalizaciones 3,081 O
Total 778,357 684,458

Desde & ejercicio 2014 la compafiia desarrolla actividades de inversiones en acciones, como Holding principaimente de un grupe de compafilas gue
se dedican a ia tenencia de acciones, serviclos de seguro de medicina prepagada, comercializadoras de productos agricolas en general,
comerdalizadora de productes farmacéuticos y de consumo humano e instltuciones del sistema finandero.

12



TERRECOMSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Délares)

8.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, un detaile es el siguienta:

{Dolares)

Banco Bolivariang
Préstamo contratade el 23 de diciembre del 2015, a
ung tasa de interés anual del 11,73% con vigencia

hasta el 24 de abril del 2017, 670,000 1,000,000

Prestamo contratado el 27 de abril del 2016, a una
tasa de interés anual del 11,08% con vencimientos
trimestrales hasta abril del 2017, 300,000

Preéstarmno contratado el 28 de junio del 2016, tasa de
interés anual def 11,07% con vencimientos
mensuales hasta junio del 2019. 128,013

Prestamo contratado el 22 de diciembre del 20186,
tasa de interés anual def 11,83% con vencimientos
mensuales hasta diciembre del 2015. 27,576

Banco Bolivariano Panama

Prestamo contratado el 28 de febrero def 2011, tasa

de interés anual del 9.5% con vencimientos anuales

hasta el 28 de febrero deal 2019, 66,390

Préstamo contratado el 12 de septiembre def 2010,
tasa de interés anual del 9,5% con vencimientos

84,765

mensuales hasta el 27 de junio del 2015, 0 326,748

Préstamo contretado el 16 de marzo del 2016, a una
tasa de interés anual del 9.50% con vencimientos
rnensuales hasta julio def 2019, 87.991

G

1,279,970 1,411,513

Menos porcidn corriente —1,078.416 __1,043.781

9. PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detelle es ef siguiente!

20186 2015
{Ddlares)

Prestamos:

lLocales, (1) 150,000 a

Exterior, (2) 458,476 458,476
Intereses 40,569 3,223
Otros 0 38,504
Total —2d0040 L 200,203
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NOTAS A LCS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en Dolares)

{1} Un detalle de los prestamos locales, fue como sigue;

) 2016 2015

- (Délares)

B binmarksa, {a) 90,000 0
Dinmarksa, (b} £0,000 0
Tatal 150,000 0

— {(a) Prestamos local que no gepera, ni devenga infereses y no tiene fecha especifica de
vencimiento,

{h) Al 4 de octubre del 2016, se contrajo un pagare, con una tasa de interés del 9% anual,
con fecha de vencimiento 24 de septiembre del 2018,

{2) Un detalle de los prestamos con el exterior, fue cotma sigue:

. 2016 2015
(Dolares)
Golden Investment Services Ltda, (a) 330,276 330,276
Golden Investment Services Lida, (b) 100,650 100,650
Golden Investrent Services Lida, (¢) 27,550 27,550
______ Total 458,476 458,476

o {a) Al 31 de diciembre del 2014, s& contrajo un pagare, con yna tasa de interés del 5% anual,
con fecha de vencimiento 7 de julio del 2018.

' (b} Al 31 de diciernbre del 2014, se contrajo un padgare, con una tasa de interés del 5% anual,
con fecha de vencimienta 7 de julio del 2018.

{c) Al 30 de marzo del 2015, se contrajo un pagare, con una tasa de interés del 5% anual,
con facha de vencimiento 3 de marzo del 2020.

10, IM TENTE
Al 31 de diciernbre del 2016 y 2015, un detalle es &l siguignte:
2016 2015
{Ddlares)
_ Activos por impuesto corriente:
Anticipo de impuesto a 1 renta 11,058 7,225
impuesto al valor agregado 3,268 131
Retenciones en (a fuente, (1) 4,248 1,874
Total 18,575 5. 230
Pasivos por impuesto corrente:
) Impuesto a la renta por pagar, (3) 12,502 7,225
) Retenciones en la fuentes, (2) 1,712 2,289
Retenciones sobre IVA, {2) 0 20
Taotal 14,214 9,534
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PO LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresados en Dolares)

{1} At 31 de diciembre del 2016, representan retenciones que han sido efectuadas por
clientes de la Compafiia correspondiente al perfodo 2016.

(2) Corresponden a valores de pago de impuegstos a la Administracion Tributaria como agente
de percepcion y retencién, realizadas en el mes de dicienbre del 2016 v que serdn
tanceladas en enero del 2017,

La conciliacion de impuesto a las ganancias calcufada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

2016 2015
(Dolares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 12,568 38,759
Mag:

Gastos no deducibles 498 o

Gastos incurridos para generar ingresos exentos 0 4,137
Menos:

Dividendos percibidos exentos { 21,054y (  139,964)

Otras rentas exentas o ( 33
Base de calculo para el impuesto a la renta { 7.988) ( 47.101)
229% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 0 1]
ANTICIPOD DE IMPUESTO A LA RENTA {%) 12,502 7,655
El movimiento de impuesto a la renta por [os afios 2016 y 2015, fue el siguiente:

2016 2015
(Délares)

Saldos al inicio del afio { 7,655} ( 4,602)
Provision del afio 12,502 7,655
Compensaciones ¢on retenciones en la fuente 431 7,655
Pagos 7,224 4,602
Saldos al final del afio - 12,802 __ 7,685

Para el afio 2016, el anticipo de impuesto a la renta calculado fue US$12,502 siendo este
superior al impuesto a ia repta causado US$0. La Legislacidn tributaria vigente, establece que
para liquidar el impuesto a la renta anual, el contribuyente deberd tomar el mayor de! importe
entre el impuesto 4 la renta causado v el anticipo caleulado, importe que serd considerado
como Impuesto a la renta definitiva,

La facultad de fa Administracion Tributaria para determinar la obligacion tributaria, caduca sin

que 5@ requiera pronunciamiento previo, en 3 afios contados desde Ia fecha de la declaracion,
en los tributos gue la ley exija determinacion por el sujeto pasivo.
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NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresados en Dolares)

12.

13.

14.

Al 33 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Délares)
Partes relacionadas, nota 17 _ A15,346 ___ 333,376
Total —412.248 223276

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital autorizado consiste en 478.479 de acciones de
un valor nominal de US$1,00 cada una. Los accionistas que constituyen la compafiia son; e
Jufranmargo Holding S5.A,, de nacionalidad ecuatoriana propietario de 9% de acclones, la Sr.
Juan Francisco Marco Gémez de nacionalidad ecuatoriana propietario del 1% de las acciones.

La Resolucidn No, NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI1), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con titima reforma en febrero 15 del
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC)
cormo sociedades, reporten & la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la identidad,
RUC, demicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio
y Administradores de la empresa. La Compafiia en cumplimiento & referide reguerimiento
legal, remitid el Anexo del ejercicio fiscal 2015 an junio 16 del 2016; en tanto que el Anexo
del ejercicio fiscal 2016, fue presentado el 24 de febrero de 2017,

RE T MULADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas
v puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la religuidacion
de impuestos U atros.

Al 21 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es ef siguiente:

2016 2015
{Dolares)
Dividendos recibidos 21,054 139,964
Asesorias 52,1186 11,740
Rendirnientos financlieros 107,133 60,477
Total —1B80.303 212,181
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15. AST DMINISTRA

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es ¢l siguiente:

hd 2016 2015
{Dolares)
Gastos de mantenimiento 13,689 9,617
Depraciacidn 0 14,043
h Impuestos y contribuciones 14,663 4,447
Honorarios profesionales 2,490 2,638
Sequros Y reaseqguros 6,992 6,915
Gastos legales 2,039 134
» Suministros de oficina 66 62
Otros gastos 7.679 9,870
B Total 47,618 47,726
16. GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detslle es el sigulente:
2016 2015
) {Délares)
Intereses con instituciones financleras 116,828 72,864
Intereses pagados a terceros 5,643 0
Gastos bancarios 0 2,396
Servicios bancarios 444 436
Total momeahiaa 210 75,696

17. SALDOS Y TR

Al 31 de dictembre del 2016 y 2015, un detalle de los saldos y transaccionas con Compafifas
y partes refaclonadas, es el que se detalia a continuacion:

20316 2015
(Ddlares)
- E i ion_Financier
—_ Activ i i :
Haesuiza 5.A. 72,974 110,057
Cia. Ecuatoriana Suiza 668,750 998,750
- Farmaxis 6,583 5,093
Cobecom 608 G088
Ecuatoriano Suiza 298,475 i
— Intereses 18,954 ]
Jufranmargo 0] 228
- Total, (1) y nota 5 —1.066,344  ....L114.736
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18,

i9.

Pagivos:
iv ingncier rien
Juan Francisco Marcos Gomez 415,346 353 376
Total, (2) y nota 11 —alopdb 303376

{})Al 31 de diciemnbre del 2016 y 2015 {as cuentas por cobrar Compafias relacionadas no
presentan fechas de vencimientos y no generan intereses; excepto la que s& mantiene con
la Compafiia de Seguros Ecuatoriano Suiza S.A., la misma que rige a partir del 28 de abril
def 2015, a un tasa de interés del 9.76% anual 2 un plazo de 723 dias.

{2) L.os saidos por pagar al accionista no generan, ni devengan intereses y no tienen fechas
especificas de vencimientos,

publrcada Re&olucion ND. NAC DGERCGClB 00011 de| SRI que reauzé refnrmas ala
Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en ef Registro Oficial No. 324 del 25 de abril
del 2008. La principal reforma incorporada, s que ef anexo y/o informe integral de precios
de transferencia debe ser elaborado v presentado por 105 sujetos pasivos del impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El Importe para
presentar ¢l anexo, h& sido establecide para oOperaciones por montos acumulados
superiores & USE, 3,000,000, En tanto que e} importe para presentar el informe integral de
precios de transferencia asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones por
montos acumulados superior & los US$, 6,000,000, La mencionhada reforma entrd en
vigencia &} 25 de enero de 2013.

= : e R ’ : el 20158.- L3 principal
reforma mt:orporada es gue los sujetos pamvos def Impuestn a la renta que, ho estando
exentos de ta aplicacidn del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un rmonto acumulado superior a US$. 3,000,000,
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto ¢s superior
a fos Us$, 15,000,000, dichos sujetos pasivos deben presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Preclos de Transferencia,

Para la presentacidn de! Anexco de Operaclones con Partes Relacionadas v del Informe
Integral de Precios de Transferencia correspondiente &l periodo fiscal del afio 2016, &l plazo
sera hasta el mes de septiembre de 2017, en los mismos plazos de presentacion
contemplados para las declaraciones mensuales de irmpuestos conforme el noveno digito
del RUC, Para efectos de establecer as obligaciones de presentar Jos referidos anexo e
informe en base al monta acumulade de operaciones, en nifgun caso s& sumaran log
montos de operaciones con partes que sean relacionadas dnicamente por proporcion de
transacciones,

RECLA ACION

Ciertos saldes de los estados financieros adjuntos por los anos terminados al 31 de diciemnbre
del 2016 y 2015, han sido reclasificados para propdsito de presentacién de este informe de
conformidad con las normas establecidas por ef Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (JASE por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compafiias, Vaiores v Seguros.

EVENTOS SURSE TE

Entre el 31 de diciembre del 2016 v hasta la fecha de emisidn de este informe (27 de Marzo
del 2017), no se prodijeron eventos que en |a opinion de la Gerencia de la Compafiia pudieran
tener un efecto significative sobre los estados financieros que se adjunian.
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