TERRECOMSA S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EN DICIEMBRE 31, 2014 Y
2013

INDICE

Estados de Situacion Financiera Clasificados
- Estados de Resultados Integrales por Funcion
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
Estados de Flujos de Efectivo Método Directo
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros



Carlos Varelo
Auditor - Consuleor
CPA. MTE
RMNAE-2 No, 627

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de

TERRECOMSA S.A.
Guayaquil, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1.

He auditado los estados financieros que se acompafian de TERRECOMSA S.A, que
comprenden el estado de situacion financiera clasificada al 31 de diciembre de 2014 y los
correspondientes estados de resultados integrales por funcion, estados de cambios en
patrimonio neto y estados de flujos de efectivo, por el afio terminadoe a esa fecha, de
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera para pequehas y
rmedianas entidades (NIIF para PYMES); asi como, el resumen de politicas de contabilidad
significativas y otras notas aclaratorias. Los estados financieros de TERRECOMSA S.A., al
31 de diciembre del 2013 no fueron examinados por otro auditor, por consiguients, no
expraso una opinion de auditoria a esa fecha y estos estados se presentan solo con
propositos comparativos.

Responsabilidad de la administracién de la Compaiia por los estados financieros

2.

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para pequefias y medianas Entidades (NIIF para PYMES), y de control interno necesario
para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a error o fraude.,

Responsabilidad del auditor

3.

Av. § de Octubre y Esmeraldas Edificio FLORIDA # 1904 2do. Piso Oficing 210

Email: cvarel97@hotmuoil.com GUAYAGQUIL - ECUADOR

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basado en mi
auditoria, Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos, asi
como que planee y desempefe la auditoria para obtener certeza razonable de que los
estados financieros estan libres de representacion erronea de importancia relativa. Una
auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
tos montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de representacion
erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude 0 a error.
Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control intemo relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por TERRECOMSA S.A.,
para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
TERRECOMSA., una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacién general de los estados financieros.
Creo que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinion de auditoria.

Teldfonos: 042 285137 / 0995407942




Larlos Yarela P
Auditar - Consultor
CRA. MTE
RMAE-2 No. 627

Opinién

4, En mi opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
toclos los aspectos significativos, la situacion financiera clasificada de TERRECOMSA S A.
al 31 de diciembre del 2014, los resultados integrales por funcion de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por e afio terminado a esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y
medianas entidades (NHF para PYMES).

Asuntos que requieran énfasis
5. 8in calificar mi opinion informo que:

La Superintendencia de Compafias y Valores con fecha 18 de agosto del 2014 segin
Resolucidén No. 5357 inscrita en el Registro Mercantil el 28 de agosto del 2014 declara la
disolucion de Terracomsa S.A., debido a que esta no presento a la Superintendencia de
Compafiias y Valores los sustentos o aclaraciongs pertinentes por las perdidas recurrentes
presentadas por Terraconsa S A.

Con fecha 30 de septiembre del 2014 se ermite Resolucion Rectificatoria No. 29047 ta misma
que se encuentra en proceso al tramite de Reactivacion de acuerdo a lo conternplado en fa
Ley de Companias y su reglamento.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
6. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,

corno agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado et 31 de diciembre de
2014, se emite por separado.

f
C.P A Carlos Varela Patifio
No. de Regisiroc en
L.a Superintendencia
De Compaifiias RNAE-2 No. 627
Guayaquil, 10 de Marzo del 2015
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TERRECOMSA S.A.
Estados de Situacion Financiera

(Expresados en dolares)
]

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013
e

Activos Nota

Activos corrientes:
Efectivo v equivalentes de efactivo 4 3.518 4 566
Clientes y otras cuentas por cobrar 5 75,946 880
Activos por impuestos corrientes 6 5.033 -

Total activos corrientes 84.497 5548

Activos no corrientes

Propiedad, mobiliario y equipos, neto 7 978.978 971.362
Inversiones Permanentes 8 618.942 332.150
Total de activos 1.682.417  1.309.058
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivas corrientes:
Obligaciones con instituciones
financieras - por¢ion corriente 13 69.482 70.963
Proveadores y otras cuentas por pagar 9 458 884 269.183
Pasivos por impuestos corrientes 10 4.766 10
Tota! pasivos corrientes 533.132 340.156
Pasivos no corrientes:
Obligaciones con instituciones
financieras - largo plazo 13 191.459 332.150
Cuerntas por pagar accionistas 14 553853 287 .444
Total pasivos 1.278.444 959,750
Patrimaonio de los acclonistas;
Capital social 15 800 800
Aporte para futuras capitalizaciones 16 407.775 387775
Resultados acurmulados 17 (4.802) (38.267)
Total patrimonio de los accionistas 403,973 349.308

1.682.417  1.309.058

i
[
CPA Anfonio Valverde Abad
Representants legal Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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TERRECOMSA S.A.

Estados de Resultado Integral

(Expresados en dolares)
Ccee - ]

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Nota

Ingresos de actividades ordinarias 21.532 -
Costo de ventas - -
Utilidad Bruta 21.532 -
Gastos de operacign:

Gastos de administracion 19 (21.501) -
Total (21.501) -
Utilidad operacional 3 -

Otros ingresos (gastos):
Gastos financieros (31) -
Otros ing@soa -

Litilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta - -
Participacion a trabajadores - -

Utilidad antes de impuesto a la renta -
impuesto a la renta 11 (4.602) -

Resultado integral del afio 54.602) -

™ !/ v,

st e —

__ —rr

S¥ Juan Francisto Marcos Gomez CRA Antonio Valverde Abad
Representante legal Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y niotas a los estados financieros.
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TERRECOMSA S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2014
Ao

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efective recibido de clientes (54.413)
Efectivo pagado a proveedores y empleados 167.859
Otros (egresos), nefos (3.581)
Efectivo neto provisto (utilizado) en las acfividades de operacion 109,865

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Compra de propiedad, mobiliario y equipos (7.616)
Aumento en inversiones en acciones (286.792)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (284.408)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido y pagado de obligaciones con

instituciones financieras, neto (142.172)
Efectivo recibido y pagado de cuentas por pagar accionistas 266.409
Aumento para Futuras Capitalizaciones 20.000
Otras entradas y salidas de dinero 39.267

Aumento (disminucién) neto de efectivo y

equivalentes de efectivo (1.039)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 4 556
Efectivo ¥ eguivalentas de efectivo al final del afio 3.517

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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TERRECOMSA S.A.

Conciliaciones del resultado integral con ¢l efectivo neto
provisto (utilizado) en las actividades de operacion

(Expresadas en délares)

Afos terminados en Diciembre 31,

2014
Resultado integral del afio

(4.602)
Ajustes para conciliar el resultado integrat con el efectivo neto
provisto {utilizado) en las actividades de operacion:
""" Depreciacion propiedad, mobiliario y equipos
Baja de propiedad, mobiliario y equipos
Provision de cuentas incobrables
_____ . Provision participacion a frabajadores
Provision impuesto a fa renta

4.602
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar clientes
,,,,,, y otras cuentas por cobrar

(79.986)
Disrninucion (aumento) en proveedores y otras cuentas por pagar,
- pasivos acumulados y impuestos corrientes

189 854
Efectivo neto grovisto sutilizadmz en las actividades de ogeracién 109.865
o e 0.
e > o'
: aﬂ’;ﬁfﬁﬁﬁif o e 4
~ SrJuan Francisco Marcos-Gomez CPA Anténio Valverde Abad
Representante-egal

Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros,
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TERRECOMSA S. A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

1. INFORMACION GENERAL,

La Compania Terrecomsa S.A. fue constituida segan escritura publica 10 de julio del 2006
& inscrita en registro mercantil el 01 de agosto del mismo afio en |a ciudad de Guayaquil,
Ecuador. Normada por la Ley de Compafiias, con plazo de duracion de 50 afios a partir de
ta fecha de inscripcion en el registro mercantil.

Su principat actividad es: Adquisiciones de acciones.

La direccion domiciliaria en donde [a compariia desarrolla sus actividades es en |a ciudad
de Guayaquil, en la parroguia La Puntillas, calle Av. Ledn Febres Cordero, interseccion
Plaza Lagos, edificio Molinos.

Los accionistas que constituyen la compafiia son: Jufranmargo Holding S.A. de
nacionalidad ecuatoriana propietaria del 99% de las acciones y Juan Francisco Marcos
(Gomez de nacionalidad ecuatoriana propietaria del 1% de las acciones.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia no cuenta con trabajadores, en relacion de
dependencia.

La informacion contenida en estos estados financieros y en sus notas es responsabilidad
de la Administracion de la Compafiia.

La informacion relacionada con ¢l indice de infiacion anual, publicada por el Banco Central
de Ecuador en los fres ultimos afios es la siguiente:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion anual
2014 3.67%
2013 2,70%
2012 4.18%

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal comoe o requiere la Norma Intermnacional de Informacion
Financiera para pequefias y medianas entidades en su seccion 35, transicién a las NilF para
Pymes, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2012 y aplicadas de manera uniforme en tados los ejercicios presentados en estos estados
financieros.

2.1, Bases de preparacién,

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014, han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para peguefias y medianas entidades (NHF para Pymes) emitidas por e
Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (ASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de

8



TERRECOMSA S. A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

2.2,

2.3.

2.4,

2.5.

las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en log ejercicios
fjue se presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para Pymes requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia.
Las argas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas que los
supuestos y estimados son significativos para los estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion,

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y moneda de presentacion de la Compahia.

Efectivo y equivalente de efectivo.

El efective incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Clientes y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por los documentos y cuentas por
cobrar comerciales clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Los clientes y otras cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al
de probable realizacién, Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas y se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro de valor.

Propiedad, mobiliario y equipos
2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de Propiedad, mobiliario y equipos se mediran inicialmente por su
costo.

El costo de Propiedad, mobiliario y equipos comprenden su precio de

adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn y
la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier

9



TERRECOMSA S. A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en doélares)

2.6.

costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

2,5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, ios Propiedad, mobiliaric v equipos son
registraclas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las perdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas dtiles

Los terrenos no se deprecian. El costo de los Propiedad, mobiliario y equipos
se deprecian durante las vidas dtiles estimadas de acuerdo con el método de
linearecta. La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada arfio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales las vidas Utiles usadas en el calculo
de la depreciacion:

item Vida Gtil (en afios)
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

2.5.4 Retiro o venta de propiedad, mobiliario y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de Propiedad,
mobiliario y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros def activo y reconocida en resultados,

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafia evalda los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

l.as pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se regisfra a un importe revaluado, en cuyo caso se dehe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucion en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros det activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculade si no se hubiera

10



TERRECOMSA S. A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddélares)

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

reconogido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso
de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo si el
activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la
perdida por deteriore se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corrients,

2,71 impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles en el mismo afio. El pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.1.2 Activos por impuestos corrientes — Representa retencionas en la fuente del
impuesto a la renta y crédito tributario generado por el impuesto al valor
agregado - IVA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales
seran compensados con las cuentas por pagar que se generen por dichos
conceptos & mediante resolucion de reclamos presentados por la Compafiia
ante la autoridad fributaria.

Proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al cosio amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Capital social,

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto asi: Jufranmargo Holding |
S.A. con 799 acciones y Juan Francisco Marcos Goémez con 1 accion,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el resultade de una transaccion que involucra los
productos que vende la Compafiia se puede estimar con fiabilidad; ingresos ordinarios
asociados con la operacién deben reconocerse, considerando el grado de realizacion
de ia transaccion, al final del periodo de presentacitn de los estados financieros.

El resultado de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen
todas las condiciones siguientes requisitos:

11



TERRECOMSA 8. A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

» Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad;

- Es probable que ios beneficios econdmicos asociados con la transaccion fluyan a
la empresa;

+ El grado de realizacidn de la transaccion, al final del periodo de referencia puede
ser medido con fiabilidad, y
Los costos incurridos por la transaccion y los costos para completarta, puedan ser
valorados con fiabilidad.

211. Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.

2.12. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no $e compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con ofigen en transacciones que, confractuaimente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene ia
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en resultados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, fales estimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
tas estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presenta la estimacion y juicio contable critico que la administracion de la
Compafija ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe aigan
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de

12



TERRECOMSA 8. A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
{(Expresadas en ddlares)

que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de Ia unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el caleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efective. El calculo del valor en uso requiere que la
Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para caicular el valor
presente,

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros dei activo,
se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

13



TERRECOMSA S. A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en doélares)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOQ.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2014

Banca:
Banco Bolivariano (1) 3,518
3,618

(1) Representa el flujo disponible que posee la entidad y que se encuentran depositados en
suU cuenta bancaria.

CLIENTE Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2014

Otras cuentas por cobrar (1) Ver Nota 18 75,946

75,946

{1) Un detalle de las otras cuentas cobrar relacionada es como sigue:
Diciembre
31, 2014

|

Haesuiza 3.A 38,411
Proyecto Gropenza 37,535

75,8946

(1) A 31 de diciembre del 2014, corresponden a otras cuentas por cobrar las mismas que no
presentan fechas de vencimiento y no generan intereses.
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(Expresadas en dolares)

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2014

Anticipo de impuesto alarenta (1) 4,602
Retencion en la fuente 431

5,033

(1) Al 31 de diciembre del 2014, corresponden a los valores cancelados al servicio de rentas
internas por anticipo de impuesta a la renta del afio 2014.

7. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciernbra
31, 2014

Propiedad. mobiliario y equipos:
Terreno 185,208
Muebles y enseres 57,245
instalaciones 669,319
Vehicuwlos 118,133
1,029,906

Depreciacion acumulada;

Muebles y enseras (5,743)
- Instalaciones (33,085)
Vehiculos (12.100}
(50,928)

978,978
kil ———
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8. INVERSIONES PERMANENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

inversiones Subsidiarias en acciones

Diciermbre

31, 201

4

618,942

618,942

Desde el ejercicio 2014 la compafiia desarrolla actividades de inversiones subsidiarias en
acciones, como Holding principalmente de un grupo de compafilas dedicadas a las
actividades de tenedora de acciones, servicios meédicos. Al 31 de diciembre def 2014 la
compafia es propietaria de titulos en acciones de las siguientes subsidiarias.

Valor Nominal

%
Particip US$
acion Acciones  Unita
No. rio

Valor an libros

al (Costo

adquisicién)

Sub-Total al 2014

Haesuiza S.A. 7,04% 134655 4,596
Gropenza S.A. 12,00% 96 1

9. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedates
Otras cuentas por pagar {1)
Intereses

618,874 618,846
8 96

Diciernbre
31,2014
540

435 221
23,123

458,884

618,970 618,942
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(1) Un detalle de los principales otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre
31, 2014

- Golden Investment Services Lida (1) 332,150
Golden Investment Services Lida (2) 103,071

435,221
L]

(1) Al 31 de diciembre del 2014, se contrajo un pagare con una tasa de interés del 5%
anual y la cual tiene fecha de vencimiento el 7 de julio del 2018.

(2) Al 31 de diciembre del 2014, se contrajo un pagare con una tasa de interés del 5%
anual y 1a cual fiene fecha de vencimiento el 7 de julio del 2018.

10. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

_ Diciembre
31, 2014

|

Impuesto a la renta por pagar 4602
Retenciones en |a fuente 92
Retenciones sobre VA 72

4,765
11. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, ia tarifa para €l impuesto a la renta causado, se
calcula en un 22% para el afio 2014 y 2013 sobre las uiilidades sujetas a distribucién.

Al 31 de diciembre det 2014, el valor del impuesto a la renta causado es menor al valor  del
anticipo minimo; convirtiéndose este en el impuesto a ia renta causado.

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fue como sigue:

Digiembre
Concepto 31,2014
Saldo al comienzo del afio -
Pagos -
Provisién (4,602)
Saldo al final del afio 54,6022
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12,

l.as declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde
ta fecha de constitucion,

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccién - Con fecha diciembre 29
de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, & mismo que incluye entre otros aspectos fributarios los
siguientes:

. La reduccitn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012y 22% a
partir del afio 2013,

. La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos
del Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

»  Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avallo supera US$35,000, en la base de
datos del 3R, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

. La tarifa del impuesto a la Salida de Divisas - 18D se incrementd del 2% at 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias
o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean
utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de
impuesto a la renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafifa no es objeto de obtener un estudio de precios de transferencia. Dicho estudio
constituye una base para determinar $i las operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

El Director del Servicio de Rentas Infernas (SRI) emitid la Resolucion No. NAC- PGERCGC
13-00011 el 16 de enero del 2013, a través de la cual se modificd la Resolucidon No.
NAC-DGER 2008-0464 y se determind cambios en los valores minimos y en el tipo de
transacciones para que sea obligatoria la presentacion del anexo & informe de precios de
transferencia.

Anexo de Precios de Transferencia:

Deben presentar ante el SRI el anexo de precios de transferencia (APT) los contribuyentes
que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas

focales dentro de! periodo fiscal por un valor acumuiado superior a US$3,000,000.
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informe Integral de Precios de Transferencia:

Deben presentar ante el SRI el Informe de Precios de Transferencia (IPT) los contribuyentes
que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes retacionadas
locales dentro del periodo fiscal por un valor acurmulado superior a US$6,000,000.

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre
31, 2014
- Banco Bolivariano:
- Préstamo contratado el 14 de Junio del 2011, tasa
de interés anual del 11.06% con vencimientos
mensuales hasta junio del 2015, 5,481
Banco Bolivariane Panama:
Préstamo contratado el 21 de Junio del 2013, tasa
de interés anual del 8% con vencimientos
- mensuales hasta jufio del 2015. 23,333
Prastamo contratado el 28 de febrero del 2011,
tasa de interés anual del 12% con
vencimientos anuales hasta febrero del 2019, 101,563
Prestamo contratado el 12 de septiembre del
2010, tasa de interés mensual def 12% con
vencimientos mensuales hasta junio del 2018. 130,564

260,941
Menos porcién corriente 64,482

3 121309

14, CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre
31,2014

Accionista (1) Ver Nota 18 553,803

— 353853

Las cuentas por pagar accionistas no generan intereses y no tienen definida fecha de
vencimiento.
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(1} Un detalle de las cuentas por pagar accionistas es como sigue:

Diciembre
31, 2014

* Juan Francisco Marcos Gomez 553 853

553,853

15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 el capital autorizado consiste en 800 acciones de un valor nominal
de US$1.00 cada una.

16. APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a los aportes en efectivo que podran ser utilizados para futuros aumentos de
capital.

17. RESULTADOS ACUMULADOS

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compaiia
continuara como un negocio en marcha. Al 31 de diciembre del 2014, la Compatia mantiene
un déficit acumulado de US$ 4,602, El futuro de la Compafiia dependera de ia habilidad de su
adminigtracion para obtener fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de sus
operaciones, asi como para generar operaciones rentables. Los estados financieros no
incluyen ningan ajuste relacionado con ia recuperacién y clasificacion de los montos de los
activos y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

18. TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos con las compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue

Diciembre
31, 2014
QOtras cuentas por cobrar (Nota 5)
Compania relacionada:
Haesuiza §.A 38,411
Proyecto Gropenza 37,535
75,945
Cuentas por pagar accionistas(Nota 12)
Accionistas:
Juan Francisco Marcos Gomez 553,853
553,863
ini—— T
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0
19. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

- Diciembre
31, 2014

Honorarios profesionales 5,397

Mantenimiento y reparacion 3.549
Seguros y reaseguros 5,214

Impuestos y contribuciones 3,631

- Pago por otros servicios 3,081
Suministros y materiales 45

~ Ofros gastos 584
21,501

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de los estados financieros (Marzo 10
del 2015) no se produjeron eventos que en opinidn de ta Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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