
KLINBAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(En dólares Americanos)

1 . I n f o r m a c ió n  G e n e r a l

K L I N B A C  S . A .  : E s  u n a  E m p r e s a  le g a lm e n te  c o n s t i t u id a  e n  e l  E c u a d o r ,  s e g ú n  e s c r i t u r a  d e l  7  d e  J u l io  

d e l  2 0 0 7 ,  in s c r i ta  e n  e l R e g is t r o  M e r c a n t i l ,  N o ta r ía  V ig é s im a  Q u in t a  d e l  c a n tó n  G u a y a q u i l  c o n  fe c h a  1 3  

d e  ju l io  d e l  2 0 0 7 .

O B J E T O  S O C I A L :  L a  e m p r e s a  s e  d e d ic a r á  ú n ic a m e n t e  a  la  a c t i v id a d  d e  e x p lo t a c ió n  d e  c r ia d e r o s  d e  

c a m a r o n e s ,

P L A Z O  D E  D U R A C IO N :  5 0  a ñ o s  c o n ta d o s  a  p a r t i r  d e  la  f e c h a  d e  in s c r ip c ió n  d e l  c o n t r a t o  c o n s t i t u t iv o  e n  

e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e l  1 3  d e  ju l io  d e l  2 0 0 7 ,

D O M I C I L IO  P R I N C I P A L  D E  L A  E M P R E S A :  C iu d a d e la  U r d e s a  C e n t r a l ,  J ig u a s  N o , 4 0 1  y  C a l le  P r im e r a ,  

G u a y a q u i l  -  E c u a d o r

D O M I C I L IO  F I S C A L :  E n  la  c iu d a d  d e  G u a y a q u i l  c o n  R U C :  0 9 9 2 4 6 8 0 6 8 0 0 1 .

C A P I T A L  S O C I A L :

L a  c o m p a ñ í a  K L IN B A C  S .A . ,  c o n  e s c r i t u r a  d e l  1 3  d e  ju l io  d e l  2 0 0 7 ,  c o n  u n  c a p i ta l  d e  $  8 0 0 , 0 0  d iv id id o  

e n  8 0 0  a c c io n e s  o r d in a r ia s  y  n o m in a t iv a s  d e  u n  v a lo r  d e  u n  d ó la r  ( $ 1 ,0 0 )  c a d a  u n a ,

2 .  B a s e s  d e  P r e s e n t a c i ó n  d e  la s  C u e n t a s  A n u a le s

A  c o n t in u a c ió n  s e  d e s c r ib e n  la s  p r in c ip a le s  b a s e s  c o n ta b le s  a d o p ta d a s  e n  la  p r e p a r a c ió n  d e  e s to s  

e s ta d o s  f in a n c ie r o s  P Y M E S .

2 .1 .  B a s e s  d e  P r e s e n t a c ió n

L o s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s  d e  la  e m p r e s a  s e  h a n  p r e p a r a d o  d e  a c u e r d o  c o n  la s  N o r m a s  In t e r n a c io n a le s  

d e  I n f o r m a c ió n  F in a n c ie r a  p a r a  p e q u e ñ a s  y  m e d ia n a s  e n t id a d e s  ( N I I F  p a r a  la  P Y M E S ) ,  a d o p ta d a s  p o r  

la  S u p e r in t e n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s .  L o s  E s ta d o s  F in a n c ie r o s  s e  h a n  e la b o r a d o  d e  a c u e r d o  c o n  e l 

e n f o q u e  d e l  c o s to  h is tó r ic o .

L a  p r e p a r a c ió n  d e  e s to s  E s ta d o s  F in a n c ie r o s  c o n f o r m e  c o n  la s  N I IF ,  e x ig e n  e l u s o  d e  c ie r t a s  

e s t im a c io n e s  c o n ta b le s .  T a m b ié n  e x ig e  a  la  G e r e n c ia  q u e  e je r z a  s u  ju ic io  e n  e l  p r o c e s o  d e  a p l ic a r  

p o l í t ic a s  c o n ta b le s .

L o s  p r e s e n t e s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  h a n  s id o  p r e p a r a d o s  a  p a r t i r  d e  lo s  r e g is t r o s  d e  c o n ta b i l i d a d  

m a n te n id o s  p o r  la  e m p r e s a  y  fo r m u la d o s :

» P o r  la  G e r e n c ia  p a r a  c o n o c im ie n to  y  a p r o b a c ió n  d e  lo s  s e ñ o r e s  S o c io s  e n  J u n ta  G e n e r a l

•  T e n ie n d o  e n  c o n s id e r a c ió n  la  to t a l id a d  d e  io s  p r in c ip io s  y  n o r m a s  c o n t a b le s  d e  v a lo r a c ió n  d e  lo s  

a c t i v o s  d e  a p l ic a c ió n  o b l ig a to r ia .



•  E n  la  N o ta  N °  4  P r in c ip io s ,  p o l í t ic a s  c o n ta b le s  y  c r i t e r io s  d e  v a lo r a c ió n ,  s e  r e s u m e n  p r in c ip io s  

c o n ta b le s  y  c r i t e r io s  d e  v a lo r a c ió n  d e  lo s  a c t iv o s  m á s  s ig n i f ic a t iv o s  a p l ic a d o s  e n  la  p r e p a r a c ió n  d e  lo s  

E s ta d o s  F in a n c ie r o s  d e l  e je r c ic io  2 0 1 3 .

2 .2 . A d o p c ió n  d e  las  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  de  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  “ N IIF ”

P ro n u n c ia m ie n to s  c o n ta b le s  y  re g u la to rio s  en  E c u a d o r

L o s  E s ta d o s  F in a n c ie r o s  c o r r e s p o n d ie n t e s  a l e je r c ic io  te r m in a d o  e l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 2  h a n  s id o  

lo s  p r im e r o s  e la b o r a d o s  d e  a c u e r d o  a  la s  N o r m a s  e  in t e r p r e t a c io n e s ,  e m it id a s  p o r  e l IA S B ,  la s  c u a le s  

in c lu y e n  la s  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s  d e  in fo r m a c ió n  F in a n c ie r a  ( N I IF ) ,  la s  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s  d e  

C o n ta b i l id a d  ( N IC ) .  L a s  “ N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s  d e  In f o r m a c ió n  F in a n c ie r a  N I I F ”  a d o p ta d a s  e n  e l 

E c u a d o r  s e g ú n  R e s o lu c ió n  N o . 0 6 . Q . IC L 0 0 4  d e l  21  d e  a g o s t o  d e l  2 0 0 6 ,  p u b l ic a d a  e n  R e g is t r o  O f ic ia l  

N o . 3 4 8  d e  4  d e  s e p t ie m b r e  d e l  m is m o  a ñ o ,  R e s o lu c ió n  N o . 0 8 . G .D S C .0 1 0  d e l  2 0  d e  n o v ie m b r e  d e l  

2 0 0 8 ,  p u b l ic a d a  e n  e l R e g is t r o  O f ic ia l  N o . 4 9 8  d e l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 0 8 ,  e n  la  c u a l  s e  e s ta b le c e  e l 

c r o n o g r a m a  d e  a p l ic a c ió n  o b l ig a t o r ia  d e  la s  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s  d e  In fo r m a c ió n  F in a n c ie r a  N I IF  y  la  

R e s o lu c ió n  N o , S C . I C I .C P A I F R S . G . 1 1 .0 1 0  d e l  11 d e  o c tu b r e  d e l  2 0 1 1 ,  p u b l ic a d a  e n  e l R e g is t r o  O f ic ia l  

N o . 5 6 6 ,  e n  e l c u a l  s e  e s ta b le c e  e l R e g la m e n t o  p a r a  ia  a p l ic a c ió n  d e  la s  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s  d e  

I n f o r m a c ió n  F in a n c ie r a  N I IF  p a r a  P Y M E S .

L a  e m p r e s a  c a l i f ic a  c o m o  P Y M E ,  d e  a c u e r d o  a l r e g la m e n to :

a . M o n to  d e  a c t i v o s  in f e r io r e s  a  4  m i l lo n e s

b . V e n t a s  b r u ta s  d e  h a s ta  5  m i l lo n e s

c .  T e n g a n  m e n o s  d e  2 0 0  t r a b a ja d o r e s

2 .3 . M on e d a

a. M o n e d a  fu n c io n a l y  de p re s e n ta c ió n

L a s  p a r t id a s  in c lu id a s  e n  la s  c u e n t a s  a n u a le s  s e  p r e s e n ta n  e n  d ó la r e s  a m e r ic a n o s ,  p o r  s e r  la  

m o n e d a  d e l  e n to r n o  e c o n ó m ic o  p r in c ip a l  e n  q u e  la  e m p r e s a  o p e r a .

b. T ra n s a c c io n e s  y  s a ld o s  (E s ta  n o ta  in c luy e  c u a n d o  la e m p re s a  te n g a  o p e ra c io n e s  con  d is tin ta

m o n e d a  a  la  fu n c io n a l con  la  qu e  o pe ra )

L a s  t r a n s a c c io n e s  e n  m o n e d a  e x t r a n je r a  s e  c o n v ie r t e n  a  la  m o n e d a  fu n c io n a l ,  u t i l iz a n d o  lo s  t ip o s  

d e  c a m b io s  v ig e n te s  e n  la s  f e c h a s  d e  la s  t r a n s a c c io n e s  o  d e  la s  v a lo r a c io n e s ,  e n  e l c a s o  d e  

p a r t i d a s  q u e  s e  h a n  v u e lt o  a  v a lo r a r .  L a s  p é r d id a s  y  g a n a n c ia s  e n  m o n e d a  e x t r a n je r a  q u e  r e s u l ta n  

d e  la  l i q u id a c ió n  d e  e s ta s  t r a n s a c c io n e s  y  d e  la  c o n v e r s ió n  a  lo s  t ip o s  d e  c a m b io  d e  c ie r r e  d e  lo s  

a c t iv o s  y  p a s iv o s  m o n e t a r io s  d e n o m in a d o s  e n  m o n e d a  e x t r a n je r a  s e  r e c o n o c e n  e n  la  c u e n ta  d e  

r e s u l ta d o s ,  e x c e p to  s i s e  d i f ie r e n  e n  e l o t r o  r e s u l t a d o  in te g r a l  c o m o  la s  c o b e r t u r a s  d e  f lu jo s  d e  

e fe c t iv o  y  la s  c o b e r t u r a s  d e  la s  in v e r s io n e s  n e t a s  c u a l i f ic a d a s .

L a s  p é r d id a s  y  g a n a n c ia s  p o r  d i f e r e n c ia s  d e  c a m b io  r e la t iv a s  a  p r é s ta m o s  y  e fe c t iv o  y  e q u iv a le n t e s  

a l e fe c t iv o  s e  p r e s e n ta r a n  e n  la  c u e n t a  d e  p é r d id a s  y  g a n a n c ia s  e n  la  l ín e a  d e  “ In g r e s o s  o  g a s to s  

f in a n c ie r o s " .  E l r e s to  d e  p é r d id a s  y  g a n a n c ia s  p o r  d i f e r e n c ia s  d e  c a m b io  s e  p r e s e n ta n  c o m o  “ O t r o s  

g a n a n c ia s  ( p é r d id a s )  n e ta s ” .

2 .4 . R e s p o n s a b ilid a d  de  la  in fo rm a c ió n

L a  in f o r m a c ió n  c o n t e n id a  e n  e s to s  E s ta d o s  F in a n c ie r o s  e s  r e s p o n s a b i l id a d  d e l  G e r e n t e ,  r a t i f ic a d a s  

p o s te r io r m e n te  p o r  la  j u n t a  d e  S o c io s .

E n  la  p r e p a r a c ió n  d e  lo s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s  s e  h a n  u t i l iz a d o  d e t e r m in a d a s  e s t im a c io n e s  p a r a  

c u a n t i f ic a r  lo s  a c t iv o s ,  p a s iv o s ,  in g r e s o s ,  g a s to s  y  c o m p r o m is o s  q u e  f ig u r a n  r e g is t r a d o s  e n  e l la s .



3. C O NC IL IA C IO N  DE LO S SA LD O S A L IN IC IO  Y  C IER R E DEL EJER C IC IO  2013

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

E f e c t iv o  y  e q u iv a le n t e  d e  e f e c t iv o  

A c t iv o s  F in a n c ie r o s

C u e n ta s  y  D o c u m e n to s  p o r  C o b r a r  n o  R e la c io n a d a s  

( - )  P r o v is io n e s  d e  c u e n ta s  I n c o b r a b le s  

O t r a s  C u e n ta s  p o r  C o b r a r  

I n v e n t a r io

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

2013

5 1 .8 7 0 ,7 1

3 2 4 .5 8 8 ,5 4

3 8 7 .5 4 7 ,0 8

1 1 .0 8 7 ,8 3

2012

8 0 .7 9 3 .9 7

8 0 .7 9 3 .9 7

ACTIVO FIJO

P r o p ie d a d ,  P la n ta  y  E q u ip o  

( - )  D e p r e c ia c ió n  d e  A c t iv o s  F ijo s  

TOTAL ACTIVO FIJO NETO

4 6 .5 2 8 ,7 4

(1 0 .4 5 3 ,1 2 )

3 6 .0 7 5 ,6 2

1 4 .0 4 6 ,6 4

(3 .6 0 0 ,2 9 )

1 0 .4 4 6 ,3 5

ACTIVO INTANGIBLES

O t r o s  A c t iv o s  d i f e r id o s

( - )  A m o r t iz a c ió n

TOTAL ACTIVO INTANGIBLE

TOTAL DE ACTIVOS

4 0 .2 6 2 ,9 3

(8 .0 5 2 ,5 8 )

3 2 .2 1 0 ,3 5

4 5 5 .8 3 3 ,0 5

4 0 .2 6 2 .9 3

4 0 .2 6 2 .9 3  

1 3 1 .5 0 3 ,2 5

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

C u e n ta s  y  D o c u m e n t o s  p o r  P a g a r  P r o v e e d o r  3 9 9 .6 2 9 ,9 2  7 3 .8 3 3 ,1 6

O t r a s  c u e n ta s  p o r  P a g a r  3 4 .1 9 9 ,3 0

O b l ig a c io n e s  T r ib u t a r ia s  p o r  P a g a r  9 .0 0 2 ,3 2  7 8 0 ,5 1

O b l ig a c io n e s  IESS p o r  P a g a r  2 .1 9 1 ,4 3  7 5 ,2 6

B e n e f ic io s  S o c ia le s  p o r  P a g a r  3 .4 5 2 ,3 8  8 7 8 ,8 3

im p u e s t o  a la  r e n ta  p o r  p a g a r  1 .3 2 6 ,6 5

P r o v is ió n  1 5 %  T r a b a ja d o r e s  4 .4 5 4 ,1 1  _ _ _ _ _ _ _

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 4 5 4 .2 5 6 ,1 1  7 5 .5 6 7 ,7 6  

PASIVO LARGO PLAZO

O T R A S  C U E N T A S  P O R  P A G A R  L A R G O  P L A Z O  _ _ _ _ _ _ _ _ _ 6 8 .5 0 6 ,1 9

6 8 .5 0 6 ,1 9

TOTAL PASIVOS 4 5 4 .2 5 6 ,1 1  1 4 4 .0 7 3 ,9 5



3 .1 . C o n c ilia c ió n  de l P a trim o n io

C O N C IL IA C IO N  D E L  P A T R IM O N IO  N E T O  A L  1E R O . D E  E N E R O  D E L  2 01 3

C O N C E P T O N O T A

T O T A L  D E L  P A T R IM O N IO  

N E TO

S a ld o  f in a l  d e l  p e r io d o  d e  a d o p c ió n  a ñ o  2 0 1 2

A ju s te  p o r  a p l ic a c ió n  d e  la s  N o r m a s  In t e r n a c io n a le s  d e  

In f o r m a c ió n  F in a n c ie r a  N I IF

- 1 2 .5 7 0 , 7 0

T o ta l  d e l  P a t r im o n io  n e to  a l  1 d e  e n e r o  d e l  2 0 1 3  c o n  N I IF - 1 2 .5 7 0 ,7 0

C O N C IL IA C IO N  D E L  P A T R IM O N IO  N E TO  A L  31 D E  D IC IE M B R E  D E L  2 01 3

C O N C E P T O N O TA

T O T A L  D E L  P A T R IM O N IO  

N E TO

S a ld o  f in a l  d e l  p e r io d o  d e l  e je r c ic io  e c o n ó m ic o  a ñ o  2 0 1 3  

A ju s te  p o r  a p l ic a c ió n  d e  la s  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s  d e  

U t i l i d a d  E je r c ic io  2 0 1 3

- 1 2 .5 7 0 ,7 0

1 4 .1 4 7 ,6 4

T o ta l  d e l  P a t r im o n io  n e to  a l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 3  c o n  

N I IF 1 .5 7 6 ,9 4

Lo s  p rin c ip a le s  a ju s te s  re a liza d o s  son :

1. D e te rio ro  de l v a lo r  de  lo s  In s tru m e n to s  F in a n c ie ro s  m e d id o s  al c o s to . ( S e c c ió n  11 p .2 1 ) ,  

c u a n d o  e x is t e  e v id e n c ia  d e  d e te r io r o  d e  la s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r ,  e l im p o r te  d e  e s ta s  c u e n ta s  s e  

r e d u c ir á  m e d ia n te  u n a  p r o v is ió n ,  p a r a  e fe c t o s  d e  s u  p r e s e n t a c ió n  e n  io s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s .  S e  

r e g is t r a r á  la  p r o v is ió n  p o r  la  d i f e r e n c ia  e n t r e  e l  v a lo r  e n  l ib r o s  d e  la  c u e n ta  p o r  c o b r a r  m e n o s  e l 

im p o r te  r e c u p e r a b le  d e  la s  m is m a s .  A ju s te  r e a l i z a d o  e n  e l p e r io d o  d e  t r a n s ic ió n ,  c o n  e fe c t o  

r e t r o s p e c t iv o  e n  e l P a t r im o n io ,  e n  p e r io d o s  p o s t e r io r e s  e l a ju s te  p o r  d e t e r io r o  s e  r e g is t r a r á  e n  

r e s u l ta d o s .

A l 31  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 3  K L I N B A C  S .A . ,  n o  p r e s e n t a  d e te r io r o  e n  s u s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  y a  q u e  

lo s  s a ld o s  q u e  p r e s e n ta  s o n  e x c lu s iv a m e n t e  d e  la s  o p e r a c io n e s  r e a l i z a d a s  e n  e l a ñ o  2 0 1 3 .

2 .  P ro p ie d a d , P la n ta  y  E q u ip o  (S e c c ió n  2) -  M e d ic ió n  d e  a c t iv o s ,  d o s  b a s e s  d e  m e d ic ió n  h a b it u a le s  

s o n  e l c o s to  h is t ó r ic o  y  e l v a lo r  r a z o n a b le .  M e d ia n te  R e s o lu c ió n  N o . S C . I C I .C P A I F R S . G .1 1 .0 1 5  d e  

la  S u p e r in t e n d e n c ia  d e  C o m p a ñ í a s  d e l  3 0  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 1 ,  r e s u e lv e  n o r m a r  e n  la  a d o p c ió n  

p o r  p r im e r a  v e z  d e  la s  N I IF  p a r a  P Y M E S ,  la  u t i l i z a c ió n  d e l  v a lo r  r a z o n a b le  o  r e v a lu a c ió n  c o m o  c o s to  

a t r ib u id o ,  e n  e l  c a s o  d e  lo s  b ie n e s  in m u e b le s .  L a  e m p r e s a  h a  a d o p ta d o  e l  c r i te r io  d e l  c o s to .  S in  

e m b a r g o  la  N o r m a  p e r m it e  o p ta r  p o r  v a lo r a r  e le m e n to s  in d iv id u a le s  p o r  s u  v a lo r  r a z o n a b le .  E n  e s te  

c a s o  la  e m p r e s a  n o  h a  a p l ic a d o  r e v a lo r iz a c ió n  y a  q u e  n o  p o s e e  b ie n e s  in m u e b le s  y  d e  lo s  b ie n e s  

m u e b le s  ( e q u ip o s  d e  c o m p u t a c ió n ,  v e h í c u lo s  y  m a q u in a r ia )  q u e  m a n t ie n e  f u e r o n  a d q u ir id o s  d u r a n t e  

lo s  a ñ o s  2 0 1 2  y  2 0 1 3  p o r  lo  q u e  s e  e n c u e n t r a n  a  v a lo r  r a z o n a b le .

3 . In v e n ta rio s  (S e c c ió n  27), D e te r io r o  d e l  v a lo r  d e  lo s  in v e n t a r io s ,  p r e c io  d e  v e n ta  m e n o s  c o s to s  d e  

te r m in a c ió n  y  v e n t a ,  la  e m p r e s a  e v a lu ó  s i h a b id o  u n  d e te r io r o  d e l  v a lo r  d e  lo s  in v e n t a r io s ,  

c o m p a r a n d o  e l im p o r t e  e n  l ib r o s  d e  c a d a  p a r t i d a  d e l  in v e n t a r io ,  c o n  s u  p r e c io  d e  v e n ta  m e n o s  lo s  

c o s to s  d e  t e r m in a c ió n  y  v e n ta ;  e n  e s te  c a s o  la  e m p r e s a  n o  p r e s e n t a  d e t e r io r o  e n  s u  in v e n ta r io s  y a  

q u e  a l  c o m e r c ia l i z a r  p r o d u c t o s  p e r e c ió le s  o  a l ta  m o r t a l id a d  la  m a t e r ia  p r im a  e s  u t i l i z a d a  e n s e g u id a  y



y a  q u e  e i p r o c e s o  d e  p r o d u c c ió n  ( c a m a r ó n )  e s  d e  4  a  6  m e s e s  s e  c o n v ie r t e  e n  p r o d u c t o s  e n  

p r o c e s o .

2 . A c t i v o s  i n t a n g i b l e s  ( S e c c ió n  1 8 ) . -  G a r a n t í a s  -  r e c o n o c im ie n t o  d e  a c t i v o s :  r e c o n o c im ie n t o  e s  e l 

p r o c e s o  d e  in c o r p o r a r  e n  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie r o s  d e  u n a  p a r t id a  q u e  c u m p la  c o n  la  d e f in ic ió n  d e  

a c t iv o ,  p a s iv o ,  in g r e s o s  o  g a s to s  c u a n d o :  a )  e s  p r o b a b le  q u e  c u a lq u ie r  b e n e f ic io  e c o n ó m ic o  fu tu r o ,  

l le g u e  o  s a lg a  d e  la  e n t id a d ;  b )  la  p a r t id a  t e n g a  u n  c o s to  q u e  p u e d a  s e r  m e d id o  c o n  f ia b i l id a d .  L a  

e m p r e s a  c o n s id e r o  a m o r t iz a r  d e s d e  e l a ñ o  2 0 1 3  la  c o n c e s ió n  d e  la  c a m a r o n e r a .

3 . B e n e f i c i o s  a  e m p le a d o s  ( S e c c ió n  2 8  -  N IC  1 9 ) ,  E s ta  n o r m a  p e r m it e  d e f in ir  p la n e s  d e  

a p o r t a c io n e s  d e f in id a s  y  p la n e s  d e  b e n e f ic io s  d e f in id o s .  LJn p la n  d e  a p o r t a c io n e s  d e f in id a s  e s  u n  

p la n  d e  p e n s io n e s  b a jo  e l  c u a l  la  e m p r e s a  p a g a  a p o r t a c io n e s  f i j a s  a  u n  f o n d o  y  n o  t ie n e  n in g u n a  

o b l ig a c ió n ,  n i le g a l  n i im p líc i t a ,  d e  r e a l i z a r  a p o r t a c io n e s  a d ic io n a le s  a l fo n d o .

L o s  p la n e s  d e  b e n e f i c io s  d e f in id o s  e s ta b le c e n  e l  im p o r t e  d e  la  p r e s ta c ió n  q u e  r e c ib ir á  u n  e m p le a d o  

e n  e l m o m e n to  d e  s u  ju b i la c ió n ,  n o r m a lm e n t e  e n  f u n c ió n  d e  u n o  o  m á s  f a c t o r e s  c o m o  la  e d a d ,  a ñ o s  

d e  s e r v ic io s  y  r e m u n e r a c io n e s .

E l p a s iv o  r e c o n o c id o  e n  e l b a la n c e  ( R e s e r v a  J u b i la c ió n  P a t r o n a l)  r e s p e c t o  d e  lo s  p la n e s  d e  

p r e s ta c io n e s  d e f in id a s ,  e s  e l v a lo r  a c tu a l  d e  la  o b l ig a c ió n  p o r  p r e s ta c io n e s  d e f in id a s  e n  la  fe c h a  d e l  

b a la n c e  m e n o s  e l v a lo r  r a z o n a b le  d e  lo s  a c t i v o s  a fe c to s  a l p la n .  L a  o b l ig a c ió n  p o r  p r e s ta c io n e s  

d e f in id a s  s e  c a lc u la r a  a n u a lm e n te  p o r  a c tu a r io s  in d e p e n d ie n te s  d e  a c u e r d o  c o n  e l m é to d o  d e  la  

u n id a d  d e  c r é d i t o  p r o y e c t a d o .

L a s  p r o v is io n e s  p o r  J u b i la c ió n  P a t r o n a l  s e  r e s e r v a r a n  a  p a r t i r  q u e  e l e m p le a d o  c u m p la  a l m e n o s  5  

a ñ o s  p u e s to  q u e  la  e m p r e s a  m a n t ie n e  c o n s t a n t e  r o ta c ió n  d e  p e r s o n a l .

4 .  P R IN C IP IO S ,  P O L I T I C A S  C O N T A B L E S  Y  C R IT E R IO S  D E  V A L O R A C I O N

E n  la  e la b o r a c ió n  d e  la s  c u e n t a s  a n u a le s  d e  la  e m p r e s a  c o r r e s p o n d ie n t e s  a l e je r c ic io  2 0 1 3 ,  s e  h a n

a p l ic a d o  lo s  s ig u ie n t e s  p r in c ip io s  y  p o l í t ic a s  c o n t a b le s  y  c r i t e r io s  d e  v a lo r a c ió n .

4 .1 .  E f e c t i v o  y  E q u i v a le n t e s  a l  E f e c t i v o

E l e fe c t iv o  y  e q u iv a le n te s  a l e fe c t iv o  in c lu y e n  e l e fe c t iv o  e n  c a ja ,  lo s  d e p ó s i t o s  a  la  v is t a  e n  e n t id a d e s  

d e l  s is te m a  f in a n c ie r o ,  o t r a s  in v e r s io n e s  d e  g r a n  l iq u id e z  c o n  u n  v e n c im ie n to  o r ig in a l  d e  t r e s  m e s e s  o  

m e n o s ,  lo s  s o b r e g ir o s  b a n c a r io s ,  e n  e l b a la n c e  s e  p r e s e n ta n  e n  e l p a s iv o  c o r r ie n t e ,  p a r a  la  

p r e s e n ta c ió n  d e l  E s t a d o  d e  F lu jo  d e  e fe c t iv o  lo s  s o b r e g ir o s  b a n c a r io s  s e  in c lu y e n  e n  e l  e fe c t iv o  y  

e q u iv a le n te s  d e l  e fe c t iv o .

4 .2 .  A c t i v o s  F in a n c ie r o s

4 .2 .1 .  C la s i f i c a c i ó n

L a  e m p r e s a  c la s i f ic a  s u s  a c t i v o s  f in a n c ie r o s  e n  la s  s ig u ie n te s  c a te g o r ía s :  a )  A c t iv o s  f in a n c ie r o s  a  v a lo r  

r a z o n a b le  c o n  c a m b io  e n  r e s u l t a d o s ,  b )  A c t iv o s  f in a n c ie r o s  d is p o n ib le s  p a r a  la  v e n ta ) ,  c )  M a n te n id o s  

h a s t a  e l  v e n c im ie n to ,  d )  D o c u m e n to s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  d e  c l ie n te s  r e la c io n a d o s ,  d )  O t r a s  c u e n t a s  

p o r  c o b r a r  r e la c io n a d a s ,  e )  O t r a s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r ,  f )  P r o v is ió n  c u e n t a s  in c o b r a b le s .  L a  c la s i f ic a c ió n  

d e p e n d e  d e l  p r o p ó s i t o  c o n  e l  q u e  s e  a d q u ir ie r o n  lo s  a c t i v o s  f in a n c ie r o s .  L a  G e r e n c ia  d e te r m in a  la  

c la s i f ic a c ió n  d e  s u s  a c t i v o s  f in a n c ie r o s  e n  e l m o m e n to  d e  r e c o n o c im ie n t o .

a )  A c t i v o s  F in a n c ie r o s  a  v a l o r  r a z o n a b le  c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s

E n  e s te  r u b r o  d e b e n  in c lu ir s e  lo s  a c t i v o s  q u e  s o n  m a n te n id o s  p a r a  n e g o c ia r ,  o  q u e  d e s d e  e l 

r e c o n o c im ie n to  in ic ia l ,  h a n  s id o  d e s ig n a d o s  p o r  la  e n t id a d  p a r a  s e r  c o n t a b i l i z a d o s  a l v a lo r  r a z o n a b le  o  

ju s t o  c o n  c a m b io s  e n  r e s u l t a d o s . D e b e r á n  in c o r p o r a r s e  e n  e s te  í te m  lo s  in s t r u m e n t o s  f in a n c ie r o s  q u e  

n o  f o r m a n  p a r te  d e  la  c o n t a b i l i d a d  d e  c o b e r tu r a s .



b ) A c tiv o s  F in a n c ie ro s  d is p o n ib le s  p a ra  la  v e n ta

S o n  a c t i v o s  f in a n c ie r o s  q u e  e n  u n  m o m e n to  p o s t e r io r  a  s u  a d q u is ic ió n  u  o r ig e n ,  f u e r o n  d e s ig n a d o s  p a r a  

la  v e n ta .  L a s  d i f e r e n c ia s  e n  v a lo r  r a z o n a b le ,  s e  l le v a n  a l  p a t r im o n io  y  s e  d e b e  r e c o n o c e r  c o m o  u n  

c o m p o n e n te  s e p a r a d o  ( O R I - S u p e r á v i t  d e  A c t iv o s  F in a n c ie r o s  d is p o n ib le s  p a r a  la  v e n ta ,

c )  A c tiv o s  F in a n c ie ro s  m a n te n id o s  h a s ta  el v e n c im ie n to

S o n  a c t i v o s  f in a n c ie r o s  n o  d e r iv a d o s  c o n  p a g o s  f i j o s  o  v e n c im ie n t o  d e te r m in a d o ,  e s  d e c i r  q u e  la  

e n t id a d  te n g a  la  in t e n c ió n  e fe c t iv a  y  la  c a p a c id a d  d e  c o n s e r v a r lo s  h a s ta  s u  v e n c im ie n to .

D o c u m e n to s  y  C u e n ta s  p o r C o b ra r  c o m e rc ia le s

C u e n t a s  c o m e r c ia le s  a  c o b r a r  s o n  im p o r t e s  d e b id o  p o r  lo s  c l i e n t e s  p o r  v e n t a s  d e  b ie n e s  r e a l i z a d a s  e n  

e l c u r s o  n o r m a l d e  la  o p e r a c ió n .  S i  s e  e s p e r a  c o b r a r  la  d e u d a  e n  u n  a ñ o  o  m e n o s  ( o  e n  e l c ic lo  n o r m a l 

d e  la  o p e r a c ió n ,  s i e s te  f u e r a  m á s  la r g o )  s e  c la s i f ic a  c o m o  a c t i v o s  c o r r ie n te s .  E n  c a s o  c o n t r a r io  s e  

p r e s e n ta n  c o m o  a c t i v o s  n o  c o r r ie n t e s .

L a s  c u e n t a s  c o m e r c ia le s  s e  r e c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r  s u  v a lo r  r a z o n a b le  y  p o s te r io r m e n t e  p o r  s u  

c o s to  a m o r t iz a d o  d e  a c u e r d o  c o n  e l m é to d o  d e l  t ip o  d e  in te r é s  e fe c t iv o ,  m e n o s  la  p r o v is ió n  p o r  

p e r d id a s  p o r  d e t e r io r o  d e l  v a lo r .  S e  a s u m e  q u e  n o  e x is t e  u n  c o m p o n e n te  d e  f in a n c ia c ió n  c u a n d o  la s  

v e n t a s  s e  h a c e n  c o n  u n  p e r io d o  m e d io  d e  c o b r o  d e  3 0  d ía s ,  lo  q u e  e s tá  e n  l ín e a  c o n  la  p r á c t ic a  d e  

m e r c a d o .

L a s  t r a n s a c c io n e s  c o n  p a r te s  r e la c io n a d a s  s e  p r e s e n t a r a n  p o r  s e p a r a d o .

P rov is ió n  p o r  c u e n ta s  in c o b ra b le s

C u a n d o  e x is t e  e v id e n c ia  d e  d e t e r io r o  d e  la s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r ,  e l  im p o r te  d e  e s ta  c u e n ta  s e  r e d u c ir á  

m e d ia n t e  u n a  p r o v is ió n ,  p a r a  e fe c t o s  d e  s u  p r e s e n ta c ió n  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s ,  s e  r e g is t r a r á  la  

p r o v is ió n  p o r  la  d i f e r e n c ia  e n t r e  e l v a lo r  e n  l ib r o s  d e  la s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  m e n o s  e l  im p o r te  

r e c u p e r a b le  d e  la s  m is m a s .

4 .2 .2 . R e c o n o c im ie n to  y  V a lo ra c ió n  (e s ta  no ta  a p lic a rá  c u a n d o  la e m p re s a  re g is tre  in v e rs io n e s  

s e g ú n  su o b je tiv o ).

L a s  a d q u is ic io n e s  y  la s  e n a je n a c io n e s  n o r m a le s  d e  in v e r s io n e s  s e  r e c o n o c e n  e n  la  f e c h a  d e  c o m p r a ,  

e s  d e c ir ,  la  f e c h a  e n  la  q u e  la  e m p r e s a  s e  c o m p r o m e te  a  c o m p r a r  o  v e n d e r  e l  a c t iv o ,  la s  in v e r s io n e s  s e  

r e c o n o c e n  in ic ia lm e n t e  p o r  e l v a lo r  r a z o n a b le  m á s  lo s  c o s to s  d e  la  o p e r a c ió n  p a r a  t o d o s  lo s  a c t iv o s  

f in a n c ie r o s  q u e  n o  s e  v a lo r a n  a  v a lo r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e s u l t a d o .

L o s  a c t i v o s  f in a n c ie r o s  v a lo r a d o s  a  v a lo r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e s u l t a d o  s e  r e c o n o c e n  

in ic ia lm e n t e  p o r  s u  v a lo r  r a z o n a b le ,  y  lo s  c o s to s  d e  la  t r a n s a c c ió n  s e  c a r g a n  e n  la  c u e n ta  d e  r e s u l t a d o s . 

L o s  a c t i v o s  f in a n c ie r o s  s e  d a n  d e  b a ja  e n  e l  b a la n c e  c u a n d o  lo s  d e r e c h o s  a  r e c ib ir  f l u jo s  d e  e fe c t iv o  d e  

la s  in v e r s io n e s  h a  v e n c id o  o  s e  h a n  t r a n s f e r id o  y  la  e m p r e s a  h a  t r a s p a s a d o  to d o s  lo s  r ie s g o s  y  v e n ta ja s  

d e r iv a d o s  d e  s u  a u to r id a d  a  lo s  a c t i v o s  f in a n c ie r o s  d is p o n ib le s  p a r a  la  v e n ta  y  lo s  a c t i v o s  f in a n c ie r o s  a  

v a lo r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io  a  r e s u l t a d o s  s e  c o n t a b i l iz a n  p o s te r io r m e n t e  p o r  s u  v a lo r  r a z o n a b le .

L a s  g a n a n c ia s  o  p é r d id a s  p r o c e d e n te s  d e  c a m b io s  e n  e l v a lo r  r a z o n a b le  d e  a c t i v o s  f in a n c ie r o s  a  v a lo r  

r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e s u l t a d o  s e  p r e s e n ta n  e n  la  c u e n t a  d e  r e s u l t a d o s  d e n t r o  d e  o t r a s  g a n a n c ia s  

/  ( p é r d id a s )  n e t a s  e n  e l  p e r io d o  q u e  e n  s e  o r ig in a r o n .  L o s  in g r e s o s  p o r  d iv id e n d o s  d e  a c t i v o s  

f in a n c ie r o s  a  v a lo r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e s u l t a d o s  s e  r e c o n o c e r á n  e n  la  c u e n ta  d e  r e s u l t a d o s  

c o m o  p a r te  d e  o t r o s  in g r e s o s  c u a n d o  s e  e s ta b le c e  e l d e r e c h o  d e  la  e m p r e s a  a  r e c ib ir  lo s  p a g o s .

4 .3 . In v e n ta rio s

L o s  in v e n t a r io s  s o n  lo s  b ie n e s  p a r a  s e r  v e n d id o s  e n  e l c u r s o  n o r m a l d e  u n  n e g o c io ,  s e  v a lo r a n  a  s u  

c o s to  o  s u  v a lo r  n e t o  r e a l iz a b le ,  e l m e n o r  d e  lo s  d o s .  E l c o s to  s e  d e te r m in a  p o r  e l m é to d o  d e  “ p r o m e d io  

p o n d e r a d o ” e l  c o s to  d e  lo s  p r o d u c to s  t e r m in a d o s  y  d e  lo s  p r o d u c to s  e n  p r o c e s o  in c lu y e  lo s  c o s to s  d e



m a t e r ia s  p r im a s ,  la  m a n o  d e  o b r a  d ir e c t a ,  o í r o s  c o s to s  d ir e c t o s  y  g a s to s  d e  f a b r i c a c ió n .  E i v a lo r  n e to  

r e a l i z a b le  e s  e l  p r e c io  d e  v e n ta  e s t im a d o  e n  e l c u r s o  n o r m a l d e l  n e g o c io ,  m e n o s  lo s  c o s to s  v a r ia b le s  d e  

v e n t a .

4 .4 . P ro p ie d a d  P la n ta  y  E q u ipo

L o s  b ie n e s  c o m p r e n d id o s  e n  p r o p ie d a d ,  p la n t a  y  e q u ip o ,  d e  u s o  p r o p io ,  s e  e n c u e n t r a n  r e g is t r a d o s  a  s u  

c o s to  d e  a d q u is ic ió n .

N o  o b s ta n te  la  N l iF  1 p e r m it e  o p ta r  p o r  v a lo r a r  e le m e n t o s  in d iv id u a le s  p o r  s u  v a lo r  r a z o n a b le  e n  la  

p r im e r a  a p l ic a c ió n .

L o s  c o s to s  d e  a m p l ia c ió n ,  m o d e r n iz a c ió n  o  m e jo r a s  q u e  r e p r e s e n ta n  u n  a u m e n t o  d e  la  p r o d u c t iv id a d ,  

c a p a c id a d  o  e f i c ie n c ia ,  o  u n  a la r g a m ie n t o  d e  la  v id a  ú t i l  d e  lo s  b ie n e s ,  s e  c a p it a l iz a n  c o m o  m a y o r  c o s to  

d e  lo s  c o r r e s p o n d ie n t e s  b ie n e s .

L a s  r e p a r a c io n e s  q u e  n o  r e p r e s e n ta n  u n a  a m p l ia c ió n  d e  la  v id a  ú t i l  y  lo s  g a s t o s  d e  m a n te n im ie n to  s e  

c a r g a n  a  la  c u e n ta  d e  r e s u l t a d o s  d e l  e je r c ic io  e n  q u e  s e  in c u r r e n .

L a  d e p r e c ia c ió n  s e  c a lc u la  a p l ic a n d o  e l  m é to d o  l in e a l  s o b r e  e l c o s to  d e  a d q u is ic ió n  d e  lo s  a c t iv o s  

m e n o s  s u  v a lo r  r e s id u a l;  e n te n d ié n d o s e  q u e  e l te r r e n o  t ie n e  u n a  v id a  in d e f in id a  y  q u e ,  p o r  t a n to ,  n o  s o n  

o b je to  d e  d e p r e c ia c ió n .

L o s  c a r g o s  a n u a le s  e n  c o n c e p to  d e  d e p r e c ia c ió n  d e  lo s  a c t i v o s  m a te r ia le s  s e  r e a l iz a n  c o n  

c o n t r a p a r t i d a  e n  la  c u e n t a  d e  p é r d id a s  y  g a n a n c ia s  y , b á s ic a m e n t e ,  e q u iv a le n  a  lo s  p o r c e n ta je s  d e  

d e p r e c ia c ió n  s ig u ie n te s  ( d e te r m in a d o s  e n  f u n c ió n  d e  lo s  a ñ o s  d e  la  v id a  ú t i l  e s t im a d a  d e  lo s  d i f e r e n te s  

e le m e n to s ) :

C o n c e p to V id a  útil

E d if ic io s 2 0  a ñ o s

in s t a la c io n e s 1 0  a ñ o s

M u e b le s  y  E n s e r e s 1 0  a ñ o s

M á q u in a s  y  E q u ip o s 1 0  a ñ o s

E q u ip o  d e  C o m p u t a c ió n 3  a ñ o s

V e h í c u lo s  y  E q u ip o s  d e  T r a n s p o r t e s 5  a ñ o s

C o n  o c a s ió n  d e  c a d a  c ie r r e  c o n t a b le ,  la  e m p r e s a  a n a l i z a  s i e x is t e  in d ic io s ,  ta n to  in t e r n o s  c o m o  

e x te r n o s ,  d e  q u e  e l  v a lo r  n e to  d e  lo s  e le m e n t o s  d e  s u  a c t i v o  m a te r ia l  e x c e d e  s u  c o r r e s p o n d ie n te  

im p o r t e  r e c u p e r a b le ;  e n  c u y o  c a s o ,  r e d u c e n  e l  v a lo r  e n  l ib r o s  d e l  a c t iv o  d e  q u e  s e  t r a te  h a s ta  s u  

im p o r t e  r e c u p e r a b le  y  a ju s ta n  lo s  c a r g o s  f u t u r o s  e n  c o n c e p to  d e  d e p r e c ia c ió n  e n  p r o p o r c ió n  a  s u  v a lo r  

e n  l ib r o s  a ju s ta d o  y  a  s u  n u e v a  ú t i l r e m a n e n te ,  e n  c a s o  d e  s e r  n e c e s a r ia  u n a  r e e s t im a c ió n  d e  la  m is m a .

4 .5 . A c tiv o s  In ta n g ib le s

S e  r e c o n o c e n  c o m o  a c t i v o s  in ta n g ib le s ,  c u a n d o  s e  c u m p le n  la s  s ig u ie n te s  c o n d ic io n e s :



S  T é c n ic a m e n t e ,  e s  p o s ib le  c o m p le t a r  la  p r o d u c c ió n  d e l  a c t i v o  in t a n g ib le  d e  f o r m a  q u e  p u e d a  

e s t a r  d is p o n ib le  p a r a  s u  u t i l iz a c ió n  o  s u  v e n ta ;

S  L a  a d m in is t r a c ió n  t ie n e  in te n c ió n  d e  c o m p le t a r  e l a c t iv o  in t a n g ib le  e n  c u e s t ió n ,  p a r a  u s a r lo  o  

v e n d e r lo ;

s  L a  e m p r e s a  t ie n e  c a p a c id a d  p a r a  u t i l i z a r  o  v e n d e r  e l a c t i v o  in ta n g ib le ;  

s  S e  p u e d e  d e m o s t r a r  la  f o r m a  e n  q u e  e l  a c t iv o  in t a n g ib le  v a y a  a  g e n e r a r  p r o b a b le s  

b e n e f i c io s  e c o n ó m ic o s  e n  e l fu tu r o ;  

v '  E x is te  d is p o n ib i l id a d  d e  lo s  a d e c u a d o s  r e c u r s o s  t é c n ic o s ,  f in a n c ie r o s  o  d e  o t r o  t ip o ,  p a r a  

c o m p le t a r  e l  d e s a r r o l l o  y  p a r a  u t i l i z a r  o  v e n d e r  e l  a c t i v o  in ta n g ib le ;  y  

s  E l d e s e m b o ls o  a t r ib u ib le  a l a c t i v o  in t a n g ib le  d u r a n te  s u  d e s a r r o l l o  p u e d e  v a lo r a r s e  d e  fo r m a  

f ia b le .

L o s  g a s t o s  q u e  n o  c u m p la n  e s to s  c r i t e r io s  s e  r e c o n o c e r á n  c o m o  u n  g a s t o  e n  e l  m o m e n to  e n  e l  q u e  s e  

in c u r r a n .  L o s  d e s e m b o ls o s  s o b r e  u n  a c t iv o  in t a n g ib le  r e c o n o c id o s  in ic ia lm e n t e  c o m o  g a s t o s  d e l 

e je r c ic io  n o  s e  r e c o n o c e r á n  p o s t e r io r m e n te  c o m o  a c t iv o s  in ta n g ib le s .

P o r  e je m p lo :  L o s  c o s to s  d e  d e s a r r o l l o  d e  p r o g r a m a s  in f o r m á t i c o s  r e c o n o c id o s  c o m o  a c t i v o s  s e  

a m o r t iz a n  d u r a n t e  s u s  v id a s  ú t i le s  e s t im a d a s  q u e  n o  s u p e r a n  lo s  c in c o  a ñ o s .

4 .6 . P é rd id a s  p o r  d e te r io ro  de  v a lo r  d e  lo s  a c tiv o s  no  f in a n c ie ro s

E n  c a d a  f e c h a  s o b r e  la  q u e  s e  in fo r m a ,  s e  r e v is a n  la s  p r o p ie d a d e s ,  p la n ta  y  e q u ip o ,  a c t i v o s  in t a n g ib le s  

e  in v e r s io n e s  e n  e l c a s o  d e  h a b e r ,  p a r a  d e t e r m in a r  s i e x is t e n  in d ic io s  d e  q u e  e s to s  a c t i v o s  h a y a n  

s u f r id o  u n a  p é r d id a  p o r  d e te r io r o  d e l  v a lo r .  S i e x is t e n  in d ic io s  d e  u n  p o s ib le  d e te r io r o  d e l  v a lo r ,  s e  

e s t im a  y  c o m p a r a  e l  im p o r t e  r e c u p e r a b le  d e  c u a lq u ie r  a c t i v o  a fe c t a d o  ( o  g r u p o  d e  a c t i v o s  r e la c io n a d o s )  

c o n  s u  im p o r te  e n  l ib r o s .  S i e l  im p o r te  r e c u p e r a b le  e s t im a d o  e s  in fe r io r ,  s e  r e d u c e  e l im p o r te  e n  l ib r o s  a l 

im p o r t e  r e c u p e r a b le  e s t im a d o ,  y  s e  r e c o n o c e  u n a  p é r d id a  p o r  d e t e r io r o  d e l  v a lo r  e n  r e s u l ta d o s .

D e  f o r m a  s im i la r ,  e n  c a d a  f e c h a  s o b r e  la  q u e  s e  in fo r m a ,  s e  e v a lú a  s i e x is t e  d e t e r io r o  d e l  v a lo r  d e  lo s  

in v e n t a r io s ,  c o m p a r a n d o  e l im p o r te  e n  l ib r o s  d e  c a d a  p a r t id a  d e l  in v e n ta r io  ( o  g r u p o  d e  p a r t id a s  

s im i la r e s )  c o n  s u  p r e c io  d e  v e n t a  m e n o s  lo s  c o s to s  d e  t e r m in a c ió n  y  v e n t a s .  S i u n a  p a r t id a  d e l  

in v e n ta r io  s e  h a  d e te r io r a d o ,  s e  r e d u c e  s u  im p o r te  e n  l ib r o s  a l p r e c io  d e  v e n ta  m e n o s  lo s  c o s to s  y  

g a s t o s  d e  t e r m in a c ió n  y  v e n t a s ,  y  s e  r e c o n o c e  in m e d ia t a m e n t e  u n a  p é r d id a  p o r  d e te r io r o  d e l  v a lo r  e n  

r e s u l t a d o s  c o n  la  p r o v is ió n  d e  in v e n ta r io s  p o r  e l  v a lo r  n e t o  d e  r e a l iz a c ió n .

D e  ig u a l  m a n e r a ,  e n  c a d a  f e c h a  s o b r e  la  q u e  s e  in fo r m a ,  e n  b a s e  a  u n  in v e n t a r io  f í s ic o ,  s e  e v a lú a  lo s  

a r t í c u lo s  d a ñ a d o s  u  o b s o le t o s  e n  e s te  c a s o  s e  r e d u c e  e l im p o r t e  e n  l ib r o s ,  c o n  la  p r o v is ió n  d e  

in v e n t a r io s  p o r  d e te r io r o  f í s ic o .  E s  u n a  c u e n ta  d e  v a lu a c ió n  d e l  a c t iv o ,  c o n  e l g a s to  r e s p e c t iv o .

E n  e l  c a s o  d e  lo s  a c t i v o s  q u e  t ie n e n  o r ig e n  c o m e r c ia l ,  c u e n ta s  p o r  c o b r a r ,  la  e m p r e s a  t ie n e  d e f in id a  

u n a  p o l í t ic a  p a r a  e l r e g is t r o  d e  p r o v is io n e s  p o r  d e t e r io r o  e n  f u n c ió n  d e  la  a n t ig ü e d a d  d e l  s a ld o  v e n c id o ,  

q u e  s e  a p l ic a  c o n  c a r á c te r  g e n e r a l ,  e x c e p to  e n  a q u e l lo s  c a s o s  e n  q u e  e x is t a  a lg u n a  p a r t i c u la r id a d  q u e  

h a c e  a c o n s e ja b le  e l a n á l i s is  e s p e c í f ic o  d e  c o b r a b i l i d a d .

4 .7 . C u e n ta s  c o m e rc ia le s  a  p a g a r

L a s  c u e n t a s  c o m e r c ia le s  a  p a g a r  s o n  o b l ig a c io n e s  d e  p a g o  p o r  b ie n e s  o  s e r v ic io s  q u e  s e  h a n  a d q u ir id o  

d e  lo s  p r o v e e d o r e s  e n  e l  c u r s o  o r d in a r i o  d e l  n e g o c io .  L a s  c u e n t a s  a  p a g a r  s e  c la s i f ic a n  c o m o  p a s iv o  

c o r r ie n te  s i lo s  p a g o s  t ie n e n  v e n c im ie n to  a  u n  a ñ o  o  m e n o s  ( o  v e n c e n  e n  e l c ic lo  n o r m a l d e l  n e g o c io ,  s i 

e s te  fu e r a  s u p e r io r ) .  E n  c a s o  c o n t r a r io ,  s e  p r e s e n ta n  c o m o  p a s iv o s  n o  c o r r ie n te s .



L a s  c u e n ta s  c o m e r c ia le s  a  p a g a r  s e  r e c o n o c e n  in ic ia im e n te  a  v a lo r  r a z o n a b le  y  p o s te r io r m e n te  s e  

v a lo r a n  p o r  s u  c o s to  a m o r t iz a d o  u s a n d o  e l m é to d o  d e  t ip o  d e  in te r é s  e fe c t iv o ,  c u a n d o  e l  p la z o  e s  

m a y o r  a  9 0  d ía s .  S e  a s u m e  q u e  n o  e x is t e n  c o m p o n e n t e s  d e  f in a n c ia c ió n  c u a n d o  la s  c o m p r a s  a  

p r o v e e d o r e s  s e  h a c e n  c o n  u n  p e r io d o  m e d io  d e  p a g o  d e  6 0  d ía s ,  lo  q u e  e s tá  e n  l ín e a  c o n  la  p r á c t i c a  d e  

m e r c a d o .

4 .8 . O b lig a c io n e s  co n  In s titu c io n e s  F in a n c ie ra s

L a s  d e u d a s  f in a n c ie r a s  s e  r e c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r  s u  v a lo r  r a z o n a b le  m e n o s  lo s  c o s to s  d e  la  

t r a n s a c c ió n  e n  lo s  q u e  s e  h a y a  in c u r r id o .  P o s t e r io r m e n te ,  la s  d e u d a s  f in a n c ie r a s  s e  v a lo r a n  p o r  s u  

c o s to  a m o r t iz a d o ;  c u a lq u ie r  d i f e r e n c ia  e n t r e  lo s  fo n d o s  o b t e n id o s  ( n e to s  d e l  c o s to  n e c e s a r io  p a r a  s u  

o b te n c ió n )  y  e l v a lo r  d e  r e e m b o ls o  s e  r e c o n o c e  e n  la  c u e n ta  d e  r e s u l t a d o s  d u r a n t e  la  v id a  d e  la  d e u d a  

d e  a c u e r d o  c o n  e l  m é to d o  d e l  t ip o  d e  in te r é s  e fe c t iv o .

L a s  c o m is io n e s  a b o n a d a s  p o r  la  o b te n c ió n  d e  l ín e a s  d e  c r é d i t o  s e  r e c o n o c e n  c o m o  c o s to s  d e  la  

t r a n s a c c ió n  d e  la  d e u d a  s ie m p r e  q u e  s e a  p r o b a b le  q u e  s e  v a y a  a  d is p o n e r  d e  u n a  p a r te  o  d e  la  

t o t a l id a d  d e  la  l ín e a .  E n  e s te  c a s o ,  la s  c o m is io n e s  s e  d i f ie r e n  h a s ta  q u e  s e  p r o d u c e  la  d is p o s ic ió n .  E n  la  

m e d id a  e n  q u e  n o  s e a  p r o b a b le  q u e  s e  v a y a  a  d is p o n e r  d e  t o d o  o  p a r te  d e  la  l ín e a  d e  c r é d i t o ,  la  

c o m is ió n  s e  c a p i t a l i z a r á  c o m o  u n  p a g o  a n t ic ip a d o  p o r  s e r v ic io s  d e  l iq u id e z  y  s e  a m o r t iz a  e n  e l  p e r io d o  

a l  q u e  s e  r e f ie r e  la  d is p o n ib i l id a d  d e l  c r é d i to .

4 .9 . Im p u e s to  a  las  G a n a n c ia s

E l g a s to  p o r  im p u e s t o  a  la s  g a n a n c ia s  d e l  a ñ o  c o m p r e n d e  la  s u m a  d e l  im p u e s to  c o r r ie n t e  p o r  p a g a r  y  

d e l  im p u e s t o  d i fe r id o .

El im p u e s to  c o rr ie n te  p o r  p a g a r  e s tá  b a s a d o  e n  la  g a n a n c ia  f is c a l  d e l  a ñ o .

El im p u e s to  d ife r id o  s e  r e c o n o c e  a  p a r t i r  d e  la s  d i f e r e n c ia s  e n t r e  lo s  im p o r t e s  e n  l ib r o s  d e  lo s  a c t iv o s  

y  p a s iv o s  e n  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie r o s  y  s u s  b a s e s  f i s c a le s  c o r r e s p o n d ie n t e s  ( c o n o c id a s  c o m o  

d i f e r e n c ia s  t e m p o r a r ia s ) .  L o s  p a s iv o s  p o r  im p u e s to s  d i f e r id o s  s e  r e c o n o c e n  p a r a  to d a s  la s  d i f e r e n c ia s  

t e m p o r a r ia s  im p o n ib le s  q u e  s e  e s p e r a n  q u e  in c r e m e n te n  la  g a n a n c ia  f is c a l  e n  e l  fu tu r o .  L o s  a c t i v o s  p o r  

im p u e s t o s  d i f e r id o s  s e  r e c o n o c e n  p a r a  t o d a s  la s  d i f e r e n c ia s  t e m p o r a r ia s  d e d u c ib le s  q u e  s e  e s p e r a  q u e  

r e d u z c a n  la  g a n a n c ia  f is c a l  e n  e l  fu t u r o ,  y  c u a lq u ie r  p é r d id a  o  c r é d i t o  f is c a l  n o  u t i l iz a d o .  L o s  a c t i v o s  p o r  

im p u e s t o s  d i fe r id o s ,  s e  m id e n  a l im p o r t e  m á x im o  q u e ,  s o b r e  la  b a s e  d e  la  g a n a n c ia  f is c a l  a c tu a l  o  

e s t im a d a  fu tu r a ,  e s  p r o b a b le  q u e  s e  r e c u p e r e n .

E l im p o r te  e n  l ib r o s  n e to  d e  lo s  a c t i v o s  p o r  im p u e s to s  d i f e r id o s  s e  r e v is a r á  e n  c a d a  f e c h a  s o b r e  la  q u e  

s e  in fo r m a  y  s e  a ju s ta  p a r a  r e f le ja r  la  e v a lu a c ió n  a c tu a l  d e  la s  g a n a n c ia s  f is c a le s  fu tu r a s ,  c u a lq u ie r  

a ju s te  s e  r e c o n o c e  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r io d o .

E l im p u e s to  d i f e r id o  s e  c a lc u la  s e g ú n  la s  ta s a s  im p o s it iv a s  q u e  s e  e s p e r a  a p l ic a r  a  la  g a n a n c ia  

( p é r d id a )  f is c a l  d e  lo s  p e r io d o s  e n  lo s  q u e  s e  e s p e r a  r e a l i z a r  e l  a c t iv o  p o r  im p u e s to s  d i f e r id o s  o  

c a n c e la r  e l p a s iv o  p o r  im p u e s to  d i f e r id o ,  s o b r e  la  b a s e  d e  la s  ta s a s  im p o s it iv a s  q u e  h a y a n  s id o  

a p r o b a d a s  p o r  e l  S R Í .

A  p a r t i r  d e l  e je r c ic io  f is c a l  2 0 1 0  e n t r ó  e n  v ig o r  la  n o r m a  q u e  e x ig e  e l  p a g o  d e  u n  “ a n t ic ip o  m í n im o  d e  

im p u e s to  a  la  r e n ta ” , c u y o  v a lo r  e s  c a lc u la d o  e n  f u n c ió n  d e  la s  c i f r a s  r e p o r ta d a s  e l  a ñ o  a n te r io r  s o b r e  e l 

0 .2 %  d e l p a t r im o n io ,  0 .2 %  d e  lo s  c o s to s  y  g a s t o s  d e d u c ib le s ,  0 .4 %  d e  lo s  in g r e s o s  g r a v a b le s  y  0 .4 %  d e  

lo s  a c t iv o s .

L a  r e fe r id a  n o r m a  e s ta b le c ió  q u e  e n  c a s o  d e  q u e  e l  im p u e s to  a  la  r e n ta  c a u s a d o  s e a  m e n o r  q u e  e l 

m o n to  d e l  a n t ic ip o  m ín im o ,  e s te  ú l t im o  s e  c o n v e r t i r á  e n  im p u e s to  a  la  r e n ta  d e f in i t i v o ,  a  m e n o s  q u e  e l



c o n t r ib u y e n t e  s o l i c i t e  a l S e r v ic io  d e  R e n ta s  In te r n a s  s u  d e v o lu c ió n ,  lo  c u a l  p o d r í a  s e r  a p l ic a b le ,  d e  

a c u e r d o  c o n  la  n o r m a  q u e  r ig e  la  d e v o lu c ió n  d e  e s te  a n t ic ip o .

D u r a n te  e l e je r c ic io  2 0 1 3  la  e m p r e s a  r e g is t r ó  c o m o  im p u e s to  a  la  r e n ta  c o r r ie n te  c a u s a d o  e l  v a lo r  

d e t e r m in a d o  s o b r e  la  b a s e  d e l  2 2 %  s o b r e  la s  u t i l i d a d e s  g r a v a b le s  p u e s t o  q u e  e s te  v a lo r  f u e  m a y o r  a l 

a n t ic ip o  m ín im o  d e l  im p u e s t o  a  la  r e n ta  c o r r e s p o n d ie n t e .

4 .1 0 . B e n e fic io s  a  lo s  e m p le a d o s

E s ta  n o r m a  p e r m it e  d e f in i r  p la n e s  d e  a p o r t a c io n e s  d e f in id a s  y  p la n e s  d e  b e n e f i c io s  d e f in id o s .  U n  p la n  

d e  a p o r t a c io n e s  d e f in id a s  e s  u n  p la n  d e  p e n s io n e s  b a jo  e l  c u a l  la  e m p r e s a  p a g a  a p o r t a c io n e s  f i j a s  a  u n  

f o n d o  y  n o  t ie n e  n in g u n a  o b l ig a c ió n ,  n i le g a l  n i im p líc i t a ,  d e  r e a l i z a r  a p o r t a c io n e s  a d ic io n a le s  a i  fo n d o .

L o s  p la n e s  d e  b e n e f i c io s  d e f in id o s  e s ta b le c e n  e l  im p o r t e  d e  la  p r e s ta c ió n  q u e  r e c ib ir á  u n  e m p le a d o  e n  

e l m o m e n to  d e  s u  ju b i la c ió n ,  n o r m a lm e n te  e n  f u n c ió n  d e  u n o  o  m á s  f a c t o r e s  c o m o  la  e d a d ,  a ñ o s  d e  

s e r v ic io s  y  r e m u n e r a c io n e s .

E l p a s iv o  r e c o n o c id o  e n  e l b a la n c e  ( R e s e r v a  J u b i la c ió n  P a t r o n a l )  r e s p e c t o  d e  lo s  p la n e s  d e  

p r e s ta c io n e s  d e f in id a s ,  e s  e l v a lo r  a c tu a l  d e  la  o b l ig a c ió n  p o r  p r e s ta c io n e s  d e f in id a s  e n  la  f e c h a  d e l 

b a la n c e  m e n o s  e l  v a lo r  r a z o n a b le  d e  ¡o s  a c t i v o s  a fe c to s  a l  p la n .  L a  o b l ig a c ió n  p o r  p r e s ta c io n e s  

d e f in id a s  s e  c a lc u la r a  a n u a lm e n t e  p o r  a c tu a r io s  in d e p e n d ie n t e s  d e  a c u e r d o  c o n  e l m é t o d o  d e  la  u n id a d  

d e  c r é d i t o  p r o y e c ta d o .

4 .1 1 . P ro v is io n e s

L a s  p r o v is io n e s  t ie n e n  u n a  o b l ig a c ió n  p r e s e n te ,  y a  s e a  le g a l  o  im p líc i ta ,  c o m o  r e s u l t a d o  d e  s u c e s o s  

p a s a d o s ;  e s  p r o b a b le  q u e  v a y a  a  s e r  n e c e s a r ia  u n a  s a l id a  d e  r e c u r s o s  p a r a  l i q u id a r  la  o b l ig a c ió n ;  y  e l 

im p o r te  s e  h a y a  e s t im a d o  d e  m a n e r a  f ia b le .

L a s  p r o v is io n e s  s e  v a lo r a n  p o r  e l  v a lo r  a c tu a l  d e  lo s  d e s e m b o ls o s  q u e  s e  e s p e r a  q u e  s e a n  n e c e s a r io s  

p a r a  l iq u id a r  la  o b l ig a c ió n  u s a n d o  u n  t ip o  a n t e s  d e  im p u e s to s  q u e  r e f le je  la  v a lo r a c ió n  e n  e l m e r c a d o  

a c tu a l  d e l  v a lo r  t e m p o r a l  d e l  d in e r o  y  lo s  r ie s g o s  e s p e c í f ic o s  d e  la  o b l ig a c ió n .  E l in c r e m e n to  e n  la  

p r o v is ió n  c o n  m o t iv o  d e l  p a s o  d e l  t ie m p o  s e  r e c o n o c e  c o m o  u n  g a s to  p o r  in te r e s e s .

4 .1 2 . R e c o n o c im ie n to  de  in g re s o s

L o s  in g r e s o s  o r d in a r io s  s e  r e c o n o c e n  c u a n d o  s e  p r o d u c e  la  e n t r a d a  b r u ta  d e  b e n e f i c io s  e c o n ó m ic o s  

o r ig in a d o s  e n  e l  c u r s o  d e  la s  a c t i v id a d e s  o r d in a r ia s  d e  la  e m p r e s a  d u r a n te  e l e je r c ic io ,  s ie m p r e  q u e  

d ic h a  e n t r a d a  d e  b e n e f i c io s  p r o v o q u e  u n  in c r e m e n to  e n  e l  p a t r im o n io  n e to  q u e  n o  e s té  r e la c io n a d o  c o n  

la s  a p o r t a c io n e s  d e  lo s  p r o p ie t a r io s  d e  e s e  p a t r im o n io  y  e s to s  b e n e f i c io s  p u e d a n  s e r  v a lo r a d o s  c o n  

f ia b i l id a d .  L o s  in g r e s o s  o r d in a r i o s  s e  v a lo r a n  p o r  e l v a lo r  r a z o n a b le  d e  la  c o n t r a p a r t i d a  r e c ib id a  o  p o r  

r e c ib ir ,  d e r iv a d a  d e  lo s  m is m o s .  E l in g r e s o  s e  e x p o n e  n e to ,  d e  im p u e s t o ,  d e s c u e n to s  o  d e v o lu c io n e s .

4 .1 3 . R e c o n o c im ie n to  d e  c o s to s  y  g a s to s

L o s  c o s to s  y  g a s t o s  s o n  r e g is t r a d o s  b a s á n d o s e  e n  e l p r in c ip io  d e l  d e v e n g a d o ,  e s  d e c ir ,  t o d o s  lo s  

g a s to s  s o n  r e c o n o c id o s  e l m o m e n to  e n  q u e  s e  c o n o c e  e l  u s o  o  r e c e p c ió n  d e  u n  b ie n  o  s e r v ic io .

4 .1 4 . A rre n d a m ie n to s

L o s  a r r e n d a m ie n to s  e n  lo s  q u e  e l a r r e n d a d o r  c o n s e r v a  u n a  p a r te  s ig n i f ic a t iv a  d e  lo s  r ie s g o s  y  v e n ta ja s  

d e r iv a d o s  d e  la  t i t u la r id a d  s e  c la s i f ic a n  c o m o  a r r e n d a m ie n to s  o p e r a t iv o s .  L o s  p a g o s  e n  c o n c e p to  d e  

a r r e n d a m ie n to  o p e r a t iv o  ( n e to s  d e  c u a lq u ie r  in c e n t iv o  r e c ib id o  d e l  a r r e n d a d o r )  s e  c a r g a n  e n  la  c u e n ta  

d e  r e s u l t a d o s ,  m e d ia n t e  la  f a c t u r a  r e s p e c t iv a ,  la  e m p r e s a  n o  r e g is t r a  a r r e n d a m ie n to s  f in a n c ie r o s .



4.15. Participación a trabajadores

L a  e m p r e s a  r e c o n o c e  c o n  c a r g o  a  lo s  r e s u l t a d o s  d e l  e je r c ic io  e n  q u e  s e  d e v e n g a ,  e l  1 5 %  d e  

p a r t i c ip a c ió n  d e  lo s  t r a b a ja d o r e s  e n  la s  u t i l id a d e s  d e  c o n fo r m id a d  c o n  lo  e s ta b le c id o  e n  e l  C ó d ig o  d e  

T r a b a jo  d e  la  R e p ú b l ic a  d e l  E c u a d o r .

4 .1 6 .  P r i n c i p i o  d e  N e g o c io  e n  M a r c h a

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  s e  p r e p a r a n  n o r m a lm e n t e  s o b r e  la  b a s e  d e  q u e  la  e m p r e s a  e s tá  e n  

f u n c io n a m ie n t o ,  y  c o n t in u a r á  s u s  a c t i v id a d e s  d e  o p e r a c ió n  d e n t r o  d e l  f u t u r o  p r e v is ib le ,  p o r  lo  t a n t o  la  

e m p r e s a  n o  t ie n e  in t e n c ió n  n i n e c e s id a d  d e  l iq u id a r  o  d e  c o r t a r  d e  f o r m a  im p o r t a n te  s u s  o p e r a c io n e s .

4 .1 7 .  E s t a d o  d e  F iu jo s  d e  e f e c t i v o

E n  e l  e s t a d o  d e  f lu jo s  d e  e fe c t iv o ,  p r e p a r a d o  s e g ú n  e l m é to d o  d i r e c t o ,  s e  u t i l iz a n  la s  s ig u ie n te s  

e x p r e s io n e s :

•  A c t i v i d a d e s  O p e r a t i v a s :  a c t i v id a d e s  t í p ic a s  d e  la  e m p r e s a ,  s e g ú n  e l  o b je t o  s o c ia l ,  a s í  c o m o  o t r a s  

a c t i v id a d e s  q u e  n o  p u e d e n  s e r  c a l i f ic a d a s  c o m o  d e  in v e r s ió n  o  d e  f in a n c ia c ió n .

•  A c t i v i d a d e s  d e  in v e r s ió n :  la s  d e  a d q u is ic ió n ,  e n a je n a c ió n  o  d is p o s ic ió n  p o r  o t r o s  m e d io s  d e  

a c t i v o s  a  la r g o  p la z o ,  e s p e c ia lm e n te  p r o p ie d a d ,  p la n t a  y  e q u ip o  e n  e l c a s o  q u e  a p l iq u e .

•  A c t i v i d a d e s  d e  f i n a n c i a c i ó n :  a c t i v id a d e s  q u e  p r o d u c e n  c a m b io s  e n  e l t a m a ñ o  y  c o m p o s ic ió n  d e l  

p a t r im o n io  n e t o  y  d e  lo s  p a s iv o s  q u e  n o  f o r m a n  p a r te  d e  la s  a c t iv id a d e s  d e  o p e r a c ió n .

» F lu jo s  d e  e f e c t i v o :  e n t r a d a s  y  s a l id a s  d e  d in e r o  e n  e fe c t iv o  y  d e  s u s  e q u iv a le n t e s ;  e n t e n d ie n d o  p o r  

e s to s ;  C a ja ,  B a n c o s  y  la s  in v e r s io n e s  a  c o r to  p la z o  d e  g r a n  l iq u id e z  y  s in  r ie s g o  s ig n i f ic a t iv o  d e  

a l t e r a c io n e s  e n  s u  v a lo r .

E l E s t a d o  d e  F lu jo s  d e  E fe c t iv o  e n  la  f e c h a  d e  t r a n s ic ió n  n o  s u f r e  m o d if ic a c ió n  a lg u n a  d e b id o  a  q u e  e l 

a ju s te  e fe c t u a d o  p a r a  la  a p l ic a c ió n  d e  la  N E C /N Ü F ,  n o  a fe c ta  a l e fe c t iv o ,  s o lo  e s  u n  a ju s te  c o n  e fe c t o  

r e t r o s p e c t iv o  a l P a t r im o n io  ( R e s u lt a d o s  a c u m u la d o s  p r o v e n ie n t e s  p o r  la  a d o p c ió n  d e  N I IF ) .

4 .1 8 .  S i t u a c ió n  F is c a l

A l  c ie r r e  d e  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie r o s  la  e m p r e s a  n o  h a  s id o  s u je ta  d e  r e v is ió n  p o r  p a r te  d e  la s  

a u to r id a d e s  f is c a le s ,  la  G e r e n c ia  c o n s id e r a  q u e  n o  h a y  c o n t in g e n c ia s  t r ib u ta r ia s  q u e  p o d r ía n  a f e c t a r  la  

s i t u a c ió n  f in a n c ie r a  d e  la  e m p r e s a .

5 .  G E S T I Ó N  D E  R IE S G O  F I N A N C I E R O

L a  e m p r e s a  e s tá  e x p u e s ta  a  d e t e r m in a d o s  r ie s g o s  q u e  g e s t io n a  m e d ia n t e  la  a p l ic a c ió n  d e  s is t e m a s  d e  

id e n t i f ic a c ió n ,  m e d ic ió n ,  l im it a c ió n  d e  c o n c e n t r a c ió n  y  s u p e r v is ió n .

E n t r e  lo s  p r in c ip io s  d e  b u e n a  a d m in is t r a c ió n  d e s ta c a n  lo s  s ig u ie n te s :

•  C u m p l i r  e s t r ic t a m e n te  c o n  to d a s  la s  n o r m a s  a p r o b a d a s  y  d iv u lg a d a s  p o r  e l P r e s id e n te  y  G e r e n te

•  S e  d e f in e n  p o l í t ic a s  d e  c o n o c im ie n to  t é c n ic o  y  c a p a c id a d e s  s u f i c ie n te s  p a r a  a s e g u r a r  u n a  g e s t ió n  

e f ic a z  a  f a v o r  d e l  c l ie n te ,  m in im iz a n d o  e l r ie s g o  d e  c o n t r o l  in te r n o ,  f in a n c ie r o s  y  a n te  la s  e n t id a d e s  

d e  c o n t r o l .

•  S e  d e s a r r o l l a n  y  a p l ic a n  c o n t r o l  d e  c a l id a d  n e c e s a r io  p a r a  a s e g u r a r  q u e  la s  o p e r a c io n e s  s e  r e a l iz a n  

s e g ú n  la s  p o l í t i c a s ,  n o r m a s  y  p r o c e d im ie n to s  e s ta b le c id o s .



L o s  p r in c ip a le s  r ie s g o s  d e  ia  e m p r e s a  s e  d e r iv a n  d e l  d e s a r r o l l o  d e  s u  p r o p ia  a c t i v id a d  y  d e n t r o  d e  é s ta ,  lo s  

p r in c ip a le s  a s p e c to s  a  d e s t a c a r  s o n :

•  P o lít ic a  d e  c a lid a d : P a r a  g a r a n t iz a r  la  c a l id a d  d e  n u e s t r o s  p r o d u c t o s  la  e m p r e s a  c u e n ta  c o n  u n  

s is te m a  d e  c o n t r o l  in t e r n o ,  m e d ia n te  e l c o m it é  d e  c a l id a d ,  c u m p l ie n d o  c o n  lo s  e s tá n d a r e s  d e  é t ic a ,  

n o r m a s  d e  g e n e r a l  a c e p ta c ió n .

•  P o lít ic a  J u ríd ic a : E n  r e la c ió n  c o n  lo s  c o n f l i c to s  q u e  p u d ie r a n  s u r g ir  e n  r e la c ió n  c o n  la  a c t i v id a d  d e  

la  e m p r e s a ,  c o n  lo s  d iv e r s o s  a g e n te s  d e l  m e r c a d o ,  la b o r a l ,  t r ib u ta r io ,  e s  p r á c t i c a  h a b itu a l  m a n te n e r  

u n a  l ín e a  d e  s o lu c ió n  a  lo s  c o n f l i c to s  p o r  m e d io  d e  la  m e d ia c ió n .  N o  o b s ta n t e ,  y  p a r a  p r e v e n ir  

r ie s g o s  p o r  e s o s  m o t iv o s ,  la  e m p r e s a  c u e n ta  c o n  a s e s o r e s  ju r í d ic o s  p r o p io s ,  q u e  m a n t ie n e n  u n a  

a c t i tu d  p r e v e n t iv a .

6- H E C H O S  O C U R R ID O S  D E S P U E S  D E L  P E R IO D O  S O B R E  E L Q U E  S E  IN F O R M A

N o  s e  t ie n e  c o n o c im ie n t o  d e  h e c h o s  o c u r r id o s  c o n  p o s t e r io r id a d  a l c ie r r e  d e  e s to s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s ,  q u e  

p u d ie r a n  a fe c ta r lo s  s ig n i f ic a t iv a m e n te  a  s u  p r e s e n ta c ió n .

A P R O B A C IO N  D E  C U E N T A S  A N U A L E S

E s t o s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s ,  h a n  s id o  a p r o b a d o s  p o r  la  G e r e n c ia  G e n e r a l  y  p o s te r io r  a p r o b a c ió n  p o r  la  J u n t a  

G e n e r a l  d e  S o c io s .  D ic h a s  c u e n t a s  a n u a le s  e s tá n  e x te n d id a s  e n  2 2  h o ja s ,  ( in c lu id o s :  E s ta d o  d e  S it u a c ió n  

F in a n c ie r a ,  E s ta d o  d e  R e s u lt a d o s  In te g r a le s ,  E s t a d o  d e  C a m b io s  e n  e l P a t r im o n io ,  E s t a d o  d e  F lu jo  d e  

E f e c t iv o  y  N o ta s  a  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie r o s ,  f i r m a d a s  p o r  e l  G e r e n t e  y  C o n ta d o r .

L u is a  T iv a n n a  M a r t í n e z  C e l le r i  

G e r e n te  G e n e r a l C o n ta d o r a


