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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
  

Al Accionista 
de Sacorpren S.A.: 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sacorpren $. A. que incluyen el balance general al 31 de 
diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio del accionista 
y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha y un resumen de las pofíticas contables significativas y 
otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del 
control interno determinado por la administración como necesario para permitir la preparación de los 
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Estas 
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores materiales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 
del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros 
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles 

internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a 
fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también 
comprende la evaluación que las políticas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones 
contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los 
estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 
una base para nuestra opinión de auditoría. 

Deloitte se rehere a Deloitte Touche Tohnatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Remo Unido, y a su red de firmas miembro cada una de ellas 
como una entidad legal unica e dependiente Conozca en www deloitte convec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Delortte Touche Tohmatsu 
Limited y sus firmas miembro 

Member of Delortte Touche Tohmatsu 

 



Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la posición financiera de Sacorpren S.A. al 31 de diciembre del 2010, el resultado de sus 

operaciones y sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador. 

Asunto de énfasis 

Sin calificar nuestra opinión, como se explica con más detalle en la Nota 2, la Compañía prepara sus estados 
financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrían diferir en ciertos aspectos de 
las Normas Internacionales de Información Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen 

como propósito presentar la posición financiera, resultados de operación y flujos de caja de Sacorpren S.A, de 
acuerdo con principios de contabilidad y prácticas generalmente aceptadas en países y jurisdicciones 
diferentes a los de la República del Ecuador. 

Otros asuntos 

A131 de diciembre del 2010, existen 570.16 hectáreas de cañas cultivadas y cosechadas por la Compañía, 
sobre las cuales no cuenta con escrituras que aseguren la propiedad de los predios o contratos que autoricen 
a la compañía hacer uso de los mismos. Durante el año 2010, estas predios han producido 39,779 toneladas 

métricas de caña de azúcar generando ingresos por US$1,013,133, los cuales fueron reconocidos en los 

resultados del año. 

Pabile A Boedo. 
Guayaquil, Septiembre 7, 2011 
SC-RNAE 019 
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ACORPREN S. A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 
  

ACTIVOS Notas 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 

Cuentas por cobrar 3 
Inventarios 4,13 
Gastos anticipados 
Total activos corrientes 

PROPIEDADES Y EQUIPOS: 5 
Bienes Inmoviliarios 
Obras de infraestructura 
Vehículos 
Muebles y equipos de oficina 
Equipos de computación 
Equipos agrícolas 
Equipos de comunicación 
Obras en proceso 
Total 
Menos depreciación acumulada 
Propiedades, neto 

OTROS ACTIVOS 6 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

  

2009 
  

(en U. S. dólares) 

127,910 
1,903,819 
7,463,236 

4,304 
9,499,269 

209,131 
149,457 
175,839 
34,844 
23,400 

2,528,553 
8,707 

56.934 
3,186,865 
(132,069) 
3,054,796 

3,742,857 

6,296,922 

6,492 
7.972,850 
9,871,175 

4,302 
17,854,819 

202,164 
135,782 
24,750 
14,944 
6,586 
2,486 

386,712 
(34,868) 
351,844 

2,543,217 

  

20,749,880 

  

RATAS 
  

Econ. Roberto Murillo Cavagnaro 

Gerente General 

 



  

PASIVOS Y PATRIMONIO 
DEL ACCIONISTA 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar 

Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Gastos acumulados y otros impuestos 
Total pasivos corrientes 

PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN PATRONAL Y 
DESAHUCIO 

PATRIMONIO DEL ACCIONISTA 
Capital social 
Aportes para futuras capitalizaciones 
Reserva Legal 
Utilidades retenidas 
Total patrimonio del accionista 

TOTAL 

Notas 

10 

11 

2010 2009 
(en U. S, dólares) 

11,115,694 19,473,561 
657,954 198,391 
367,336 137,549 
501,246 462,390 

12,642,230 20,271,891 

200,466 

680,800 800 
4,368 4,368 

298,023 
2,471,035 472,821 
3,454,226 477,989 

16,296,922 20,749,880 

  

  

     LZ 
oz Delgado 

Contador General 

 



SACORPREN S. A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

Notas 

VENTAS NETAS 12 

COSTO DE VENTA 12 

MARGEN BRUTO 

GASTOS: 
Gastos de operación 
Gastos de administración 
Total 

UTILIDAD OPERACIONAL 

OTROS (INGRESOS) EGRESOS, NETOS 12 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

MENOS: 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 8 
Total 

UTILIDAD NETA 

Ver notas a los estados financieros 

    

2010 2009 

(en U. S. dólares) 

21,205,460 15,159,346 

13,177,894 11,486,987 

8,027,566 3,672,359 

2,472,615 1,777,733 

1,317,562 568,838 

3,790,177 2,346,571 

4,237,389 1,325,788 

(148,968) 3,185 

4,386,357 1,322,603 

657,954 198,391 

752,166 137,844 

1,410,120 336,235 

2,976,237 986,368 

  

ZAGDÓ 
Econ. Roberto Murillo Cavagnaro 

Gerente General 

  

Contador General 
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SACORPREN S, A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 
  

Aportes para 

  

  

  

  

Capital futuras Reserva Utilidades 
Social capitalizaciones Legal Retenidas Total 

..- Cen U, S, dólares) ... 

ENERO 1, 2009 800 4,368 (512,171) (507,003) 

Utilidad neta 986,368 986,368 
Otros o (1,376) (1,376) 

DICIEMBRE 31, 2009 800 4,368 472,821 477,989 

Utilidad neta 2,976,237 2,976,237 
Aumento de capital 680,000 (680,000) 
Apropiación 298,023 (298,023) 

DICIEMBRE 31, 2010 680,800 4,368 298,023 2,471,035 3,454,226 

Ver notas a los estados financieros 

EOL 

Econ. Roberto Murillo Cavagnaro <—GPA Edgar Muñor Delgado .5- 
Gerente General Contador General 

 



SACORPREN $, A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes y compañías relacionadas 
Pagado a proveedores, empleados y relacionadas 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la Renta 
Otros ingresos, neto 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquisición de propiedades y equipos 
Renovación de canteros y otros activos 
Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

CAJA Y BANCOS: 
Aumento (Disminución), neto durante el año 

Comienzo del año 

SALDOS AL FINAL DEL AÑO 

(Continúa ..) 

    

(en U. S. dólares) 

17,983,774 13,820,391 
(12,691,683) — (12,017,045) 

(198,391) 
(522,527) (295) 
148,968 3,185 

4,720,141 1,806,236 

(3,002,317) (64,281) 
(1,596,406) (1.796.658) 
(4,598,723) (1,860,939) 

121,418 (54,703) 
6,492 61,195 

127,910 6,492 

  

 



SACORPREN $, A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA, CON EL EFECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad neta 

2010 2009 
(en U. S. dólares) 

  

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de 
operaciones: 
Amortización de canteros 
Depreciación de propiedades y equipos 
Provisión para Jubilación Patronal y desahucio 
Baja de propiedades y equipos 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar 
Inventarios 
Gastos anticipados 
Cuentas por pagar 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Gastos acumulados y otros impuestos 

Total ajustes 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Ver notas a los estados financieros 

2,976,237 986.368 

598,930 138,091 
97,200 30,412 

200,466 
5,302 

6,069,031 (7,770,243) 
2,407,939 (3,737,639) 

(2,428) 
(8,357,867) 11,580,315 

459,563 198,391 
229,787 137,844 
38,855 239,823 

1,743,904 819,868 

4,720,14) 1,806,236 

  

LGA 
Econ. Roberto Murillo Cavagnaro 

Gerente General 

  

Contador General 

 



SACORPREN S, A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

1. OPERACIONES 

La Compañía fue constituida en Ecuador en mayo 19 del 2006, su objeto principal es el cultivo y 
comercialización de caña de azúcar en pis. El 99% de la caña de azúcar cosechada es vendido a las 
compañías relacionadas Ecudos S.A. y Podec S.A. 

En abril 30 del 2008, las compañías relacionadas Agrícola Agriflorsa S. A.; Defaxcorza $. A. y 
Broxcel $. A. entregan a Sacorpren S.A, mediante contrato de arrendamiento 15,898 hectáreas de 
terrenos aptas para el cultivo de caña de azúcar, por un período de 5 años. En enero 2 del 2009, las 

partes de mutuo acuerdo dan por terminado el contrato de arrendamiento, nota 13. 

En septiembre 25 del 2008, la Agencia de Garantía de Depósitos (AGD) mediante Resolución AGD- 
UTIO-GG-2008-63 ordena inscribir en la resolución administrativa AGD-UTO-GG-2008-12 a la 
Compañía Sacorpren S. A., con la cual se ordena la incautación del cien por ciento de los bienes y el 
paquete accionario de Sacorpren S.A., el mismo que pasa a ser un recurso de la Agencia de Garantía 
de Depósitos (AGD) hasta la comprobación de su real propiedad y transferencia a un fideicomiso en 
garantía. 

En enero 2 del 2009, Sacorpren S. A. suscribió contratos de Comodato Precario con las compañías 
relacionadas Agriflorsa $. A.; Defaxcorza $. A. y Broxcel $. A., el cual le permite a Sacorpren S. A. 

usufructuar la producción de cultivos en etapa de producción y desarrollo por un total de 17,640 
hectáreas, nota 12. En razón de lo comentado, durante el año 2009 la Compañía incremento 

incrementó sus ventas. 

En mayo 19 del 2009, la Compañía emitió el titulo No.09 por concepto de la transferencia del 100% de 
las acciones de la Agencia de Garantía de Depósitos al Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Mas 
Impunidad, siendo la Corporación Financiera Nacional la Fiduciaria del Fideicomiso. 

El 31 de diciembre del 2009 se efectuó el cierre de la AGD, por lo que sus competencias, activos y 
derechos fueron transferidos al Ministerio de Finanzas a partir del 1 de enero del 2010, de acuerdo con 

el decreto ejecutivo 202. Estas competencias, activos y derechos pasan a la Unidad de Gestión y 
Ejecución de Derecho Público del Fideicomiso AGD CFN No Más Impunidad, de acuerdo a lo 
dispuesto en la cláusula décima de las disposiciones transitorias y reformas del Código Orgánico de 
Plánificación y Finanzas Públicas. 

A131 de diciembre del 2010, la Compañía mantiene predios por un total de 17,813 hectáreas, de las 

cuales 12,853 hectáreas se encuentran en producción. 

El 17 de marzo del 2011, la compañía emitió el título No. 11 por concepto de transferencia del 100% 
de las acciones a favor del Grupo Azucarero EQ2 S.A 

 



2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros son preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía están 
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federación 
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador, 
estas normas requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión 
de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales políticas contables utilizadas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el 
período en que se realiza la transferencia de dominio de los productos. 

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos y no generan intereses. 

Inventarios - Están valuados como sigue: 

» Costos interzafra: al costo de los valores desembolsados e incurridos en el riego y mantenimiento 
de los cultivos de caña de azúcar para la zafra que se realizará a partir de julio de! siguiente año. 

» Materiales y repuestos: al costo promedio de adquisición los cuales no exceden su valor neto de 

realización. 

+ Las importaciones en tránsito se encuentran registradas al costo de adquisición incrementado por 
los gastos de importación incurridos hasta la fecha del balance general. 

Valuación de Propiedades y Equipos - Al costo de adquisición. El costo de propiedades y equipos se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada de: 10 
para equipos de oficina, equipos agrícolas, muebles de oficina y equipos de comunicación, 5 para 
vehiculos, 20 para obras de infraestructura y bienes inmobiliarios y 3 para equipos de computación. La 
depreciación de los activos es registrada en los gastos generales. 

Otros Activos - Al costo de adquisición. Incluye costos incurridos en las plantaciones durante el 
desarrollo de la preparación del suelo, compra y siembra de semilla de caña de azúcar, los cuales son 
amortizados en un período de cinco años que es el tiempo que se estima la vida productiva de 
explotación de tales cultivos. 

Provisión para Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Están constituidas de acuerdo 
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación a trabajadores y 25% para impuesto a 
la renta y son registradas en los resultados del año. 

Provisión para Jubilación Patronal y Desahucio - Es registrada con cargo a resultados del año, de 
acuerdo con el cálculo matemático actuarial determinado por un profesional independiente, el cual 
considera a trabajadores jubilados y activos. 

 



Adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera - Mediante Resoluciones No. 

08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la 
Superintendencia de Compañías estableció el cronograma de implementación obligatoria de las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) por parte de las compañías y entes sujetos a 
su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma Sacorpren S.A. utilizará las NIIF a partir del 
1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de transición. 

CUENTAS POR COBRAR 

.«. Diciembre 31... 

2010 200 
(en U.S, dólares) 

  

Anticipos a proveedores y contratistas 994,626 44,040 
Compañías relacionadas, nota 12 746,896 7,670,030 

Crédito tributario 92,880 105,672 

Clientes 21,431 49,156 
Préstamos a empleados 15,259 13,881 

Otros 32,727 90,071 

Total 1,903,819 7,972,850 

A1 31 de diciembre del 2010: 

+ Anticipos a proveedores incluye principalmente valores entregados a proveedores y contratistas 
locales para futuras compras de insumos agricolas y prestaciones de servicios. 

» Crédito tributario incluye principalmente retenciones de impuesto a la renta por US$42,888 y 
US$49,326 de los años 2007 y 2008 respectivamente, los cuales no han sido compensados con el 
impuesto a la renta a pagar del 2010. 

  

INVENTARIOS 

... Diciembre 31... 

2010 009 
(en U.S. dólares) 

Costos interzafra 5,785,068 8,563,875 

Materiales y repuestos 1,598,518 1,270,067 

Importaciones en tránsito 79,650 37,233 

Total 7,463,236 9,871,175 

A!31 de diciembre del 2010, costos interzafra representan costos y gastos incurridos en el cultivo y 
mantenimiento de 13,214 hectáreas de caña de azúcar, los cuales serán liquidados en la zafra del año 

2011. 

-10- 

 



5. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El movimiento de las propiedades y equipo es como sigue: 

... Diciembre 31... 

2010 009 
(en U.S. dólares) 

Saldo al inicio del año 351,844 121,113 

Adiciones 3,002,317 64,281 
Transferencia (202,164) 202,164 

Bajas (5,302) 

Depreciación (97,201) (30,412) 

Saldo al final del año 3,054,796 351,844 

A131 de diciembre del 2010: Adiciones incluye principalmente inversión realizada en la compra de 5 
sistemas de riego mecanizado por US$1.8 millones, compras de 11 motores para riego por US$145,37 
10, Bombas para pozo profundo por US$360,294 y sistemas de pozo profundo por US$196,318. 

Transferencia representa gastos por mantenimiento y limpieza de 23 canales ubicados principalmente 
en campamento denominado Banatel, los cuales fueron reclasificados como otros activos, 

OTROS ACTIVOS 

«.. Diciembre 31... 
2010 2009 

(en U.S. dólares) 

Canteros, neto 3,742,589 2,542,949 

Depósitos en garantía 268 268 

Total 3,742,857 2,543,217 

Al 31 de diciembre del 2010, canteros representa costos incurridos en siembra, preparación de suelo y 
semillas utilizados para renovar 2,532 hectáreas de cultivos de caña. Los movimientos de la cuenta 

canteros fueron como sigue: 

... Diciembre 31... 

2010 2009 
(en U.S. dólares) 

Saldo al inicio del año 2,542,949 937,050 

Renovación 1,596,406 1,796,390 

Transferencia 202,164 

Reclasificación a inventarios (52,400) 

Amortización (598,930) (138,091) 

Saldo al final del año 3,742,589 2,542,949 

-11- 

 



CUENTAS POR PAGAR 

  

.«. Diciembre 31... 

2010 009 
(en U.S. dólares) 

Compañías relacionadas, nota 12 10,827,213 19,072,567 

Proveedores 239,454 285,424 
Contratistas 32,246 113,438 
Otros 16,781 2,132 

Total 11,115,694 19,473,561 

IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25% 
sobre las utilidades sujetas a distribución. Hasta el año 2009, los dividendos en efectivo que se 
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a 
retención adicional alguna. A partir del año 2010, de acuerdo con las últimas reformas tributarias 
aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el 

Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se 
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta, Una reconciliación entre la utilidad 
(pérdida) según estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 

..« Diciembre 31... 
2010 2009 

(en U.S. dólares) 
  

Utilidad según estados financieros, neta después de 
participación a trabajadores 3,728,403 1,124,212 

Amortización de pérdidas tributarias (268,355) (284,000) 

Trabajadores con discapacidad (105,380) (28,623) 
Gastos no deducibles 253,997 11,788 
Utilidad tributable 3,608,666 823,377 

Impuesto a la renta cargado a resultados 752,166 37,844 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

  

2010 2009 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 137,549 

Provisión 752,166 137,844 

Retenciones en la fuente (213,476) (295) 
Saldo Anticipo Pendiente de Pago 148 
PASAN: 676,387 137,549 

-12- 

 



10. 

2010 2009 
(en U.S. dólares) 

VIENEN: 676,387 137,549 

Pagos efectuados: 
Anticipos (171,502) 
Impuesto a la renta (137,549) 

Saldos al fin del año 367,366 137,549 

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las 
utilidades gravables que se obtengan dentro de jos cinco períodos impositivos siguientes sin que 
exceda, en cada período, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2010, las 

pérdidas tributarias se encuentran totalmente amortizadas. 

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente no han 
sido revisadas por las autoridades tributarias desde la constitución de la compañía y están abiertas para 
su revisión las correspondientes a los años 2008 al 2010, sobre las cuales podrian surgir diferencias de 
criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos, gastos no deducibles y otros. 

GASTOS ACUMULADOS Y OTROS IMPUESTOS POR PAGAR 

... Diciembre 31... 

010 2009 
(en U.S. dólares) 

Beneficios sociales 352,744 385,354 

Impuestos y retenciones 42,588 20,282 

Otros 105,914 56,754 

Total 501,246 462,390 

PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más 
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados 
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2010, la Compañía tiene registrada 
una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional 
independiente, basado en el método prospectivo, la reserva por el valor actual de las obligaciones 
futuras para 740 trabajadores que aún no completaban el requisito de tiempo de trabajo es de 

US$200,466. 
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11. PATRIMONIO DEL ACCIONISTA 

12. 

Capital Social - A131 de diciembre del 2010, el capital social consiste en 680,800 acciones, con un 

valor nominal unitario de US$1. 

En diciembre 24 del 2010, la Compañía aprobó por medio de acta de accionista incrementar su capital 
social en US$680,000 a través de la capitalización de las utilidades retenidas. La misma fue inscrita 
mediante escritura pública celebrada en diciembre 27 del 2010 y aprobada por la Superintendencia de 
Compañías en diciembre 29 del mismo año mediante Resolución SC-H-DIC-G-10-0009168. 

Aportes para Futuras Capitalizaciones — Al 31 de diciembre del 2010, constituyen aportes en 

efectivo destinados a aumento para futuras capitalizaciones. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Cuentas por Cobrar: 

Podec S.A. 

Agriflorsa S.A. 
Defaxcorza S.A. 
Broxcel S.A, 

Total 

Cuentas por Pagar: 

Ecudos S.A.: 

Anticipos para compra de caña 
Alquiler de maquinaria 

Agriflorsa S.A. 
Defaxcorza S.A. 
Broxcel S.A. 
Podec S.A. 
Pracmax S.A, 

Total 

... Diciembre 31... 
2010 009 

(en U.S. dólares) 
  

739,571 7,670,030 
4,398 
2,823 

104 

746,896 2,670,030 

3,887,737 13,401,630 
1,058,807 1,058,922 
3,542,535 2,896,739 
965,227 940,628 
894,957 759,203 
462,504 
15,446 15,445 

10,827,213 19,072,567 

Al 31 de diciembre del 2010, las cuentas por cobrar y por pagar a compañías relacionadas no generan 

interés y no tienen vencimientos establecidos. 
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13. 

... Diciembre 31... 

2010 2009 
(en U.S. dólares) 

  

Ventas y otros Ingresos: 

Podec S.A. 10,924,070 7,670,029 
Ecudos S.A. 10,186,961 7,454,158 
Agricola Agriflorsa S.A. 4,442 6,333 

Defaxcorza S.A, 2,851 

Broxcel S.A. 104 

Total 21,118,428 15,1 0 

Compras Semillas, Insumos y Servicios: 

Ecudos S.A. 1,395,729 962,551 
Agrícola Agriflorsa S.A. 596,851 2,696,588 

Defaxcorza S.A. 74,781 914,452 

Broxcel S.A, 124,402 579,302 
Podec S.A. 467,176 

Total 2,058,939 3,152,893 

COMPROMISOS 

Al 31 de diciembre del 2010, la Compañía tiene suscrito los siguientes contratos: 

Contrato de Comodato Precario - En enero 2 del 2009, Sacorpren S.A.(Comodataria) suscribió 

contratos de comodato precario con sus compañías relacionadas Agrícola Agriflorsa S.A., Defaxcorza 
S.A. y Broxcel S.A. (Comodantes), por medio del cual las sociedades descritas anteriormente entregan 
9,167; 4,676 y 3,798 hectáreas, respectivamente, en comodato precario a Sacorpren S.A. para que haga 
uso de ellas, destinándolas únicamente para fines agrícolas o ganaderas. Los terrenos se encuentran 
ubicados en los diferentes cantones de La Troncal, Provincia de Cañar, El Triunfo y Kilometro 26, 

provincia del Guayas. Las principales obligaciones de la Comodataria son: 

Cuidar la integridad de los predios dados en comodato, dentro de las dimensiones que constan en 
el presente contrato; 

Preparar la tierra, darles mantenimiento y demás cuidados que la técnica agronómica aconseje: 

Realizar el mantenimiento de la infraestructura necesaria para la producción agrícola de cultivo de 
caña de azúcar, mantenimiento de carreteras y canales de riego; 

Podrá dar en arrendamiento los bienes inmuebles que son objeto del presente contrato. 

Restitución de los bienes en comodato y terminación del contrato: 

El contrato no tiene plazo porque es de naturaleza precario, por consiguiente las partes en 

cualquier momento podrán dar por terminado, debiendo la Comodataria restituir los bienes 
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inmuebles materia de este contrato en el momento que la Comodante se lo indique en un plazo no 
mayor a 5 días contados desde la fecha en le comunique por escrito a la Comodataria su decisión. 

« La terminación del contrato de comodato precario y la restitución de los bienes inmuebles se dará 
por las siguientes causas: 

+  Perturbaciones o despojos de la posesión de los predios en comodato ocasionados por la 
Compañía. 

+ Cesión parcial o total a terceros del contrato de comodato precario. 

+ Uso distinto de los bienes en comodato. 

En enero 3 del 2009, las partes suscriben adendum a los Contratos de Comodato Precario, los cuales 

estipula que Sacorpren S.A. se obliga a restituir el valor de la inversión realizada (costo de semilla de 
caña) por Agrícola Agriflorsa S.A., Defaxcorza S.A. y Broxcel S.A., en 4,109; 1,285 y 1,524 

hectáreas, en el plazo de 3 años, por medio de la facturación, de acuerdo al siguiente cronograma: 

+ Agrícola Agriflorsa S.A., US$1.3 millones anuales durante los años 2009, 2010 y 2011 

+  Defaxcorza S.A., US$434,160 anual durante los años 2009, 2010 y 2011 

+  Broxcel S.A., US$277,368 anual durante los años 2009, 2010 y 2011 

Durante el 2009, la Compañía registró US$4,011,726 correspondientes a las cuotas de los años 2009 y 
2010 del adéndum al Contrato de Comodato Precario. 

Contrato de Compraventa_de Insumos Agricolas - En mayo 14 del 2009, la Compañía suscribió con 
Delcorp S.A. un contrato de compraventa de los siguientes fertilizantes: 70,635 sacos de 50kg de urea; 
1,806 sacos de S0kg de MAP y 31,885 sacos de 50kg de Muriato de potasio granulado. Los principales 
términos del contrato establecen lo siguiente: 

* Los precios de los productos que cancelará Sacorpren S.A. a Delcorp S.A, serán de US$21 por 
saco de urea de 50kg; US$28,95 por saco de MAP de S0kg; y US$41 por saco de Muriato de 
potasio granulado de 50kg lo que hace un total de US$2,842,903, que serán pagados el 50% a la 
suscripción del presente contrato y el saldo(50%) a los sesenta días posteriores a la suscripción del 
presente contrato. 

+  Delcorp S.A. realizará la entrega/despacho de los productos mensualmente de junio del 2009 a 
marzo del 2010, Sacorpren S.A., asumirá el transporte por el valor de US$0,40 por cada saco de 
SOkilos. 

+ La facturación deberá ser realizada a medida que Sacorpren S.A autorice y efectúe el retiro del 
producto, debiendo quedar facturados y entregados hasta el 31 diciembre del 2009, la totalidad de 

las cantidades indicadas en el primer párrafo. 

+ — Delcorp S.A., se compromete a entregar un pagaré/letra de cambio por el monto total anticipado, 
el mismo que deberá ser devuelto una vez que se cumpla la entrega total del fertilizante detallado 
precedentemente. 
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Al 31 de diciembre del 2009, Sacorpren S.A. ha cancelado la totalidad de lo acordado en el presente 
contrato por la compra de insumos, esto es, US$2,842,903. 

Contrato de Compraventa de Fertilizantes - En febrero 18 del 2010, la Compañía suscribió con 

Fertisa, Fertilizantes, Terminales 1 Servicios S.A. un contrato de compraventa de los siguientes 

fertilizantes: 39,150 sacos de 50kg de urea; 4,350 sacos de 50 kg de Sulfato de Amonio; 19,790 sacos 

de 50 kg de Mesz y 35,950 sacos de 50kg de Muriato de potasio granulado. Los principales términos 
del contrato establecen lo siguiente: 

  

+ Los precios de los productos que cancelará Sacorpren S.A. a Fertisa S.A. serán de US$19,20 por 
saco de urea de 50kg; US$17,05 por saco de Sulfato de Amonio de 50kg; US$13,50 por saco de 
Mesz y US$30,99 por saco de Muriato de potasio granulado de 50kg lo que hace un total de 
US$2,207,103, que será pagado en su totalidad a la suscripción del contrato. 

+  Fertisa S.A. realizará la entrega/despacho de los productos mensualmente de junio del 2010 a 
febrero del 2011 y Sacorpren S.A., asumirá el transporte por el valor de US$0,30 por cada saco de 
SOkilos. 

+ La facturación deberá ser realizada a medida que Sacorpren S.A autorice y efectúe el retiro del 
producto. 

+ El contrato tiene una vigencia de doce meses contados a partir de la suscripción del mismo, si 
Sacorpren no hubiere retirado la totalidad del producto a la fecha de terminación del contrato, 
Fertisa se reserva el derecho de cobrar los valores correspondientes a bodegaje y a cobrar el precio 
de venta vigente a la fecha de la entrega del producto, 

»  Fertisa S.A., se compromete a entregar una póliza de fiel cumplimiento de contrato a favor de 
Sacopren por el valor cancelado, tiene una duración igual al contrato celebrado por la compraventa 
de fertilizantes, el mismo que deberá ser devuelto una vez que se cumpla la entrega total del 
fertilizante detallado precedentemente, 

En febrero 18 del 2010, las partes suscriben adendum al Contrato de Compra de Fertilizantes, el cual 
estipula que Sacorpren S.A. ha convenido incrementar los insumos agrícolas estipulados en el contrato 
de compraventa de fertilizantes detallados en el primer párrafo en 14,721 sacos de 50 kg de urea a un 
precio de US$19,20 cada uno; lo que hace un total de US$282,643; que deben ser cancelados a la 

firma de este adendum , 

Al 31 de diciembre del 2010, Sacorpren S.A. ha cancelado la totalidad de lo acordado en el presente 

contrato más el adendum por la compra de insumos, esto es, US$2.5 millones. 

Contrato de perforación de pozo - En septiembre 9 del 2010, la Compañía suscribió con Jose Segundo 
Siong Tay Asencio un contrato de perforación de 5 pozos de 100 mts cada uno en los siguientes 
sectores: Ruidoso 14, La Ostra 13, Ruidoso 9, Agriflorsa 2 y Graunit 22A. Los principales términos 
del contrato establecen lo siguiente: 

+ Las partes que intervienen acuerdan que por cada metro de pozo perforado se pagará la cantidad de 
US$454,60 más IVA lo que da un total de US$227,300 más IVA, que serán cancelados el 50% a la 

suscripción del contrato y el saldo contra la terminación de cada uno de los pozos. 
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» El contratista se compromete a entregar una póliza de fiel cumplimiento de contrato por el 5% del 
valor total del contrato y una póliza del buen uso del anticipo por el 100% del valor total del 
contrato, ambas pólizas tendrán un vencimiento de 150 días que podrán ser renovados por parte 
del contratista un día antes de la fecha de vencimiento. 

» El plazo del contrato es de 150 días laborables, en caso de que de que tenga que extenderse el 
plazo, el contratista deberá notificar por escrito el motivo de la prorroga y a su vez tendrá que 
renovar el plazo de las pólizas detalladas anteriormente. 

A131 de diciembre del 2010, la compañía ha cancelado el 50% de la totalidad del contrato según lo 

acordado en el mismo, esto es, US$113,650. 

14. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisión de los estados financieros (Septiembre 7, 

2011) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 
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