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Dictamen de los auditores independientes

ABACUS

Guayaquil, 05 de marzo de 2020 WORLDWIDE

A los Sefiores Accionistas de:

PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A. PBCOM
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

1. Opini6én

Hemos auditado los -estados . flnan(:leros ad)untos de PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A
PBCOM, (una sociedad an6nima- CODStltlll_d en‘el Ecuador), que comprenden los estados de-
situaciéon financnera al3 embre de 2(}19 v 2018 ylos estados’ de resultados integrales, d
cambio en el patrlmomo de los acc10nxstas y de. ﬂu]os de efchvo por los afios terminado en esas:
fechas, y las notas a’ ios estados financ1eros que incluyen un resumen d'__ lat ";ijoiiticas contables -
s;gmﬁcatlvas ' E R R R T

En nuestra oplmon los estados ﬁnanmeros arrlba mencmnados presentan razonablemente en
todos los aspectos 1mportantes, la SItuacmn ﬁnanaera de PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A.
PBCOM, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, Jos: resultados mtegra]es de sus operaciones, de
cambio en el patrlmomo de los acczonlstas y ﬂu}os de. efectwo _por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo .con Normas Internacmnaies de Informacmn Fmanmera NIIF emitidas por
International Accountmg Standards Board

2. Basesparala -dbili'i'éh:

Nuestra auditona fu _ _rdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA).
Nuestras responsablhdade de acuerdo con’ estas normas se describen mas adelante en nuestro
informe en la seccion- Responsabihdades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados
Financieros. Somos mdependlentes de Ja Compafifa de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido
por el Comité de Normas Internacmnales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés), conjuntamente con los requerlmlentos de ética que son relevantes para nuestra auditoria
de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplldo con otras responsabilidades de ética de
acuerdo con dichos requerimientos y el Cadigo de Etlca emltldo por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA]

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtemdo es suf c:ente y aproplada para
proporcionar una base para nuestra opinién de audltorla S ,
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3. Responsabilidades de la Administracion de Ia Compaiiia sobre los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por
International Accounting Standards Board y de su control interno determinado como necesario
por la Administracién, para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones importantes debido a fraude o error.

En la preparacion de estos estados flnanr:leros la Admlmstracmn es responsable de evaluar la :
habilidad de la Compafiia para_ contmuar como un negocxo en marcha, revelar cuando sea
aphcable asuntos relacmnados con negocm en marcha y, de usar las bases de contablhdad de
operaciones o blen no tenga otra alternativa reallsta para poder hacerlo La Administracion es p
responsable de Vlgllar el proceso de reporte ﬁnancnero dela Compama Ry :

4, Respon'sabilidades'de’l'éﬁditbr'sobre -1.4,. au‘ditoria de lo's' és’tados*ﬁnancieros

Nuestros Ob]ethOS son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en
su conjunto estan libres' de dlstorsmnes 1mportantes debidas a fraude o error, y el emitir un
informe de auditorfa que mcluya nuestra opinién. La- segurldad razonable es un nivel alto de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria reahzada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria siempre detectara dlstorsmnes _1mport_antes cuando estas existan. Las distorsiones
pueden deberse a fraudes o ér'rdres ¥ 'son co'n'sidéfadas'materiales si, de manera individual o en
su conjunto, podrian’ razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios tomen basandose en estos esmdos ﬁnanmeros

Como parte de nuéstra 'au'di'toria: fééiizada dé"écuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profeswnal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la
auditoria.

Nosotros, ademas:

e Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedlmlentos de auditoria en respuestaa
aquellos riesgos identificados y obtenemos -evidencia’ de audltoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra oplmon El riesgo de no detectar una
distorsién importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un
error, ya que el fraude puede implicar colusxon, faISIflcaaon, ;omlsm_nes intencionales,
manifestaciones falsas y elusién del control mterno S SR
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* Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditorfa, con el
propdsito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la Compatiia.

¢ Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

ﬁnancneros o, si d:chas ’evelacmnes son madecuadas modxﬁcar nuestra opinion, Nuestras
‘conclusmnes esta ‘_--basadas en ia ewdenaa de auditoria nbtemda hasta la fecha del informe
" "'de audltorta Sm embargo, hechos ¥ condlcmnes futuras podrl"_‘ ocasionar que la Compaitia
cése su contmu;dad como tm negoc:o en marcha I s

. Evaiuamos;,  pr eral; esfi‘ixétlira Y _C_ohi:_e’nidb-fdé los estados financieros,
incluyendo sus revelac:ones y si los estados ﬁna c:eros representan las transacciones y
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacmn razonabie

Hemos comunicado a la Admlmstramén, entre otros asuntos ei aicance planeado y la
oportunidad de ia audltorfa 65 ha]lazgo_' 'sngmﬁcatwos de auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia SEgmﬁcativa en el control: nterno g 'enldent:ﬁcamos en nuestra auditoria, en el caso
de existir.
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PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A. PBCOM
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2618
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente de efectivo 5
Inversiones temporales 6
Cuentas por cobrar comerciales 7
Otras cuentas por cobrar 7
Cuentas por cobrar relacionadas y accionistas 8
Impuestos por cobrar 9 (a}
Pagos anticipados y otros activos
Total de activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES :
Propiedad, planta y equipo, neto 10
Activos intangibles 11
Activo por impuesto diferido 12

Total de activos no corrientes

TOTAL DEL ﬂCiV:)‘JV

Diciembre 31,

2019 2018
440,868 465,196
372,170 205,832
696,479 2,196,279

38,853 4,770
265,772 490,951
86,806 153,104
4,782 6,692
1,905,730 3,522,824
616,234 829,196
33,416 33,416
9,299 3,705
658,949 866,317
2,564,679 4,389,141

Ing. Mil rtizh Qsts ing. C
Gere Generdl ntado
!

s B{ma arrera

| , .
Las notas que & acompaiian de tas pdginas 10 a la 50 forman parte integral de los estados financieros.
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PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A. PBCOM

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas y accionistas

Pasivos acumulados

Impuestos por pagar
Total de pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar relacionadas
Beneficios legales

Pasivo por derecho de uso

Total pasivos no corrientes

Total de pasivos

PATRIMONIO
Capital social

Aporte para futuro aumento de capital

Reservalegal

Reserva facuitativa

Superéavit por revaluacitn de propiedades y equipos

Resultados Actuariales acumulados

Resultados acumulados

Estado de Resultado Integral del afio - utilidad (pérdida)

Otros resultados integrales (ORI}
Total de patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRnmelo

Al

Ing. Milton Priiz Acb
Gerente|eneral

)
B

-,
orja Cdrrera

Ing. C‘?i
( ohtador
i

Las notas qu se acomparian de las pdginas 10 a la 50 forman parte integral de los estados financieros.
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Diciembre 31,
Notas 2019 2018

13 640,359 2,009,379
14 21,291 110,572
15 83,809 100,357
9 (b) 284,457 442,386
1,029,916 2,662,694

14 522,008 664,008
16 81,754 77,931
10 155,093 239,036
758,855 980,975

1,788,771 3,643,669

17 800 800
290,813 290,813

17 472 472
17 236,658 144,916
17 100,442 120,530
(42,380) {56,344}

97,506 77,418

76,563 152,903

15,034 13,964

775,908 745,472

2,564,679 4,389,141
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PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A. PBCOM
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31,
Notas 2019 2018
Ventas 19 5,812,902 6,620,278
Costo de ventas 20 5,201,806 5,766,089
Utilidad bruta 611,096 854,189
GASTOS DE OPERACION
Gastos operacionales 21 503,808 619,336
Total de gastos de operacién 503,808 619,336
Utilidad antes de otros ingresos (gastos) 107,288 234,853
Otros Ingresos (gastos)
Gastos financieros (17,338) (6,812)
Otros ingresos 55,978 38,937
Utilidad antes de participacion e impuesto a la renta 145,928 266,978
15% de participacion a trabajadores 21,889 40,047
Utilidad antes de impuesto ala renta 124,039 226,931
Impuesto alarenta 47,476 74,028
Corriente 18(e) 53,070 77,733
Diferido 12(a) (5,594) (3,705)
Utilidad neta del afio 76,563 152,903
Otros resultados integrales (ORI) 15,034 13,964
Estado de Resultado Integral del afio 91,597 166,867
F
Utilidad If r accién $114 $209
AAAAAA U}%UM
Ing. Milton J}.‘_ﬁz Acostd Ing. Car’ Bo‘rja arrera
Gerente|General ( ntado

Las notas q’e se qcomparian /de Ias pdginas 10 a la 50 forman parte integral de los estados financieros.
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PACIFIC BOTTLING COMPANY $.A. PBCOM
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Efectivo recibidoe de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros pagos
Efectivo pagado de impuestos indirectos

Cancelacion de participacion trabajadores afio 2018 y 2017
Gastos financieros y otro egresos netos

Otros ingresos

Efectivo neto de (utilizado) en actividades de operacién
ujo de iv ivi e inversi

Adicion de propiedad, plata y equipo
Inversidn en depésitos a plazo

Cobro a Inversiones y Negocios Cia. Ltda.

Efectivo neto de (utilizado) en actividades de inversién

Pago de préstamos a compafiias relacionadas

Dividendos pagados a los accionistas

Efectivo neto de (utilizado) de actividades de financiamiento

Incremento (disminucién) neto del efectivo

Mas efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo (Ver Nota 5)

|

AAAAAAA

Gerentp Gegneral

Ing. Miltor Ortiz Aéosia —

Dic. 31,
2019 2018

7,314,970 5,986,439
{6,998,734) (5,356,042)
(144,701) (193,752)
(40,047) (31,823)
1,810} (1,326)

47,078 38,937

176,756 442,433
{31,585) {14,887)
(166,338} (205,832)
200,000 {200,000)
2,077 {420,719)
(142,000} (12,000)
(61,161) (51,207)
(203,161) (63,207)
(24,328) (41,493)

465,196 506,689

440,868 465,196

Ak
Ing. Ca*r] Borja Carrera
: tador

Las notas que se acompliian de las pdginys 10 a la 50 formimn parte integral de los estados fintlancieros.
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PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A. PBCOM

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTiVO NETO DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Utilidad antes de participacién e impuesto a la renta

Mds:
Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio
con el efective neto de {utilizado) en

actividades de operacion

Depreciacién y amortizacion
Provisidn de interes devengados
Provisién de gastos financieros

Jubilacién patronal y desahucio

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

{Aumentos) Disminuciones

Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Crédito tributario
Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Impuestos por pagar

EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN}
ACTIVIDADES DE OPERACION

L

Ing. Milton Qrtiz A rost:f
Gerente [General

Método indirecto
Diciembre 31,

2019 2018
145,928 266,978
244,547 152,885

{8,900) -

15,528 5,486

22,375 14,821
273,550 173,192

1,502,131 {357,396}

(22,506) 23,421
13,228 {47,536)

(1,534,387} 561,978
(1,304) {(11,374)
(41,955) (20,614)
(157,929) {146,216)

(242,722) 2,263
176,756 442,433

/@Lw@

lng Ca Boﬁa C
ntador

Las notas gque se acompgiian de las pdginaf 10 a Ia 58 forman parte integral de los estados financieros.
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PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A. PBCOM

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORLOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Expresado en délares estadounidense)

1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La compaiifa fue constituida en la Repiiblica del Ecuador, provincia del Guayas, ciudad de
Guayaquil el 29 de junio del 2006 e inscrita en el Registro Mercantil el 06 de julio del 2006 como
una sociedad an6nima y esta ubicada en el Parque Industrial El Sauce Av. principal Sl. 3 Mz. 18
Lotizacién Inmaconsa Km. 11.5 via a Daule.

El objeto social principal es dedicarse a la industrializacion o fabricaciéon de bebidas gaseosas no
alcoholicas en todas sus etapas, aguas purificadas y toda clase de bebidas para el consumo
humano.

La informacién contenida en los estados financieros fue proporcionada y es de absoluta
responsabilidad de la Administracion de la compaiiia.

Los estados financieros de PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A. PBCOM, por el afic terminado al
31 de diciembre de 2019, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 05
de marzo del 2020 y deberan ser aprobados por la junta General de Accionistas que considere
estos estados financieros. La gerencia considera que seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Bases de preparaciéon

La Compaifiia ha preparado sus estados financieros separados de acuerdo con las Resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador, quien de acuerdo al Art. 433 la
faculta para expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios para el
buen gobierno, vigilancia y control de las compaiiias sujeta a su supervision.

Los estados financieros adjuntos de la compafiia son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el Internacional
Accounting Standard Board (en adelante “IASB”)}, vigentes al 31 de diciembre del 2019.

La informacion contenida en sus estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la compatiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el [ASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la compafiia y han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo histérico, tales como se explican en el resumen
de politicas contables significativos incluidas a continuacién. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dado en el intercambio de los activos.

10




Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico donde opera la entidad (su moneda funcional es US délares), y los
importes de las notas adjuntas a los estados financieros estin expresados en U.S. délares,
excepto si se especifique lo contrario.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o lo pagado por transferir
un pasivo entre los integrantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de
si el precio es directamente estimado utilizando alguna otra técnica de valoracién. La compaiifa
al estimar el valor razonable tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al determinar el precio del active o pasivo a la
fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicidon y o de revelacion en los estados
financieros se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de;

(i) Las transacciones con pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de
la NIIF 2.

(ii) Las operaciones de leasing que estan dentro del alcance delaNiC 17,y

(iii} Las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor de mercado, (pero que no son
su valor razonable, tales como el valor neto realizable de la NIC 2 o el valor en uso de la
NIC 36.

Para estimar el valor en uso, la compafifa prepara las proyecciones de flujos de caja futuros
antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes disponibles. Estos presupuestos
incorporan las mejores estimaciones de la Administracién sobre los ingresos y costos de las
Unidades Generadoras de Efectivo utilizando las proyecciones sectoriales, la experiencia del
pasado y las expectativas futuras.

2.2 Lasnormas y sus modificaciones

2.2.1 Las normas vigentes para los estados financieros por el periodo anual que inicio el
1 de enero de 2018 adoptadas por la Compaiiia.

NIIF 9, “Instrumentos Financieros”

La NIIF 9 reemplaza a la NIC 39 y plantea cambios sustancialmente en tres aspectos:
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, deterioro de activos financieros y
contabilidad de cobertura, que actualmente no cuenta la Compafifa. El nuevo modelo de
contabilidad de cobertura pretende alinear en mayor medida el tratamiento contable con las
actividades de gestidn de riesgos financieros de una entidad.

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 9 desde el 1 de enero de 2018 y ha optado por no reestructurar
los estados financieros del periodo comparativo que inicia el 1 de enero de 2017. En
consecuencia, las politicas y divulgaciones de los periodos comparativos se basan en las reglas
de la norma previa (NIC 39).

Los principales impactos resultantes de la aplicacion inicial de la NIIF 9 se asocian con aspectos
de clasificacién, medicién y deterioro de activos financieros que se describen a continuacion:
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Clasificacion y medicion de activos financieros

La NUIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos financieros:

o medidos al costo amortizado
o al valor razonable con cambios en otro resultado integral (VR-ORI), y
o al valor razonable con cambios en resultados (VR-Resultados).

La clasificacion de los activos financieros bajo la NIIF 9 se basa en el modelo de negocios en el
que un activo financiero es gestionado y en las caracteristicas de sus flujos de efectivo
contractuales. La norma elimina las categorias existentes de NIC 39 de mantenidos hasta el
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y disponibles para la venta.

Como resultado del analisis de sus transacciones, la Compaiifa ha concluido que la NI{F 9 no
generd cambios en el estado de situacién financiera o en el patrimonio neto por la aplicacién de
los requerimientos de clasificacion y medicion de la NIIF 9.

Asi los activos financieros que se tienen registrados a valor razonable continuaran siendo
llevados con ese mismo criterio.

Los activos financieros clasificados bajo la NIC 39 como préstamos y cuentas por cobrar (que
incluye a los deudores comerciales), cumplen con el modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo confractuales, y las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son tnicamente pagos del principal e intereses; por lo que cumplen los criterios
para ser medidos al costo amortizado de acuerdo con la NIIF 9. En consecuencia, no se requiere
cambio en la medicién de estos instrumentos.

Deterioro

La NHF 9 reemplaza el modelo de pérdidas incurridas que planteaba la NIC 39 a un modelo de
pérdidas crediticias esperadas (PCE). El modelo de PCE se aplicara a los instrumentos de deuda,
la mayoria de los compromisos de préstamo y activos contractuales bajo Ia NIIF 15 y cuentas
por cobrar de arrendamiento bajo la NIC 17, “Arrendamientos” o la NIIF 16, “Arrendamientos”.
Bajo el modelo de PCE, una entidad debe aplicar un enfoque (“enfoque general”) por el cual debe
reconocer, en el reconocimiento inicial del instrumento y subsecuentemente, la PCE estimada
solo por los siguientes doce meses, a menos que ocurra un deterioro significativo en el riesgo de
crédito de la contraparte, en cuyo caso se requerira el reconocimiento de la PCE por toda la vida
del instrumento.

La aplicacién de este nuevo concepto de PCE ha originado los siguientes impactos en la
Compaiiia:

i. La Compafifa ha utilizado el enfoque simplificado para la aplicacién del modelo de pérdida
crediticia esperada (PCE) sobre las cuentas por cobrar provenientes de contratos con
clientes, reconociendo pérdidas esperadas sobre el plazo de la cuenta por cobrar desde el
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inicio del reconocimiento de las cuentas por cobrar comerciales, basado en una matriz de
provision, directamente en los resultados del periodo.

ii. Para los préstamos por cobrar a partes relacionadas, la Compafiia aplica el enfoque general
que implica la estimacién de pérdidas esperadas durante los primeros doce meses o, si
existe un aumento significativo de riesgo de crédito, durante el plazo total de préstamo. A
la fecha de aplicacién inicial, la Compaiiia considera que los préstamos son de riesgo de
crédito bajo y no espera que se materialicen incumplimientos en los siguientes doce meses,
por lo tanto, no se ha requeride el registro de provisiones por deterioro.

Este cambio de concepto contable no ha generado impacto material en el patrimonio de la
Compaiifa al 1 de enero de 2018 por no existir a dicha fecha saldos por provisionar
adicionales que representen un importe material para los estados financieros.

NIIF 15, “Ingresos provenientes de Contratos con Clientes”

El principio fundamental de la NIIF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes” es que
una entidad debe reconocer ingresos cuando transfiere el control de los bienes o servicios a sus
clientes, a un valor que refleje el precio que la entidad espera tener derecho a cobrar, en
contraprestacion a la transferencia de dichos bienes o servicios. La nueva norma también amplia
los requisitos de revelacion y provee guias de transacciones que no fueron previamente
cubiertas, al mismo tiempo establece un tratamiento mas detallado para contratos con multiples
elementos.

La Compaifiia ha aplicado la NIIF 15 desde el 1 de enero de 2018, usando el método de transicién
retroactivo modificado. Bajo este enfoque, el efecto acumulado de la aplicacién inicial de la NIIF
15 se debe reconocer como un ajuste al balance de apertura al 1 de enero de 2018 y no se deben
reformular los estados financieros de los afios comparativos. Como resultado de la aplicaciéon de
NIIF 15, no se identificé la necesidad de efectuar ajustes a las cifras de los estados financieros al
1 de enero de 2018.

Este cambio de concepto contable no ha generado impacto en el patrimonio de la Compaiifa al 1
de enero de 2018 por no existir servicios pendientes de satisfacer a dicha fecha que representen
un importe material para los estados financieros.

La Compania modificé sus politicas contables, sin embargo, no realizé ni representé ajustes de
forma retroactiva como resultado de la aplicacién de la NIIF 9 y la NIIF 15 debido a que los
cambios identificados no afectaron de forma significativa los estados financieros de la
Compaiifa.

Otras modificaciones efectivas que son obligatorias y que no son de relevancia para las
actividades de la Compaitia.

— Modificaciones a la NIIF 4, “Contratos de seguro”, en lo referido a la aplicacion de la NIIF
9, “Instrumentos financieros” con la NIIF 4, “Contratos de Seguros.
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— Modificaciones a la NI{F 2, “Pagos basados en acciones”, en lo referido a clasificacion y
medicion de transacciones con pagos basados en acciones.

— Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2014 - 2016 - se modifica la NIIF 1, “Adopcién por
Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera” y la NIC 28,
“Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, en lo referido a inversiones mantenidas
por organizaciones de capital de riesgo.

— Modificaciones a las NIC 40, “Propiedades de inversién”, en lo referido a transferencias
de inversiones inmobiliarias.

Las enmiendas aclaran cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo bienes
en construccién o desarrollo en propiedades de inversion, indicando que la
reclasificacion debe efectuarse cnando la propiedad cumple, o deja de cumplir, la
definicién de propiedad de inversion y hay evidencia del cambio en el uso del bien.

Un cambio en las intenciones de la administracién para el uso de una propiedad no
proporciona evidencia de un cambio en el uso. Las enmiendas deberdn aplicarse de
forma prospectiva.

— CINIIF 22, “Transacciones en moneda extranjera y anticipos en efectivo”,

Las otras modificaciones a normas e interpretaciones listadas previamente no han tenido
impacto sobre los estados financieros de la Compaiiia de afios previos, ni del afio corriente;
asimismo, no se espera tengan un impacto relevante en los estados financieros de afios futuros.

2.2.2 Las normas e interpretaciones vigentes para los estados financieros de periodos
anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2019 y que no han sido
adoptadas anticipadamente.

H

NIIF 16, “Arrendamienios”

a) Arremndatario.

Al inicio de un contrato, la Compaiiia evaliia si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un
confrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho a controlar el uso
de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de contraprestacion. Para evaluar
si un contrato transmite el derecho a controlar el uso de un activo identificado, la Compafiia
evalia si:

(i) El contrato implica el uso de un activo identificado, el mismo que puede especificarse de
forma explicita o implicita, y debe ser fisicamente distinto ¢ representar sustancialmente
Ia totalidad de la capacidad de un activo fisicamente distinto. Si el proveedor tiene un
derecho préctico de sustitucion, entonces el activo no esta identificado;
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(i) la Compaiiia tiene el derecho de obtener sustancialmente la totalidad de los beneficios
econdmicos de uso del activo durante todo el periodo de uso;

(iii) la Compafiia tiene derecho a dirigir el uso del activo. Se tiene este derecho cuando se
dispone de los derechos de toma de decisiones que son mas relevantes para cambiar el
como y para qué propésito se utiliza el activo. En casos raros, en los que todas las
decisiones acerca del coémo y para qué proposito se utiliza el activo estan predeterminados,
la Compaiifa tiene derecho a dirigir el uso del activo si:

— La Compaiiia tiene el derecho de operar el activo; o

— la Compaiiia ha disefiado el activo de una manera que predetermina la forma y con
qué proposito se va a utilizar.

En su rol de arrendatario, la Compafifa reconoce un activo por derechoe de uso y un pasivoe por
arrendamiento en la fecha de comienzo del arrendamiento.

La Compaiifa durante el afio 2019 implement6 la NIIF 16 reconociendo un activo por derecho
de uso por US$236,100 como se detalla en la Nota 10,

Activo por derecho de uso

El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende la cantidad inicial
del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o
antes de la fecha de inicio, ademas de los costos directos iniciales incurridos y una estimacién
de los costos de desmantelamiento del activo subyacente o para restaurar el activo subyacente
o el sitio en el que se encuentra, menos cualquier incentivo recibido de arrendamiento.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente usando el método de linea recta desde
la fecha de inicio al final de la vida ttil del activo por derecho de uso o al final del plazo de
arrendamiento, el que sea menor considerando que si existe una opcién de compra se optard
siempre por la vida 1itil estimada de los activos subyacentes.

Ademas, el activo por derecho de uso se reduce periédicamente por pérdidas por deterioro, si
hubiera, y se ajusta para nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

Pasivo por derecho de uso

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de
arrendamiento que no son pagados a la fecha de inicio, descontado usando la tasa de interés
implicita en el arrendamiento o, en caso de que la tasa no puede ser facilmente determinada, se
aplicaré la tasa incremental de deuda. L.a Compaifiia utiliza la tasa incremental de deuda como Ia
tasa de descuento.

Los pagos de arrendamiento comprenden: pagos fijos o, en esencia son fijos, variables que
dependen de un indice o una tasa, inicialmente medidos usando el indice o tasa en la fecha de
comienzo, entre otros conceptos. Asimismo, en los contratos se pueden identificar
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componentes de no arrendamiento referidos a desembolsos relacionados a ofros conceptos. En
este contexto, la NIIF 16 permite adoptar como politica contable no separar los componentes
de arrendamiento y no arrendamiento de este tipo de contratos con la consecuencia que
formaran parte de la medicién pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. La medicién posterior de pasivo se efectiia cuando hay un cambio en los pagos de
arrendamiento futuros derivados de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la
estimacion de la cantidad que se espera pagar por una garantia del valor residual de la
Compafiia, o si la Compaiifa cambia su evaluacién de si ejercera una opcién de compra,
ampliacion o terminacién. Cuando el pasivo por arrendamiento se remide, se reconoce un
ajuste en el valor en libros del activo por derecho de uso, o en los resultados si el activo por
derecho de uso no presenta saldo contable.

Los costos financieros son cargados a los resultados del periodo sobre la base del plazo del
arrendamiento a la tasa de interés periodica constante el pasivo financiero remanente en cada
periodo.

Las opciones de terminacidn y extension son incluidas en los pasivos por derecho de uso. Al
determinar el plazo del arrendamiento, la Gerencia considera todos los factores y 4
circunstancias que resultan en la evaluacién de incentivos econémicos y operativos de ejercer
una opcidn de extensién o no ejercer una opcion de terminacion.

Excepciones al reconocimiento

La Compaiiia no reconoce los activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento, para los
arrendamientos a corto plazo de las maquinarias y equipos, que tienen un plazo de
arrendamiento de doce meses o menos y los arrendamientos de activos de bajo valor, incluidos
equipos informaéticos. La Compaiifa reconoce los pagos de arrendamiento asociados a estos
contratos de arrendamiento como un gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

Con respecto a la excepcion de bajo valor sefialada por la norma, la Compatiia ha adoptado
como politica contable que el importe de referencia a considerar es de US$5,000 {cinco mil y
00/100 délares americanos).

b) Arrendador

Cuando la Compafiia actiia como arrendador, determina al comienzo del arrendamiento, si cada
contrato de arrendamiento es un arrendamiento financiero o un arrendamiento operativo.

Para clasificar cada contrato de arrendamiento, la Compaiiia realiza una evaluacion de si las
transferencias de arrendamiento al arrendatario son sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente. Si este es el caso, entonces el
contrato de arrendamiento es un arrendamiento financiero; caso contrario, es un
arrendamiento operativo. Como parte de esta evaluacién, la Compafiia considera ciertos
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indicadores, tales como, si el contrato de arrendamiento cubre la mayor parte de la vida
economica del activo.

Cuando la Compaiifa subarrienda un activo, presentan su rol en el contrato de arrendamiento
principal y el sub-arrendamiento por separado. Se evaliia 1a clasificacién del arrendamiento de
un sub-arrendamiento con referencia al activo por derecho de uso que surge del arrendamiento
principal, no con referencia al activo subyacente. Si un contrato de arrendamiento principal es
un arrendamiento a corto plazo, para que la Compafifa aplique la exencién descrita
anteriormente, entonces se clasifica el subarrendamiento como nn arrendamiento operativo.

Si un contrato contiene componentes de arrendamiento y de no arrendamiento, la Compaiiia
aplica la referencia de la NIIF 15 para distribuir la contraprestacion en el contrato entre los
diferentes componentes,

Adopcién de Ia N1IF 16

En el ejercicio 2019, Ia Compaiifa hizo la evaluacién para la adopcién de la NIIF 16 y reconocid
un activo por derecho de uso por US$236,100 como se detalla en la Nota 10.

CINIIF 23, “Incertidumbre en el tratamiento del impuesto a la renta”

La CINIIF 23 aclara los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NIC 12, “Impuesto a
la renta”, en los casos en que exista incertidumbre sobre alguna posicién tributaria asumida por
la entidad en la determinacion del impuesto a la renta. De forma previa, el comité de
interpretaciones habia aclarado que la contabilizacién de posiciones tributarias inciertas
asociadas con el impuesto a la renta se debe tratar bajo la NIC 12 y no bajo la NIC 37,
“Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes”.

La CINIIF 23 establece la forma de reconocimiento y medicién de los activos y pasivos por
impuestos diferidos y corrientes en los casos en que una entidad tenga posiciones tributarias
inciertas asociadas con el impuesto a la renta. Una posicion tributaria incierta es cualquier
tratamiento impositivo aplicado por una entidad respecto al cual existe incertidumbre sobre si
éste sera aceptado por la autoridad tributaria. La CINIIF 23 cubre todos los aspectos que pueden
ser afectados por la existencia de posiciones tributarias inciertas, esto es, pudiera afectar la
determinacién de la utilidad o pérdida fributaria, la base tributaria de activos y pasivos, créditos
tributarios o las tasas de impuesto usadas.

La CINIIF 23 es efectiva a partir de periodos iniciados el 1 de enero de 2019. La Compaiiia
evaluara el impacto de esta interpretacion en 2019.

Otras modificaciones efectivas que son obligatorias y que no son de relevancia para las
actividades de la Compaiiia

-— NIIF 17, “Contratos de seguros”.

En mayo de 2017, el IASB emiti6 la NIIF 17 Contratos de Seguros, un nuevo estndar de
contabilidad integral para contratos de seguros que cubre el reconocimiento, la medicién,
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presentacion y divulgacion. Una vez entrada en vigencia sustituira a la NIIF 4 Contratos de
Seguro emitida en 2005. La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro,
independientemente del tipo de entidad que los emiten.

La NIIF 17 es efectiva para periodos que empiezan en o después de 1 de enero de 2021,
con cifras comparativas requeridas, se permite la aplicacién, siempre que la entidad
también aplique NIIF 9 e NIIF 15.

Modificaciones a la NIC 28, “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”.

Las enmiendas aclaran que una entidad aplica la NIIF 9 Instrumentos Financieros para
inversiones a largo plazo en asociadas o negocios conjuntos para aquellas inversiones que
no apliquen el método de la participacién patrimonial pero que, en sustancia, forma parte
de Ia inversién neta en la asociada o negocio conjunto. Esta aclaracién es relevante porque
implica que el modelo de pérdida de crédito esperado, descrito en Ia NIIF 9, se aplica a
estos intereses a largo plazo.

Las entidades deben aplicar las enmiendas retrospectivamente, con ciertas excepciones. La
entrada en vigor sera a partir del 1 de enero de 2019, con aplicacién anticipada esta
permitida.

Modificacién NIC 19 “Beneficios a los Empleados”

Las enmiendas a NIC 19 abordan la contabilizacion cuando se produce una modificacion,
reduccion o liquidacién del plan durante un periodo de reporte. Las enmiendas especifican
que cuando una modificacion, reduccion o liquidacion de un plan se produce durante el
periodo de reporte anual, la entidad debe:

i. Determinar el costo actual de servicios por el resto del periodo posterior a la
modificacién, reduccién o liquidacion del plan, utilizando los supuestos actuariales
usados para medir nuevamente el pasivo (activo) por beneficios definidos, neto,
reflejando los beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después de ese
evento.

il. Determinar el interés neto por el resto del periodo después de la modificacion,
reduccién o liquidacién del plan utilizando: el pasivo {activo), neto por beneficios
definidos que refleje los beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después
de ese evento; y la tasa de descuento utilizada para medir nuevamente el pasivo
(activo) neto por beneficios definidos.

Las enmiendas aclaran que una entidad primero determina cualquier costo de servicio
pasado, o0 una ganancia o pérdida en la liquidacién, sin considerar el efecto del techo del
activo (asset ceiling). Este monto se reconoce en resultados. Luego, una entidad determina
el efecto del techo del activo (asset ceiling) después de la modificacién, reducciéon o
liquidacién del plan. Cualquier cambio en ese efecto, excluyendo los importes incluidos en
el interés neto, se reconoce en otro resultado integral.
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Esta aclaracion establece que las entidades podrian tener que reconocer un costo de
servicio pasado, o un resultado en la liquidacién que reduzca un excedente que no se
reconocié antes. Los cambios en el efecto del techo del activo (asset ceiling) no se
compensan con dichos montos.

Las enmiendas se aplican a los cambios, reducciones o liquidaciones del plan que ocurran
en o después del comienzo del primer perfodo anuai de reporte que comience el o después
del 1 de enero de 2019. Se permite la aplicacién anticipada, lo cual debe ser revelado.

Modificacion NIC 1 “Presentacién de Estados Fimancieros” e NIC 8 "Politicas
Contables, Cambios en la Estimaciones Contables y Errores”,

En octubre de 2018, el IASB emitié enmiendas a NIC 1 Presentacion de Estados Financieros
e NIC 8 Contabilidad Politicas, cambios en las estimaciones contables y errores, para alinear
la definicién de “"material® en todas las normas y para aclarar ciertos aspectos de Ja
definicidn.

La nueva definicion establece que, la informacion es material si omitirla, declararla
erroneamente o esconderla razonablemente podria esperarse que influya en las decistones
que los usuarios primarios de los estados financieros de proposito general toman con base
en esos estados financieros, los cuales proporcionan informacién financiera acerca de una
entidad especifica que reporta,

Las enmiendas deben ser aplicadas prospectivamente. La aplicacién anticipada esta
permitida y debe ser revelada. Aunque no se espera que las enmiendas a Ia definicién de
material tengan un impacto significativo en los estados financieros de una entidad, la
introduccién del término “esconder” en la definicion podria impactar la forma en que se
hacen los juicios de materialidad en la practica, elevando la importancia de cémo se
comunica y organiza la informacioén en los estados financieros.

Modificacion NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” e NIC 28 “Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos”

Las enmiendas a NIIF 10 Estados Financieros Consolidados e NIC 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los
requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la
aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas,
emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la tramsaccion involucra un
negocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce toda la ganancia o
pérdida generada.

Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccién involucra activos que no
constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una filial. La fecha de
aplicacién obligatoria de estas enmiendas estd por determinarse debido a que el IASB esta
a la espera de los resultados de su proyecto de investigacion sobre la contabilizacién segin
el método de participacién patrimonial.
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Estas enmiendas deben ser aplicadas en forma retrospectiva y se permite la adopcion
anticipada, lo cual debe ser revelado.

Modificaciéon NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”.

La enmienda afecta a los acuerdos conjuntos sobre intereses previamente mantenidos en
una operacién conjunta. Una parte que participa, pero no tiene el control conjunto de una
operaciéon conjunta podria obtener control si la actividad de la operacién conjunta
constituye un negocio tal como lo define la NIIF 3. Las enmiendas aclaran que los intereses
previamente mantenidos en esa operacién conjunta no se vuelven a medir al momento de
la operacidn.

Las enmiendas deberan aplicarse a las transacciones en las que se adquiere el control
conjunto realizadas posteriormente al 1 enero de 2019. Se permite su aplicacién
anticipada. .

Modificacién a la NIIF 3, "Combinacién de negocios”, en lo referido a definicion de
negocio.

Las enmiendas aclaran que, cuando una entidad obtiene el control de una entidad que es
una operacion conjunta, aplica los requerimientos para una combinaciéon de negocios por
etapas, incluyendo los intereses previamente mantenidos sobre los activos y pasivos de
una operacién conjunta presentada al valor razonable.

“Definicién de un negocio” El IASB emitié enmiendas en cuanto a la definicion de un
negocio en NIIF 3 Combinaciones de Negocios, para ayudar a las entidades a determinar si
un conjunto adquirido de actividades y activos es un negocio o no.

Modificaciones del Marco Conceptual.

Este incorpora algunos nuevos conceptos, provee definiciones actualizadas y criterios de
reconocimiento para activos y pasivos y aclara algunas definiciones importantes. Los
cambios al Marco Conceptual pueden afectar la aplicacién de NIIF cuando ninguna norma
aplica a una transaccién o evento particular. El Marco Conceptual revisado entra en vigor
para periodos que empiezan en o después de 1 de enero de 2020.

Moedificacién NIC 12 “Impuestos a las Ganancias”

Las enmiendas aclaran que €l impuesto a las ganancias de los dividendos generados por
instrumentos financieros clasificados como patrimonio esta vinculado mas directamente a
transacciones pasadas o eventos que generaron ganancias distribuibles que a
distribuciones a los accionistas. Por io tanto, una entidad reconoce el impuesto a las
ganancias a los dividendos en resultados, otro resultado integral o patrimonio segin
donde la entidad originalmente reconocié esas transacciones o eventos pasados.
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Las enmiendas deberan aplicarse a los dividendos reconocidos posteriormente al 1 enero
de 2019.

— Modificacion NIC 23 “Costos sobre Préstamos”

Las enmiendas aclaran que una entidad trata como un préstamo general cualquier
endeudamiento originalmente hecho para desarrollar un active calificado cuando
sustancialmente todas las actividades necesarias para culminar ese activo para su uso o
venta estan completas.

Las enmiendas deberan aplicarse a partir del 1 enero de 2019.
2.3 Activos financieros
2.3.1 Clasificacién y medicion

A partir del 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias:

- Medidos a valor razonable (sea a través de resultados o de otros resultados integrales), y
— Medidos al costo amortizado.

La clasificacién depende del modelo de negocio que la entidad tiene para administrar sus
activos financieros y de si los términos contractuales que impactan los flujos de efectivo
representan unicamente pagos de principal e intereses.

La Compaiiia efectiia reclasificaciones de sus instrumentos de deuda, si su modelo de negocio
de gestion de estos activos cambia.

En su reconocimiento inicial, la Compafifa mide un activo financiero a su valor razonable mas,
en el caso de activos financiero que no se lievan a valor razonable con cambios en resultados,
los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiere. Los costos de transaccion de activos financieros llevados al valor razonable a través
de resultados se reconocen en resuitados.

La medicion posterior de activos financieros depende del modelo de negocio que la Compaiiia
ha establecido para la gestion del activo, asi como de las caracteristicas de los flujos del activo
que se derivan del activo.

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2019, la Compafiia solo mantiene activos financieros en la
categoria de medicion al costo amortizado. Esta categoria de activos comprende el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, “Cuentas por cobrar comerciales” y “Otras cuentas por cobrar”.

2.3.2 Activos a costo amortizado

Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando dichos
flujos de efectivo representan inicamente pagos de principal e intereses se miden a costo
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amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se reconocen como ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.

Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de este tipo de activo financiero, se reconoce
directamente en resultados y se presenta en el rubro “Otros ingresos” u “Otros gastos”, la
ganancia o pérdida por diferencia en cambio asociada, se presenta de forma separada en el
estado de resultados integrales en el rubro “Diferencia en cambio, neta”. Las pérdidas por
deterioro se presentan en el rubro “Gastos de venta” del estado de resultados integrales.

2.3.3 Deterioro

A partir del 1 de enero de 2018, la Compaiiia evalia, con una perspectiva de futuro, las
pérdidas crediticias esperadas asociadas con instrumentos de deuda medidos a costo
amortizado. La metodologia aplicada para determinar el deterioro depende de si el riesgo de
crédito de un activo ha experimentado un aumento significativo.

Para cuentas por cobrar comerciales, la Compaiiia aplica el enfoque simplificado permitido por
la NIIF 9, el cual requiere estimar la pérdida crediticia de la cuenta por la duracion total del
instrumento y reconocerla desde su registro inicial.

El 4rea de créditos y cobranzas evaliia la calidad crediticia de los clientes al momento de
aceptar una transaccién para lo cual evalda su posicién financiera, la experiencia pasada
respecto al cumplimiento de sus obligaciones y otros factores. Sobre la base de esta
informacion el area de créditos y cobranzas establece limites de crédito individuales
respetando los limites fijados por el Directorio. Los limites de crédito se revisan y modifican
con regularidad y de acuerdo con las circunstancias.

La Gerencia considera que la Compaiija no tiene riesgo de crédito significativo sobre las
cuentas por cobrar comerciales debido a la politica de gestion de cobranzas, no habiéndose
presentado problemas significativos de riesgo crediticio.

2.4 Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Compaiiia clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta las propiedades,
plantas y equipos sujetos a enajenacién, para los cuales en la fecha de cierre del Estado
Consolidado Intermedic de Situacidén Financiera se han iniciado gestiones activas para su venta.

Estos activos sujetos a enajenacién se valorizan al menor valor entre el valor libros y el valor
estimado de venta deducidos los costos necesarios de llevarla a cabo, y dejan de depreciarse
desde el momento en que son clasificados como activoes no corrientes mantenidos para la venta.

2.5 Baja en cuentas de activos financieros

La compaiifa da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, o cuando transfiera el activo
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financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
a un tercero,

Si la compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continita controlando el activo transferido, la compafifa reconoce
su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener qgue
pagar. Si la compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la compafifa contintia recenociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.

2.6 Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa, la Compaiiia evaliia si existe alglin
indicio de que un active pudiera estar deteriorado en su valor. La Compafiia estima el importe
recuperable de un activo cuando existe tal indicio, o cuande se requiere efectuar una prueba
anual de deterioro de su valor.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos
de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se
determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable.

Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor
presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones
corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo.
Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta las
transacciones recientes de mercado, si las hubiera. Si no existen dichas transacciones, se usa un
modelo apropiado de evaluacion.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados integrales en
aquellas categorfas de gastos que correspondan con la funcidn del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa, se
efectda una evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente ya no existen o han disminuido. Si existiese tal indicio, la Compaiiia
efectia una estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de
efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si
hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el importe recuperable del activo
desde la filtima vez en que se reconoci6 una pérdida por deterioro del valor de ese activo.

La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion
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acumulada, si no se hubiese reconocido una pérdida por deteriore del valor para ese activo en
afios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados integrales.

2.7 Pasivos financieros
2.7.1 Reconocimiento y medicién inicial

De acuerdo con lo establecido por la NIIF 9, “Instrumentos financieros”, los pasivos financieros
se clasifican, seglin corresponda, como:

(i) pasivos financieros al costo amortizado, y

(ii) pasives financieros al valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La clasificaciéon
depende del propésito por el cual se asumieren los pasivos y la forma como éstos son
gestionados. La Gerencia determina la clasificacién de los pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente,
en la medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor
nominal. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

2.7.2 Medicion posterior

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién. Al 31 de
diciembre de 2019 y de 2018, la Compafiia inicamente mantiene pasivos clasificados al “costo
amortizado”, los cuales se miden utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asf como también a través del proceso de amortizacién de acuerdo con el método
de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacién de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva se reconoce
como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Compafiia solo mantjene pasivos financieros
clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado los que comprenden las,
“Cuentas por pagar comerciales” y “Otras cuentas por pagar”.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compafifa tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de
doce (12) meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.7.3 Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente

contrato se ha pagado o cancelado, o ha vencido. Cuando un pasivo financiero existente es
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reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacibn se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes respectivos en libros se
reconoce en el estado de resultados integrales.

2.7.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y su valor neto se presenta en el estado de
situacion financiera cuando existe derecho legalmente exigible para compensar los montos
reconocidos y si existe la intencién de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y
pagar el pasivo simultdneamente.

El derecho legalmente exigible no debe ser contingente a eventos futuros y debe ser exigible en
el curso ordinario del negocio y en alglin evento de incumplimiento o insolvencia de la
Compaiiia o de la contraparte.

2.7.5 Contratos de garantia financiera

Un contrato de garantfa financiera es un contrato que requiere que el emisor efectiie pagos
especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que incurre cuando un deudor
especifico incumpla su obligacién de page a su vencimiento, de acuerdo con las condiciones,
originales o modificadas, de un instrumento de deuda.

Los contratos de garantfa financiera emitidos por una entidad de la compaiiia son inicialmente
medidos a valor razonable y, si no es designado a VRCCR y no se origina de la transferencia de
un activo financiero, son posteriormente medidos al importe mayor entre:

El importe de determinado de la correccion de valor por pérdidas de acuerdo con NIIF 9.
El importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe acumulado de
ingresos reconocidos de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos.

2.7.6 Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio

Para pasivos financieros que estan denominados en una moneda extranjera y son medidos a
costo amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las ganancias y pérdidas por diferencias
de cambio se determinan sobre la base del costo amortizado de los instrumentos. Estas
ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconccen en resultados en la linea
“diferencias de cambio”, para pasivos financieros que no formen parte de una designada
relacion de cobertura.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada
periodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el componente de
diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se
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reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean parte de una relacién de
cobertura.

Al 31 de diciembre del 2019, la compaiiia no mantiene pasivos en otra moneda, por lo tanto no
hay diferencias de cambios.

2.7.7 Baja en cuentas de pasivos financieras

La compaiifa da de baja los pasivos financieros si, y solo s}, las obligaciones de la compaiifa se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero

dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar, incluyendo cualquier activo transferido
diferente del efectivo o pasive asumido, se reconoce en resultados.

2.8 Efectivo y equivalente de efectivo

Para propoésitos de una adecnada presentacion del estado de flujo de efectivo se incluye los
activos financieros liquidos, tales como el efectivo en caja, los saldos en bancos, los depésitos a
plazo con entidades financieras, inversiones a corto plazo de gran liquidez sin restricciones, con
un vencimiento original de tres meses o menos.

2.9 (Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes

La compaifiia PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A. PBCOM, presenta los activos y pasivos en el
estado separado de situacién financiera clasificados como corrientes y no corrientes.

Un active se clasifica como corriente cuando la entidad:

(a) Espera realizar el activo o tiene la intencidon de venderlos o consumirlo en su ciclo
normal de operacién.

{b) Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion.

{c) Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguiente después del periodo
sobre el'que se informa.

(d) El activo es efectivo o equivalente de efectivo a menos gue éste se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un
periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

{a) Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién.

(b) Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién.

{c) El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante, al menos los doce meses siguientes a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

26




2.10 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se presentan inicialmente al costo y estdn presentados netos de
la depreciacion y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiera.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién o costo
de construccion, cualquier costo atribuible para que el activo esté listo para ser usado, y todos
los costos directamente relacionados para poner dichos activos en operacion, el estimado inicial
de la obligacién de rehabilitacién y los costos de financiamiento para los proyectos de

construccién a large plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento.

Cuando los componentes significativos de propiedades, planta y equipos requieren ser
reemplazados, la Administracién da de baja el componente reemplazado y reconoce el
componente nuevo con su correspondiente vida (itil y depreciacion. Del mismo modo, cuando se
efectila una inspeccién de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce como un
reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. Todos los
demads costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se reconocen como gastos en el estado
de resultado a medida que se incurren.

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y depreciacién
acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingreso y gastos. Los
costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades, planta y equipo se capitalizan solo
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados con el activo se generen para la
compafiia y el costo de estos activos se puedan medir confiablemente, caso contrario se imputan
al costo de produccidn o gasto segin correspondan, en el periodo en que estos se incurren.

Los activos en etapa de construccién se capitalizan como un componente separado y se
presentan como construcciones en curso. A su cubminacién, el costo de estos activos se transfiere
a su categoria definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del active es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Después del reconocimiento inicial, y de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera, y para presentar a su valor razonable en especial de terrenos y maqguinarias, son
presentados a sus valores revaluados, menos la depreciacién acumulada y el importe de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones son realizadas periédicamente, de tal forma
que el valor que estén en libros no difiera sustancialmente del que se habrtfa calculado utilizando
los valores razonables al final de cada ejercicio de cierre.

El resultado de las revaluaciones se reconoce en los resultados integrales, excepto si hubiere una
disminucién en libros de la revaluacién que se registra en resultados. Los efectos de Ja
revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, se contabilizan y
revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.
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El costo o valores revalorizados de propiedades, planta y equipo se deprecian de acuerdo al
método de linea recta. En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revalnadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

laa depreciacion por revalorizacién a partir del afio 2016 no es considerado como una partida
deducible.

Mantenimiento y reparaciones mayores

Los gastos de mantenimiento mayores comprenden el costo de reemplazo de partes de los
activos y los costos de reacondicionamiento que se realizan periddicamente con el objeto de
mantener la capacidad operativa del activo de acuerdo con sus especificaciones técnicas. Los
gastos de mantenimiento mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del activo como un
componente separado del bien y se deprecian en el estimado del tiempo en gue se requeriria el
siguiente mantenimiento mayor.

Depreciaciéon

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las otras propiedades, planta y equipos y las
vidas dtiles usadas para el calculo de la depreciacién son:

Tasa de depreciacién

frem anual
Instalaciones y adecuaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 20%
Vehiculos 33%

El costo se deprecia de acuerdo con el método que aplica la compaiiia. Los valores residuales, las
vidas utiles y los métodos de depreciacion se revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y, de ser
necesario, se ajustan prospectivamente.

2.11 Provisiones - General

Se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolse necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente

seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.12 Beneficios a los empleados

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio. - El costo de los beneficios
definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinadoe utilizando el Método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afic en el que se
generan, asi como e] interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el perfodo en que
se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral
se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida de] periodo.

Participacién a trabajadores. - La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de
las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.13 Impuesto alarenta
2.13.1 Impuestos a la ganancia corriente

El impuesto a las ganancias estd conformado por el impuesto a la renta asociado a las
obligaciones legales por impuesto a la renta y los impuestos diferidos reconocidos de acuerdo
con la NIC 12. El impuesto a la renta es reconocido en el Estado de Resultados por Funcién,
excepto cuando éste se relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce también en patrimonio.

Las obligaciones por impuesto a Ia renta son reconocidas en los Estados Financieros en base a la
mejor estimacion de las rentas liquidas imponibles a la fecha de cierre de los Estados Financieros
y aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a dicha fecha.

2.13.2 Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la

combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad
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gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferide no se reconocen
si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asociadas con dichas inversjones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la medida en
que resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra
las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan
revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al
final del perfodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de Ia forma en gue la entidad espera, al final
del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

2.14 Pasivos y activos contingentes.

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacién sdlo sera confirmada
por eventos futuros o cuando el importe de la obligacion no puede ser medido con suficiente
confiabilidad.

Los actives contingentes no son reconocidos, pero son divulgados cuando es probable que se
produzca un ingreso de beneficios econémicos para la compaiifa.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es
probable su realizacion.

2.15 Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econémicos fluyan a la compafiia y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en que el pago es realizado. Los ingresos se miden al valor de
la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Se considera qgue el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas
las contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resueltas. Los ingresos de la compafiia
se reconocen cuando se ha prestado los servicios al cliente de acuerdo con la condicién de venta
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pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esti razonablemente asegurada. Con la

prestacion del servicio se consideran transferidos los riesgos y beneficios asociados a esos
bienes.

En relacion con la NIIF 15, la Compaiifa ha aplicado los criterios establecidos en esta norma para
los presentes estados financieros.

2.16 Reconocimiento de costos y gastos.

El costo de venta se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto al cliente,
simultaneamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta.

Los otros gastos operacionales se reconocen sobre la base del principio del devengo
independientemente del momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en el
que se reconocen los ingresos con jos que se relacionan.

2.17 Activos y pasivos compensados.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simuitdnea, se
presentan netos en resultados.

ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios importes incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios, estimaciones y
supuestos contables que afectan de manera significativa los importes de ingresos, gastos, activos
y pasivos, las relevaciones relacionadas, asi como la revelacién sobre los pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros.

Estos juicios y supuestos contables son continuamente evaluados y se basan en la experiencia y
en el mejor criterjo de la Administracion de la compafifa acerca de los hechos y circunstancias
relevantes, tomando en consideracion la experiencia previa incluyendo las expectativas de los
eventos futuros que se crean son razonables bajo las actuales circunstancias, no obstante, los
resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos en los estados financieros.

La informacion sobre dichos juicios y estimaciones esta contenida en las politicas contables o en
las notas a los estados financieros.

Las principales areas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos realizadas
por la Administracion en la preparacion de los estados financieros incluyen:

— Estimacién de deterioro de cobranza dudosa - nota 2.3.3
— Estimacion de vida iitil de activos, con fines de depreciacidon y amortizacién - nota 2.10
31




— Impuesto a las ganancias - nota 2.13
— Provision para contingencias - nota 2.14

Las estimaciones contables por definicion muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. En opinién de la Administracion, estas estimaciones se efectuaron sobre la
base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacion de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. La Administracién de la compaifiia no espera
que las variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGOS FINANCIEROS

Lia compaiifa en el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento esta expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econdmico de
sus flujos, sus activos y, en consecuencia sus resultados. Las polfticas de administracién de
riesgos son revisadas peridédicamente y aprobadas por la Administracién de la compafifa.

Los principales pasivos financieros de la compaiiia incluyen pasivos financieros, cuentas por
pagar comerciales y relacionadas. El principal ebjetivo de los pasivos financieros es financiar las
operaciones de la compaiifa y proporcionar garantias para soportar sus operaciones. La
compaiiifa tiene efective y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar que surgen de sus operaciones.

La compafiia estd expuesta a riesgo de mercado, riesgos crediticios y riesgo de liquidez. La
Administracion de la compafifa supervisa la gestion de riesgo, sobre riesgos financieros estan
controlados con politicas y procedimientos adecuados y de que los riesgos financieros estin
identificados, valorados y gestionados de acuerdo con las politicas y abjetivos de la compafiia.

La Administracién revisa y aprueba las politicas para administrar cada de estos riesgos los
cuales estan descritos a continuacién:

a) Riesgo de mercado

El Riesgo de mercado corresponde al riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
caja de un instrumento financiero fluctie a consecuencia de los cambios en los precios del
mercado. Los riesgos de mercados comprenden: riesgos en las variaciones de los precios de las
materias primas originados por el mercado internacional o por que el gobierno grave con
salvaguardas arancelarias, riesgos de tasas de interés, riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

Riesgos en las variaciones de los precios del mercado
La compaiiia estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de la cotizacion internacional de

los precios y/o medidas de salvaguardas arancelarias en los precios de Materia primas
necesarios para la produccidn, los cuales son cubiertos por el precio de venta de sus productos.
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Con respecto a los precios de los productos comercializados durante 2019 y 2018 no se han
presentado variaciones significativas en los precios de Jos principales productos, por lo que no
ha habido ningiin impacto relevante en la utilidad neta de la Compafiia. Asf mismo, la Gerencia
no espera que estos varien de manera significativa en el futuro,

b) Riesgo crediticio,

El riesgo de crédito de la compaiiia se refiere en la incapacidad de los clientes de poder cumplir
con sus créditos otorgados, en la medida que estos hayan vencido, por lo que la Administracién
considera que la compaiifa con la provisién por deterioro que tiene al 31 de diciembre del 2019
y 2018, esta cubierta su cartera de riesgos.

¢} Riesgo de Liquidez.

La Administraci6én monitorea el riesgo de escasez de fondos usando de manera recurrente una
herramienta de planificacién de la liquidez. La Administracién mantiene un equilibrio entre la
continuidad de los fondos y la flexibilidad del financiamiento mediante el uso de préstamos
bancarios. La compaifiifa mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo y de
lineas de crédito disponible.

La compaiifa estima que la generacién de flujos para hacer frente a las obligaciones financieras
es adecuada. Ademas la compaiiia estima que su grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones hormales y de inversién, establecidos en su plan estratégico.

Administracién del riesgo de la estructura de capital

Los objetivos la compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo
promedio ponderado de capital.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se informa en el estado de flujo de efective puede ser
conciliado con las partidas expuestas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2019 2018
Caja 1,508 3,833
Bancos (1) 439,360 461,363
Total 440,868 465,196

{1) Las cuentas bancarias corrientes esta denominada en délares estadounidenses, son de
libre disponibilidad y el saldo incluye US$408,902 depositados en Banco del Pacifico S.A.
y US$30,458 en Banco Pichincha C.A.
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6. INVERSIONES TEMPORALES

A continuacion, se presenta la composicién del rubro:
Diciembre 31,
2019 2018

Certificado de depésito a plazo (1) 372,170 205,832

(1) Corresponde a certificados de depdsitos por US$212,170 en el Banco Internacional S.A.
a 272 dias plazo con rendimiento de 6,75 % y vencimiento a junio del 2020 y otro en el
Banco Pacifico por US$160,000 a 182 dias plazo con rendimiento de 6,75% y
vencimiento a marzo del 2020. El movimiento de las inversiones durante el afio fueron
los siguientes:

Saldo al inicio del periodo 205,832
Nuevas inversiones en certificados 672,170
Liquidacion de inversiones (505,832}
Saldo al final del periodo 372,170

Durante el afio 2019 la compaiifa ha reconocido US$25,549 de intereses devengados de
los cuales ha cobrado US$16,649.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion, se presenta la composicién del rubro:

Diciembre 31,
2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales (1) 709,889 2,209,689
Estimacion para cuentas de cobro dudoso (2) {(13,410) (13,410)
Total, cuentas por cobrar comerciales 696,479 2,196,279
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 24,999 583
Intereses por cobrar 8,900 -
Empleados y/o funcionarios 4,954 4,187
Total otras cuentas por cobrar 38,853 4,770

{1) Corresponde a saldos por cobrar a Quala Ecuador S.A. con vencimiento menor a 30 dias
que estan siendo cobrados en el 2020 y de acuerdo a la Administracion, estos valores no
tienen riesgo de incobrabilidad.
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(2) En opinién de la Administracion, considera que la compaiiia no necesita de una mayor
estimacion esperada para cuentas de cobro dudoso, debido a que sus clientes cancelan
sus créditos oportunamente y a la efectividad del departamento de cobranzas.

8. CUENTAS POR COBRAR A COMPANiAS RELACIONADAS

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

Diciembre 31,
2019 2018

Cuentas por cobrar relacionada

Alessa S.A. - 3,097
Diskolas S.A. (1) - 287,854
Total cuentas por cobrar relacionada {a) - 290,951
Cuentas por cobrar accionista

Inversiones y Negocios Cia. Ltda. (2) 265,772 200,000
Total Cuentas por cobrar accionista {b) 265,772 200,000
Total (a+b) 265,772 490,951

{1} Mediante Resolucion No. SCV-INC-DNASD-SD-14-0030709 del 29 de diciembre del
2014, la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros resolvié declarar en
disolucion esta compafiia y con fecha 19 de julio del 2018 mediante oficio No. SCVS-
INC-DNASD-SD-2018-00056915-0 aprueba y notifica al Sr. Milton Fernando Ortiz

Acosta como liquidador de la misma, por lo que dicho proceso atin no se encuentra
finalizado.

Segiin Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 23 de diciembre del 2019,
Inversiones y Negocios Cia. Ltda., accionista Gnica de Diskola S.A., decide asumir los
saldos por cobrar y pagar que esta mantenfa, por un saldo neto de US$265,772 y al ser
también Inversiones y Negocios Cfa. Ltda. accionista principal de Pacific Bottling
Company S.A. PBCOM, este saldo se presenta como una cuenta por cobrar accionista.

(2) A continuacidn, el movimiento de esta cuenta durante el afio 2019 es el siguiente:

Valor
Saldo al iricio del afio 200,000
(+)Absorcion de saldos de Diskola S.A. (Nota 8 # 1) 265,772
(-} Cobros (200,000)
Saido al final del aiio 265,772
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9. IMPUESTOS POR COBRAR Y/O PAGAR

{a) Impuestos por cobrar

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

Crédito tributario JIVA

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
(Ver Nota 18(e))

Total

(b) Impuestos por pagar

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

Impuesto a los Consumos Especiales (1)
Impuesto al Valor Agregado (2)

Impuesto ambiental a las botellas plasticas no
retornables (3)

Retenciones en la fuente de IVA (4)

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (4}
Total

Diciembre 31,
2019 2018
- 82,762
86,806 70,342
86,806 153,104

Diciembre 31,

2019 2018
151,620 208,825
15,798 100,649
102,467 112,847
8,399 11,615
6,173 8,450
284,457 442,386

(1) Corresponde al ICE generado por las ventas de bebidas energizantes del mes de
diciembre y que fueron declarados y pagados en enero del 2020.

{2) Corresponde al IVA en ventas del mes de diciembre que fue declarado y pagado en el

mes de enero del 2020,

(3) Corresponde a los saldos de los meses noviembre y diciembre, que fueron cancelados

en enero y febrero del 2020 respectivamente.

(4) Estos valores corresponden a las retenciones del mes de diciembre del 2019 y fueron
cancelados en el mes de enero del 2020 al momento de presentar los formularios de

declaraciones de impuestos.
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10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

Costo o valuacion
Depreciacién acumulada
Neto

Descripcién neta:
Instalaciones y adecuaciones
Magquinarias y equipos
Muebles y equipos de oficina
Equipos de computacion
Activo por derecho de uso

Total

Diciembre 31,

2019 2018
1,797,988 1,766,403
{1,181,754) (937,207)
616,234 829,196
62,539 70,569
386,074 504,463
15,427 14,280
4,632 3,784
147,562 236,100
616,234 829,196

A continuvacién el movimiento de las cuentas de propiedades, planta y equipo durante el afio

2015:
3 12%‘313“' Adiciones Gasto 3 lz%igic'

Costo o valuacion

Instalaciones y adecuaciones 136,611 5,840 142,551
Maquinarias y equipos 1,368,208 19,400 1,387,608
Muebles y equipos de oficina 19,920 3,202 23,122
Equipos de computacién 5,564 3,043 8,067
Activo por derecho de uso {1) 236,100 236,100
Total costo o valuaciéon 1,766,403 31,585 1,797,988
Dep. acumulada (937,207) (244,547) (1,181,754)
Neto del afio 829,196 31,585 (244,547) 616,234

(1) La compaiiia mantiene un contrato de arrendamiento de tres afios, por los Galpones C y
D de propiedad de Inversiones y Negocios Cfa. Ltda. ubicados en Ia Lotizacién Inmaconsa
Solar 3 Mz. 18, Km. 11.5 de la via a Daule, por los cnales paga un canon mensual de

Us$8,289.

Por la implementacion de la NIF 16 Arriendos, €] 01 de enero del 2019 se reconoci6 un
activo por derecho de uso por US$236,100, un pasivo por derecho de uso de US$239,036
y la diferencia de US$2,936 a Resultados Acumulados. Durante el afio, se ha reconocido
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US$88,537 por depreciacion del derecho de uso y US$15,526 de gasto financiere en
resultados dei ejercicio.

11. ACTIVOS INTANGIBLES

A continuacién, se presenta la composicioén del rubro:

Diciembre 31,
2019 2018
Marcas y patentes (1) 33,416 33416
{1) Corresponde a las marcas que se detallan a continuacion:
o g echa de
Denominacidén Clase N° de titulo E“J‘
T-rex Energy Drink Clase 32 5256-09 E:eitsi}:’ii ;Zie
Ponch Ice + Grafica a colores Clase 32 7422-09 En es'p .e rade
certificado
Barrilitos Clase 35 1120-10 En es_p.e ra de
certificado
Nativa Clase 38 2876-11 03-01-2021
Nativa Clase 32 6827-11 03-01-2021
Nativa Clase 33 6826-11 03-01-2021
Nativa + Gréfica a colores Clase 32 1040-11 07-02-2021
Barrilitos Clase 32 4745-13 09-10-2022
Barrilitos Clase 33 1603-13 15-10-2022
Barrilitos Clase 32 4744-13 15-10-2022
Barrilitos O-key y disefio caracteristico Clase 32 25606 17-07-2023
0-key y disefio caracteristico Clase 32 25607 17-07-2023
O-key Clase 35 2321-07 03-07-2023
Barrilitos O-key Clase 32 661-08 04-12-2027
Barrilitos O-key Clase 33 660-08 04-12-2027
Finamente Gasificado COII;?:;:iaI 355-08  04-12-2027
O-key Clase 32 662-08 04-12-2027
O-key Clase 32 663-08 04-12-2027
Prueba su sabor y verds que bien!! Coll;femrjial 101-09 04-12-2027
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Denominacion
Que bien!!

Tu mejor momento retro

Una tradicion que ha unido a los
ecuatorianos

Vuelve lo nuestro
0-key
O-key
O-key
Disefio de botella
Nativa

Disefio de etiqueta (Barrilitos O-key)

12. IMPUESTOS DIFERIDOS

{a) Activo por impuesto diferido

Clase

Lema
Comercial
Lema
Comercial
Lema
Comercial
Lema
Comercial
Clase 32

Clase 32
Clase 33
Clase 32
Clase 32
Clase 32

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Activo por impuesto diferido (1)

N° de titulo
23-2018
356-08
13-09

12-09

7511-08
1485-11
1484-11
8143-08
7841-08
7533-08

Fecha de
vencimiento

04-12-2027
04-12-2027
04-12-2027

04-12-2027
12-02-2028
12-02-2028
12-02-2028
28-10-2028
28-10-2028
21-10-2028

Diciembre 31,

2019

2018

9,299

3,705

(1) De acuerdo con la Ley Organica para la Reactivacion de Ia Economia y Fortalecimiento de
la Dolarizacién, es deducible para fines de impuesto a la renta los pagos efectuados por
concepto de desahucio y pensiones jubilares patronales y ya no el gasto por provision, sin
embargo, se debe registrar un activo por impuesto diferido sobre dichas provisiones para
permitir su deduccion cuando el contribuyente se desprenda de recursos para liquidar la

obligacion.

La compaifiia durante el afio realizé provisiones por jubilacién patronal y desahucio con
cargos a resultados por US$22,375 que generd un impuesto diferido de US$5,594

13. CUENTAS POR PAGAR

A continuacién, se presenta la composicién del rubro:

Proveedores locales (1)
Anticipo de clientes
Otras cuentas por pagar

Total
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2019 2018
636,699 2,004,415
2,268 -
1,392 4,964
640,359 2,009,379




(1) Incluye principalmente saldos por pagar por US$604,111 a Quala Ecuador S.A,, US$7,258
a Precorex S.A.,, US$3,984 a Sismode Cia. Ltda. y otras menores por US$21,346.

14. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Diciembre 31,
2019 2018

Cuentas por pagar relacionada
Alessa S.A. 45,479 184,572
Diskolas S.A. (Ver nota 8 # 1) - 22,081
Juan Xavier Sanchez Urquizo 480,408 480,408
Total cuentas por pagar relacionada (a) 525,887 687,061
Cuentas por pagar accionista
Inversiones y Negocios Cia. Ltda. 17,412 87,519
Total Cuentas por pagar accionista {b) 17,412 87,519
Total (a+b) 543,299 774,580

Clasificaciéon

Corriente 21,291 110,572

No corriente 522,008 664,008

Total 543,299 774,580

15. PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES

A continuacion, se presenta la composicién del rubro:
Diciembre 31,

2019 2018
Participacion de trabajadores (a) 21,889 40,047
Beneficios sociales (b) 45,469 44711
IESS por Pagar {c) 16,451 15,599
Total 83,809 100,357

(a) PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o contables.

Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores son como sigue:
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Diciembre 31,

2019 2018
Saldo inicial 40,047 31,823
Provisiones 22,578 40,047
Pagos y /o utilizaciones (40,047) (31,823)
Saldo final _ 21,889 40,047

(b} Los beneficios sociales comprenden obligaciones del patrono con sus empleados tales
como: décimo tercer sueldo por US$4,673, décimo cuarto sueldo por US$17,251,
vacaciones por US$21,502 y fondo de reserva por US$2,043.

(c) Comprende valores a cancelar al IESS por concepto de aporte personal - patronal por el
valor de US$13,090 y US$3,361 por préstamos quirografarios e hipotecarios.

16. OBLIGACIONES DE BENEFICIOS LEGALES

A continuacidn, se presenta la compesicion del rubro:

Diciembre 31,
2019 2018
Jubilacién patronat (a) 58,590 57,213
Bonificacién desahucio (b) 23,164 20,718
Total 81,754 77,931

Los supuestos actuariales utilizados para el afioc 2019 fueron los siguientes:

Tasa de descuento 8,21 %

Tasa de incremento salarial 1,5%

Tasa de incremento de pensiones N/A

Tasa de mortalidad e invalidez Tabla del IESS vigente
Tasa de rotacion (promedio} 14,87 %

El movimiento del afio de las cuentas es el siguiente:

Jubilacion Bonificacion

Patronal desahucio
Saldo al 31 de diciembre del 2018 57,213 20,718
(+) Provisiones 16,476 5,898
{-) Pagos y/o utilizaciones - (3,518)
(+/-) Ganancia y/o pérdida actuarial (15,099) 66
Saldo al 31 de diciembre del 2019 58,590 23,164

(a) Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo (Art. 216), los trabajadores que por
veinte afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
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{b) Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo (Art. 185), en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia
entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente.

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es el siguiente:

Diciembre 31,
2019 2018
Capital social 800 800

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social es de US$800, su capital autorizado de US$1,600
y ¢l total de las acciones suscrita son 800 a un valor nominal de US$1 que da opcién a un voto
en la junta General de Accionistas. Los accionistas de la compaiifa son los siguientes:

Nombres de los RUC % Total en Paiso
Accionistas _ acciones Residencia
Inversionesy Negocios 1551496485001 90,50% 724 Ecuador
Cia. Ltda.
Inmobiliaria Sanchez 0991426485001  9,50% 76 Ecuador
S.A. Inmosanchez

Totales 100% 800

RESERVA LEGAL: De conformidad con el articulo 297 de la Ley de Compafiias, de las utilidades
liquidas que resulten de cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinados
a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad. '

SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: Es el excedente
originado por las propiedades, planta y equipo al comparar el importe en libros sobre la
medicién basada en el costo y el valor de su revalud. Con fecha 30 de diciembre del 2014 la
compafifa realiz6 un peritaje de la maquina envasadora, transportadora de botellas,
etiquetadoras y unidad de frio.

LEY DE COMPANIAS Art. 297: Salvo disposicién estatutaria en contrario de las utilidades
liquidas que resulten de cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un diez por ciento,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta qgue éste alcance por lo menos el cincuenta
por ciento del capital social.
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18.

En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste, después de constituido,
resultare disminuido por cualquier causa.

El estatuto o la junta general podran acordar la formacién de una reserva especial para prever
situaciones indecisas o pendientes que pasen de un ejercicic a otro, estableciendo el porcentaje
de beneficios destinados a su formacién, el mismo que se deducird después del porcentaje
previsto en los incisos anteriores.

De los beneficios liquidos anuales se debera asignar por lo menos un cincuenta por ciento para
dividendos en favor de los accionistas, salvo resolucién undnime en contrario de la junta
general.

Sin embargo, en las compaiiias emisoras cuyas acciones se encuentren inscritas en el Registro
del Mercado de Valores, obligatoriamente se repartira como dividendos a favor de los
accionistas por lo menos el 30% de las utilidades liquidas y realizadas que obtuvieren en el
respectivo ejercicio econémico. Estos emisores podran también, previa autorizacién de la Junta
General, entregar anticipos trimestrales o semestrales, con cargo a resultados del mismo
ejercicio.

Los emisores cuyas acciones se encuentren inscritas en el Registro del Mercado de Valores, no
podrdn destinar mas del 30% de las utilidades liquidas y realizadas gue obtuvieren en el
respectivo ejercicio econémico, a la constitucién de reservas facultativas, salvo autorizacion
unidnime de la Junta General que permita superar dicho porcentaje. Las reservas facultativas no
podran exceder del 50% del capital social, salve resolucién unanime en contrario de la junta
General.

Todo el remanente de las utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en el respectivo
ejercicio econémico, que no se hubiere repartido o destinado a la constitucién de reservas
legales y facultativas, debera ser capitalizado.

IMPUESTO A LARENTA
(a) Aiios abiertos a revision fiscal

Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el Impuesto a
las ganancias calculado por la Compaiifa en los 7 afios posteriores al afio de presentacién de la
declaracién jurada de impuestos. Las Declaraciones juradas del impuesto a las ganancias e
Impuesto general a las Ventas y de Retenciones a la Fuente estan sujetas a la fiscalizacién por
parte de las autoridades tributarias.

{b) Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.
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Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el
Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia
entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general
de impuesto a la renta prevista para sociedades (25% o 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en parafsos fiscales
0 regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre
la tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades (25% o 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicidn accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémice u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacién se considerara como pago de dividendos anticipados
y por consiguiente se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la
renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa
en su declaracion de Impuesto a la Renta.

(c) LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA
DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA  GESTION  FINANCIERA
(Viernes 29 de diciembre de 2017 Segundo Suplemento - Registro Oficial N° 150)

—REFORMAS A LA LEY ORGANCA REGIMEN TRIBUTARIA INTERNO - LORTI.

De las Exenciones Articulo 9.6.- Exoneracién del pago del impuesto a 1a renta para
nuevas microempresas.

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econémica a partir de la vigencia de la Ley
Organica para la Reactivacién de la Economfa, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de la Gestion Financiera, gozaran de la exoneracién del impuesto a la renta
durante tres (3) afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos, de conformidad con los limites y condiciones que para el efecto
establezca el reglamento a esta Ley.

De las Deducciones articulo 10 Sustitiiyase el numeral 13 por el siguiente:

Los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme
a lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin
perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el
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cumplimiente de su obligacion de pago de .la bonificacion por desahucio y de jubilacion
patronal.

De las Tarifas Art. 37.- Tarifa del impuesto a la renta para sociedades:

Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta de las sociedades del 22% al 25% para aquellas
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el Pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas.

La tarifa del impuesto a la renta correspondiente a la sociedad mas tres puntos porcentuales
(28%) para las sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constitiyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o régimen de menor
imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% de capital social 0 aquel que corresponda a la naturaleza de Ia sociedad.

(d) LEY ORGANICA DE SIMPLIFICACION Y PROGRESIVIDAD TRIBUTARIA

Mediante Registro Oficial nimero 111, del martes 31 de diciembre de 2019, se expidié la
mencionada ley, mediante la cual se establecen entre otras las siguientes reformas a la
Legislacion Tributaria:

— La remision del 100% del interés y recargos generados por las obligaciones de crédito
tributario que hayan vencido o por convenios de pagos; la condonacién incluye intereses por
mora, multas y gastos administrativos que se hallen pendientes de pago a la fecha de entrada
en vigencia de la presente Ley, siempre que sean derivadas de la instrumentacién de créditos
educativos concedidos en cumplimiento de las politicas ptblicas, planes, programas o
proyectos de fortalecimiento, formacion y capacitacion del talento humano.

-— Eliminacién del Anticipo de impuesto a la renta como pago definitivo y se reconoce el
derecho a la devolucion en caso de pago indebido y pago en exceso.

— Contribucién Unica y Temporal sobre Ingresos Gravados en 2018, y de caracter impositivo
obligatorio y temporal para los ejercicios 2020, 2021 y 2022. E] sujeto pasivo que realicen
actividades econdmicas, salvo las empresas piiblicas, cuyo ingresos brutos superiores a US 1
millén en el 2018. Con un limite en caso que el impuesto sea superior al 25% del impuesto
causado o determinado por el ejercicio fiscal 2018. La declaracién y pago de este impuesto se
realizara hasta marzo 31 de cada ejercicio fiscal, y se puede solicitar facilidad de pago por un
plazo de hasta 3 meses, sin que se exija el pago de la cuota inicial (20%).

— Impuesto a la renta tinico a los ingresos de actividad agropecuaria. No se aplica para el
sector forestal y bananero, su pago es de acuerdo con la tabla respectiva.

— Los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
conforme a lo dispuesto en el Céddigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin
perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los fondos necesarios para el

45




cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacion por desahucio y de jubilacién
patrenal.

— Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable correspondiente
al reconocimiento y medicién de activos biolégicos, medidos con cambios en resultados,
durante su periodo de transformacién bioldgica, deberdn ser considerados en conciliacion
tributaria, como ingresos no sujetos de impuesto a la renta inclusive el pago correspondiente a
la participacién trabadores; adicionalmente estos conceptos no deberan ser considerados
como gastos atribuibles para generar ingresos exentos y en cualquier otro limite establecido
en la norma tributaria que incluya a estos elementos .

— Empresas fantasmas, el Art. 298 del COIP sanciona con pena de libertad de 3 a 5 afios a
quien emita, acepte o presente a la administracion tributaria comprobantes de venta, de
retencion o documentos complementarios por operaciones inexistentes o cuyo monto no
coincida con el correspondiente a la operacién real. La maxima pena aplica cuando la
defraudacién supera los 100 Salarios Basicos Unificados, esto es $ 40,000.00.

— Ampliacién de hasta 15 afios en el pago de impuesto a la renta para inversiones nuevas en
sectores priorizados

(e} La conciliacién tributaria al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son las siguientes:

Diciembre 31,

2019 2018
Utilidad antes de participacién e impuesto ala 145,928 266,978
renta
15% de participacién a trabajadores {21,889) (40,047)
Utilidad de impuesto a larenta 124,039 226,931
Menos:
Ingresos exentos - 27,365
Mais:
Gastos no deducibles locales 88,242 111,368
Base de célculo de impuesto a la renta 212,281 310,933
Impuesto a la renta causado {1) 53,070 77,733

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento del impuesto a la renta es el

siguiente:
Diciembre 31,
2019 2018
Impuesto a la renta causado del afio {1) 53,070 77,733
Retenciones en la fuente de clientes afios anteriores (70,342) (68,079)
Retenciones en la fuente de clientes afio (69,534) {79,996)
Saldo a favor del contribuyente (Ver nota 2 (a)) (86,800} (70,342}
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19. INGRESOS

Los ingresos durante los afios 2019 y 2018 fueron los siguientes:

Ventas netas
Servicio de maquila
Otros setvicios
Total

20. COSTOS DE OPERACION

Dic. 31,
2019 2018
4,777,177 5,343,561
294,005 618,570
741,720 658,147
5,812,902 6,620,278

Los costos de operaciéon durante los afios 2019 y 2018, comprenden las siguientes partidas:

Materia prima

Mano de obra directa
Otros costos de produccion
Total

21. GASTOS OPERACIONALES

Diciembre 31,
2019 2018
4,041,607 4,633,591
495772 522,867
664,427 609,631
5,201,806 5,766,089

Los gastos de operacién durante los afios 2019 y 2018, comprenden las siguientes partidas:

Sueldos, salarios y beneficios sociales
Honorarios y comisiones
Mantenimiento y reparacion
Arrendamientos

Gastos de BPM Industriales
Depreciaciones y amortizaciones
Impuestos, contribuciones y otros
Servicios basicos

Otros gastos administrativos

Total

Diciembre 31,

2019 2018
195,498 218,849
74,900 87,602
35,607 22,063
- 94,762
- 72,917
100,981 34,431
12,178 6,840
6,532 9,366
78,112 72,506
503,808 619,336
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22. CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafifa mantiene vigente el contrato de negociacién
con la siguiente compafiia y que se resumen a continuacion:

— QUALA ECUADOR S.A.

Antecedentes:

El 07 de marzo del 2018 se da la firma del “Contrato de prestacién de servicios técnicos
especializados de fabricacién de productos” entre Pacific Bottling Company S.A. PBCOM
denominado “Fabricante” y Quala Ecuador S.A. denominado “Cliente”.

Objeto del contrato

El fabricante se compromete a elaborar productos que contengan la marca VIVE 100 de manera

exclusiva para Quala Ecuador S.A,, compaiifa que es titular de la marca y propiedad intelectual
asociada.

Los productes se detallan en el Anexo 1: Lista de productos que se agrega al presente contrato,
conforme a las especificaciones técnicas, ficha técnica y demds caracteristicas que se detallan
en el Anexo 2: Acuerdo de calidad y que es de propiedad de Quala Ecuador S.A. y se consideran
su secreto industrial.

A fin de determinar la cantidad de productos que seran fabricados bajo los términos del
presente contrato, Quala Ecuador S.A., deberd emitir drdenes de produccién o compra y
notificar al fabricante con la cantidad exacta del producto que requiera sea fabricado,
Inspecciones Reporte y Auditoria

Con regularidad y previa notificacion Quala Ecuador S.A. tendra derecho durante las horas
habiles ordinarias a realizar auditorias de calidad propias del sistema de gestién de calidad
notificada con 24 horas de anticipacion.

Obligaciones del Fabricante

El fabricante garantiza y se compromete entre otras cliusulas a:

(a) Que todas las transacciones se ajustan a los requerimientos legales aplicables y que
cumplira con todos los reglamentos y restricciones del Gobierne Nacional.

(b) Que tiene la capacidad legal para aceptar cada orden de produccion o compra.

(¢) Garantizar contar con la capacidad instalada, capacidad de servicios industriales,
recursos y demds que hagan posible el cumplimiento de las proyecciones enviadas
mensualmente con un horizonte de 4 meses.

(d) Que el fabricante cuenta con las licencias, registros, permisos y autorizaciones
requeridas por la ley.

{e) Que conoce las caracteristicas y especificaciones de los bienes, asf como las condiciones
necesarias para su correcta y adecuada fabricacion, conservacién y mantenimiento.

(f) Que garantiza la calidad del producto terminado por un periodo de tiempo de 4 meses
(vida util) por cualquier defecto de fabricacion o disefio
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(g) Abastecer del producte a Quala Ecuador S.A. en forma permanente y periddica ya sea
ordinaria o extraordinaria evitando el desabastecimiento

(h) Que cumplira con las 6rdenes de compra recibida de Quala Ecuador S.A. y entregara los
producto en la forma y en periodicidad que sefiale cada orden de compra respetando el

tiempo acordado que es de 7 dias. La tolerancia de cumplimiento a la orden de compra
es de mas o menos del 10%.

Obligaciones del cliente

El Cliente garantiza y se compromete entre otras clausulas a:

(a) Enviar cada mes la orden de compra en firme que tiene un plazo de cumplimiento de 7
dias calendario y la proyeccién de los cuatros meses subsiguientes.

(b) A pagar puntualmente las facturas emitidas por el Fabricante considerando que el plazo
es de 15 dias a partir de la entrega fisica de la factura

(c) A retirar puntualmente el producto de las instalaciones del Fabricante en un plazo no
mayor a 72 horas

(d) A Abastecer permanentemente de materia prima y material de empaque requerido
para el proceso de produccion

Precio y Forma De Pago

Dado que se realizara durante la vigencia de este contrato inclusiones de nuevas referencias, el
precio de este instrumento, estard dado por el nimero de bienes que se requiera a través de las
ordenes de produccién, fijAndose para el efecto, el precio unitario de cada bien que el
Fabricante cobrara por concepto de fabricacion, elaboracién y entrega de producto.

El valor total a pagar se fijard en base a las unidades entregadas por cada orden de compra
emitida semanalmente por el precio unitario acordado, el pago de cada orden de produccién se
realizara en 15 dias luego de entregas y aceptada la factura.

Plazo

El plazo de vigencia es de 3 afios desde la fecha de suscripcién, plazo que se renovara
sucesivamente a menos que cualquiera de las partes notifique su decisién de darlo por
terminado o de modificar las condiciones con anticipacién de por lo menos 180 dias.

Confidencialidad

Las partes se comprometen a guardar estricta confidencialidad y a no revelar o divulgar a
terceros ajenos a ellos, salvo autorizacién estricta del otre, ninguna informacién que conozca
actualmente o llegare a conocer en el futuro como consecuencia de la relacién contractual que
mantienen, esto es lo relacionado con politicas internas y de procedimientos, reglamentos
internos, Know How, férmulas, procesos de produccién, procesos de comercializacién o
suministros, maquinaria o capacidad instalada y en general cualquier secreto industrial de las
partes que haya desarrollado o llegare a desarrollar en el futuro.
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23. EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 01 de enero del 2020, y la fecha de los presentes estados financieros (05 de marzo de
2020), segin la Administracién de la compafila no han ocurrido hechos posteriores
significativos de caricter financiero - contable que puedan afectar la interpretacion de los
presentes estados financieros.
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