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Contadores Pablicos

Informe de los Auditores Independientes

Mayo 23 del 2014

A los Sefiores Accionistas de
PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A.
Guayaquil - Ecuador

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PACIFIC BOTTLING
COMPANY S.A., que comprenden los estados de. situacion financiera al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
asi como las politicas de contabilidad significativas.

Responsabilidad de Ja Gerencia por los Estados Financieros

La Gerencia de la Compaiiiaes responsable de la preparacion razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir que la
preparaciéon de los estados ﬁnancxems estén libres de errores unportantes debido a
ﬁaude O error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
cérteza razonable sobre silos estados financieros estan libres de errores importantes.

OUR FIRM 1S A MEMBER OF IAPA, THE INTERNATIONAL ASSOGIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS.
GLOBAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE.

QUITO - GUAYAQUE ' B ' - GUAYAQUIL- QUITO
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Glabal Suppet Lorer Knowls

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacién errénea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la compafiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la compafiia. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la gerencia, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién con salvedad.

Base para opinion con salvedad

Al 31 de Diciembre del 2013 en el Estado de Situacién Financiera de la compafiia se
muestra un saldo en el rubro Inventario de Materia Prima, Inventario de Suministros y
Materiales e Inventario de Productos terminados por US$ 751.984 sobre el cual no
observamos la toma fisica y no pudimos obtener suficiente evidencia apropiada sobre la
razonabilidad de dichos saldos, ni pudimos satisfacernos mediante otros procedimientos
de auditoria la razonabilidad de este rubro. '

Opinién

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el péarrafo
sobre la base para opinién con salvedad, los estados financieros que se acompafian
presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de
PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A. al 31 de diciembre del 2013 vy 2012, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF.
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Enfasis en unos asuntos
Sin gue modifique nuestra opinion, informamos lo siguiente:

¢ Como se explica con mas detaile en las Politicas de Contabilidad Significativas
a los estados financieros adjuntos, a partir del 1 de enero del 2012, la compaiiia
adoptd por primera vez las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
para Pequefias y Medianas Empresas.

¢ Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que la
compafiia continuard como negocio en marcha. Como se explica en la Nota 14-a
los Estados Financieros, la Compaiiia ha experimentado pérdidas recurrentes en
sus operaciones de US$ 128,014 y de US$ 638,053 en el afio 2013 y 2012
respectivamente, lo que nos lleva a pensar que existen importantes dudas con
respecto a la habilidad de la compafiia

Informe sobre requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa,
como agente de retencion y percepcidn por el gjercicio terminado &l 31 de diciembre del
2013, se emite por separado.

Q%Qg,,m W &

SC. RNAE N° 434

RNC-22.712
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PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A.
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2013 y 2012

{En délares estadounidenses)

Uss
Naotag 2013 2012
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas 1,431,400 1,962,051
Total de Ingresos 1,431,400 1,962,051
Costo de Ventas (1,313,112} (2,080,653}
Utilidad (Pérdida) bruta en ventas 118,288 {118,602)
EGRESOS
Gastos Operacionales (227,033} {271,800)
Pérdida antes de Impuesto a la renta (108,745) {390,402)
Impuesto a la Renta 16 (19,269) (22,440)
Pérdida del ejercicio . (128,014) (412,842
Pérdida basica por accidn (160) (516}
Ver politicas dé‘ pbilidad significativas y notas a los estados financieros
;; |
)
Ing. Miltop Orfiz Achsta %w’gfm Plaja Eldalgo

GERENTE GENE CONTADOR GENERAL
. Registro: 9057
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PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012
(En délares estadounidenses)

Uss

2013 2012
Flejos de efective por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clienfes 1,439,102 1,863,328
Efectivo pagado a proveedores v empleados (1,447,018) {1,831,581)
Interes pagados y Otros egresos, neto {19,269) (22,439)
Efectivo neto (utilizade) provisto por las actividades de operacién (27,185) 9,308
Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Adicidn de Propiedades y Equipos (24,495) -
Efectivo neto utilizade en las actividades de inversién {24,495) -
¥hujos de efectivo por actividades de firanciamiento
Sobregiros Bancarios : - (3,419
Préstamos de Accionistas recibidos 48,531.00 -
Efectivo neto provisto (utilizado) por Ias actividades de financiamiento 48,531.00 (3,419)
(Disminucién) Aumento neto del efectivo ' (3,149) 5,887
Efectivo al inicio del periodo 11,697 5,810
Efectivo al final del periodo. 8,548 11,697

i?

i

/

Ver Eoliticas de comﬁabili iificativas y notas a los estados financieros

ng. Milton Ortiz £ costal W Plaza Hidalgo

GERENTE NERﬁL CONTADOR GENERAL
Registro: 9057




PACIFIC BOTTLING COMPANY S.AL
Ceonciliacion de la Pérdida Neta con ¢l Efective Neto

(Utilizado) provisto en las Actividades de Operacién
Por los afios terminados al 31 de Diciémb_re del 2013 ¥ 2012

(En délares estadounidenses)

Uss
2013 2032

Pérdida neta del pericdo {12801 {412.542)
Ajustes para conciliar Ia pérdida neta con el efectivo

neto (niilizado) provisto en las actividades de operacion

Depreciacion 1149022 115,823
Amortizacion {25,585 11,237
Provision Impuesio a fa venta 16,269 22,440
Efectivo utilizado en Ias actividades de operacion

antes de cambios en el Capital de Trabajo {19.408} {263.342}
Cambios en actives v pasivos:
Disminucion {Aumento} en Documentos v cuentas por cobrar TR0z {91692}
Disminucion en otras cuenias por cobrar 90,092 -
Disminucion en pagos anticipados 2.954 -
Disminueién ean Inventarios 183.721 43,194
Disminuecion (Aumento) 2n oires actives 20410 {1,793}
{Dismunucion) Aumento de Cuentas por pagar £230,431) 324801
Drsnmunueion en otras CUSntas por pagar {78.025) -
Disminucidn en Pasivos acumulados (4.200) 1.860)
Efectivo neto {utilizade) provisto por las actividades de operacion (27,185) 9,308

Ver politiens de dontapilidad significativas y notas a los estados financieros
: | :

Y

Ing. Milton ortiz Accﬁsm M@ﬂie Pl,lea Hidalgo
GERENTE /GENERA CONTADOR GENERAL
Registra: 90587




PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

Descripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La compaiiia fue constituida como Sociedad Andnima con la denominacion de Pacific
Bottling Company S.A. PBCOM. En la ciudad de Guayaquil el 29 de junio del 2006.

Su objeto social principal es dedicarse a la industitalizacion o fabricacion de bebidas
gaseosas en todas sus etapas, aguas purificadas y toda clase de bebidas para el consumo
humano.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Con fecha 4 de septiembre del 20006, Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de
Compaitias, mediante Resolucion N°® 06.Q.JICL004, resuelve adoptar las Normas.
Internacionales de Informacion Financieras NIIF y dispone que las referidas Normas
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia,
para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero
del 2009.Esta disposicion ha sido ratificada, mediante Registro Oficial N° 378 SP del 10
de julio del 2008, Resolucion N° ADM 08199. Mediante Registro Oficial N° 498 del 31
de diciembre del 2008, Resolucion N° 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de
Compafiias, se decide prorrogar la fecha de la adopcién de las Normas Internacionales
de Informacion Financieras NIIF, para lo cual se establece un cronograma que va a
partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012. En base a estos lineamientos,
PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A.. PBCOM ha aplicado las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, a partir del 1 de enero del 2012,
estableciéndose el afio 2011, como el periodo de transicién, para lo cual ha procedido
. con fa conversidn a NIIF, en concordancia con esta nueva normatividad. '

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas
por la Compafiia: ' '

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.
Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares (US$) de los Estados Unidos de

- Amdrica, que es fa moneda funcional de la Compafiia y ha sido redondeada a la unidad

mas cercana.

L'a'Repﬁblica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su_lugér, el délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.



PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacién de los estados financieros requiere que la’administracion realice juicios,
estimaciones v supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingiesos y gastos informados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estumacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimaciéon que tienen un riesgo
significativo de resultar en un aJusie material en el proximo aflo financicro, se incluye
en las siguientes notas: :

a) Efectivo y equivalentes de efective

El rubro corresponde al efectivo disponible, depésitos de libre disponibilidad en
bancos altamente liquidos.

b) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

¢) Propiedades, Planta y Equipo

- Se presentan al costo histérico, menos la depreciacion acumulada. Los valores
razonables contabilizados se revisan de forma periddica, para asegurar que jos
importes capitalizados no difieren significativamente de los valores de mercado.

Il valor de las propiedades, planta y equipo ¥ la depreciacion acumulada de los

“elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes
cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del periodo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para dep1ec1a1‘ el valor de los activos
durante su vida uti] estimada.



PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

d)

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades, planta y equipo son las
siguientes:

Activo ' Tasas

Instalaciones y adecuaciones 10%

Maquinarias 10%

Muebles y Equipos de oficina : - 10%

- Equipos de computacion ' - 33%

Vehiculos 20%
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una est;macmn fiable del importe de la
obligacion,

~ El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso

necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en

“cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una

provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente probable que se recibird el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

» Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patrenal y bonificacién por desahucio.- E]
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) es' determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen mmedlatamente en los 1esultados
del afio o en otro resultado integral. '



PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

€)

1

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida
en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

La compaiila, no aplicd esta exencidn en el afio de transicién y por lo tanto, €l
importe de todas las ganancias y/o pérdidas actuariales acumuladas desde la
fecha de inicio de todos los planes de beneficio definidos hasta la fecha de
transicion a las NIIF desde el afio 2011 no incluyen este efecto.

Participacion a trabajadores.- La Compaftia reconoce un pasivo y un gasto por

la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este

beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con-
disposiciones legales.

Provision para Impuesto a la Renta

La provisiéon para -impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto

“aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se

devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% v 23%,
respectivamente de las utilidades gravables. Para los ejercicios 2013 y 2012 dicha
tasa se reduce 10 puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente, De acuerdo con las referidas normas, st la reinversidén de utilidades
no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la' Compafifa debera
cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La
reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de
que deben orientarse a la adquisicién de maquinarias nuevas o SQUIPOs NUEVOS que
se utilicen para su actividad productiva. : :

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales
y sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. De
acuerdo .con el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones,
publicado en el Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del
2010, se establecen incenfivos ﬁscaleq a las jnversiones. Entre Ios aspectos
relevantes s¢ anotan:

Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva; esto es: afio 2011
24%, afio 2012 23% y del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los
contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del
impuesto a la renta.



PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

2) - Se establecen como deducibles adicionales en el calculo del impuesto a la renta
ciertos conceptos de gastos, relacionados con los reatizados por empresas medianas
en capacitacion técnica dirigida a investigacidn, desarrollo e investigacion
tecnoldgica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de
maquinaria y equipos y tecnologias, ¢} incremento neto de empleo por un perfodo
de cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones, d) exoneracién del pago del

_impuesto a la renta durante cinco afios para las nuevas sociedades que se
constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos, €) diferimienio del pago del impuesto a la renta v de su
anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que transfieran por 1o menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, f) los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial -
v g) exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta en los pagos
por intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas de
intereses establecidas por el Banco Central' del Ecuador y otorgadas por
instituciones financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos
fiscales.

El impuesio a la renta del afio incluye el. célculo del impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas directamente en el
patrinionio, enh cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades
integrales.

- El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para
el afio. utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste
sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Il impuesto diferido es reconacido considerando las diférencias temporales entre el
valor segin libros de los activos y pasivos, para propositos financieros y las
cantidades ufilizadas para propositos fiscales. El impuesto a la renta diferido es
medido a las tasas de impuestos que se esperan serdn aplicadas a las diferencias
temporales cuando ¢stas se reversen, basados en las - leyes v1gcntes )
- sustancialmente vigentes a Ja fecha de reporte. :

El impuesto diferido activo se reconoce unicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado.en cada
fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es plobable que no
se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.
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£)

Deterioro de activos

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso,
de sus umdades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el
importe recuperable correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan
dentro de la cuenta de resultados a menos que los activos sean terrenos o edificios

- contabilizados a importes revalorizados, en cuyo caso la pérdida por deterioro se

contabilizard como una reduccion de la reserva de revalorizacion. El valor contable
de los activos a largo plazo se revisa a la fecha del balance de situacion a fin de
determinar si hay indicios de la existencia de deterioro. En caso de existencia de
estos indicios, se estima entonces el valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin

- deteriminar el valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor

presente ufilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejan las
estimaciones actuales del mercado de la valoracion temporal del dinero y de los
riesgos especificos asociados con ¢l activo. Para aquellos activos que no generan
flujos de tesoreria altamente independientes, el importe recuperable se determina
para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen los activos
valorados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones
utilizadas para determinar el importe recuperable. La reversion de una pérdida por
deterioro se contabiliza en la cuenta de resultados, a menos que el aetivo

- correspondiente esté registrado por su valor revalorizado, en cuyo caso la reversion

de esta pérdida se contabiliza como un incremento de ]a reserva de revalorizacion.
Una pérdida por deterioro solo puede ser revertida hasta el punto en el que el valor
contable del activo o exceda el importe que habria sido determinado, neto de
depreciaciones o amortizaciones, si no se hubiera reconocido la mencionada
pérdida por deterioro.

Administracion de Riesgos Financieros

La Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
mstrumentos financieros: :

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.La

- ‘exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas

individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes
de ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega. :
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Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre 1a base de informacion historica.

o Riesgo de liguidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros.

o Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos -
de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se. originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de

equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la -

compafifa con la efectividad general de costos, y de evitar los piocednmentos de
~ control que 1est1 injan la iniciativa y la creatividad.

La admlmstl acion del nesgo opelamonal esta respaldada por el desanollo de normas
en las siguientes aleas

¢ Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo Ia
autorizacién independiente de las fransacciones. '

e Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

o  Cumplimiento de requerimientos regulatorios y oiros requerimientos legales.

° 'DOCunjentacién de controles y procedimientos. |

o  Capacitacion y desarrollo profesional.

* Normas éticas y de negocios.
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h) Reserv:a Legal

i)

j

De acuerdo con fa Ley de compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad
liquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance
por lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas, ‘

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, tentendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento; bonificacidn
o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

# Venta de bienes y servicios.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando la Conipafiia transfiere, los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos confiabilidad y es probable que la Compama 1ec1ba tos
beneficios econdmicos asociados con la transaceion.

Costos y Gastos

Los costos de los productos vendidos, se determinan en base al costo promedio de
adquisicion. Los gastos se registran al costo historico.

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.

k) Activos financieros

Todos los activos. financieros se reconocen vy dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccién, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de
la transaceidn se reconocen en resultados.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las. siguientes categorfas activos -
financieros mantenidos hasta. su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y
olras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se’
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina . la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento

" inicial.
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#» Baja de un activo financiero.- La Compaflia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del active financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compailia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continia reteniendo el conirol del activo transferido, la Compaiiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compafifa retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compafiia continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

> Pasivos financieros.- Los pasivos financieros se clasifican’ como pasivo
corriente a menos que la Compaifiia tenga derecheo incondicional de diferir ¢l
pago de la obligacién por lo menos 12 meses despues de la fecha del estado de
situacion financiera.

» Baja de un pasivo financiero.- La Compafifa da de baja un pasivo financiero si,
v solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma.

1) Normas nuevas emitidas y revisadas, que aiin no se encuentran en vigencia

Durante los aflos 2013 y 2012, el International Accounting Standard Board - IASB

'y su Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations

Committee - IFRIC emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF

- vigentes. Sin embargo, la Gerencia de la Compafiia considera que su adopeion no

-tendria impacto en la situacidén financiera ni en el desempefio financiero ni en los

- flujos de efectivo de la Compafiia en los afios 2013 y 2012, debido a que en ‘algunos’

“casos sc refieren a operaciones que no realiza ¥ en otros casos, inicamente originan

- revelaciones adicionales para un mejor entendumento de los estados ﬁnanCIelo y
© se resumen a continuacion: :

2013
Normas internacionales emitidas aiin no vigentes

A continuacién se enumeran las normas ¢ interpretaciones emitidas pero que no se
encuentran en vigencias a la fecha de émision de los presentes estados financieros.. -
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NHF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida refleja la primera etapa de trabajo del IASB para reemplazar la
NIC 39 vy se aplica a la clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos
financieros segun se los define en la NIC 39. Inicialmente, la norma tenfa vigencia
para los periodos. anuales iniciados a partiv del 1 de enero del 2013, pero las
Modificaciones a la NIIF 9 Fecha de entrada en vigencia obligatoria de la NIIF 9 y
Revelaciones de transicion, emitidas en diciembre de 2011, trasladardn a la fecha de
enfrada en vigencia obligatoria al 1 de enero de 2015. En las fases posteriores, ¢l
IASB tratard la contabilizacién de las coberturas y el deterioro del valor de los
activos {inancieros. La adopcion de la primera fase de la NIIF 9 tendra efecto sobre
la clasificacion y la medicion de los activos financieros, pero no tendra efecto
alguno sobre la clasificacion y la medicion de los pasivos financieros. '

Entidades de Inversién (Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)

Estas modificaciones tienen vigencia para los perfodos anuales que se inicien a
partir del 1 de enero dé¢ 2014y establecen una excepcion al requerimiento de
consolidacidn para las entidades que cumplan con la definicion de “entidades de
inversién” segun la NIIF 10. La excepcion a la consolidacion requiere que las
entidades de inversidn contabilicen las subsidiarias al valor razonable con cambios
“en resultados. No se prevé queé esta modificacion sea aplicable.

NIC 32 Compensacwn de . activos financieros y pasivos flnanmeros -
Modificaciones a la NIC 32 - :

Estas modificaciones aclaran el significado del término “actualmente tiene un
derecho legal de compensacion™ y los criterios para los mecanismos de liguidacién
no simultanea para calificar para la compensacion. Estas modificaciones tienen
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2014. No
se prevé que estas modificaciones sean aplicables.

CINIIF 21 Gravﬁmenes

La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando
ocurre la actividad que da origen al pago, seglin lo establezca la legislacion
pertinente. Para un gravamen que s¢ incurre al afcanzar un umbral minimo, la
interpretacion aclara que no deberia anticiparse pasivo alguno antes de que se
alcance ese umbral minimo especifico. La CINIIF 21 tiene vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2014, La compafifa no
prevé que la CINIIF 21 tenga un efecto ﬁnanmelo significativo en los futuros
estados f inancieros.
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NIC 39 Novacmn de derivados y.continuidad de contabilidad de cober tura ,.,

- Modificaciones a la NIC 39

Estas modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando
la novacion de un derivado designado como instrumento de cobertura retina ciertos
requisitos. Estas modificaciones tienen vigencia para los periodos anuales que se
inicien a partir del 1 de enero de 2014. No se prevé sea aplicable esta norma.

201

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios

- anterjores, excepto que Ja Compatifa ha adoptado las nuevas NIIF y NICs revisadas

que son obligatorias para periedos que se inician en o después del | de enero de
2013, segun se describe a continuacion; sin embargo, debido a la estructura de la -
Compafifa y la naturaleza de sus operaciones, la adopeion de dichas normas no tuvo

- un efecto significativo en su posicion financiera y resultados; .por'lo tanto, no ha
sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la compafiia.

NIF Nombre Vigente

— - desde:

NIIF 9 : [|1nstrumentos financieros - Enero 1, 2013

NUF 10 : Estados financieros Consofidados - [Enero 1, 2013

NIHIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos  |Linero 1, 2013

NIIF 12 ' | Revelaciones de intereses en ott‘as. Enero 1, 2013
entidades : , . g

NIIF 13 Medicion del valor 1azonab]e - jEnero I, 2013

Presentacion de partidas en otro
resultado integral

Impuestos diferidos - Recuperacion
. de activos subyacentes 1 _
NIC 19 (Revisada en el 201 1)} Beneficios a empleados- Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 201 1)|Estados financieros separados Enero 1, 2013
Inversiones en asociadas y Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Julio 1, 2012

Enmiendas a la NIC 12 Enero 1, 2012

NIC 28 (Revisada en el 2011) ) ]
_ “|negocios ConjuHos

Pérdida por accion

La pérdida por accion se calcula dividiendo la pérdida neta del afio atribuible a las

acciones ordinarias para el namero promedio ponderado de acciones ordinatias en
circulacién durante el afio. La-Compafifa determina dicho calculo de manera
retrospectiva considerando el incremento del nimero de acciones en c1rcula010n
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1. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Conformado por:

USS
2013 _ 2012
Caja - : 1,500
_ Bancos nacionales ' 8,548 ' 10,197
- Total 8,548 11,697
2. Cuentas {ﬁn’ Cobrar
Conformado por:
US$
2013 2012
Cuentas por cobrar comerciales : 5,963 740
Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 15) (- - 224753 _ 3{}_3,971
Empleados _ S - 6,235
Pagos Antit_iipados _ . : 3,501 -
Anticipo a proveedores 850 ' 5,489

Total ' 235,067 . 316,435

(1) Comprende el saldo por cobrar por la venta de sus productes en exclusiva a la
compafiia relacionada DISKOLAS S.A.

3. Impuestos por cobrar

Conformado por:

USs
) - 2013 2012
Crédito Tributario (IVA) - 8973 15102
Retenciones recibidas de periodos anteriores - 3,908 _ ' 10,703

Total | R 288 35305
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4. Inventarios.

Conformado por:

USS
2013 2012
Productos terminados 49,458 175,974
Materia prima ' 695,011 777,900
Suministros y materiales 7,515 : 8,528 -
- _ 751,984 962,402
Estimacion por obsolescencia _ - {26.696)
“Total : _ - 751,984 935,706
5. Propiedades, planta y equipo
Conformado por:
2013 :
' DEPRECIACION NETO
 COSTO ACUMULADA -
US$
Instalaciones y adecuaciones 295,915 180;3 50 115,565
Maquinarias y equipos - 837,065 258,583 . 578,482
Muebles y Equipos de oficina ' 15,954 . '9.895 6,059
Vehiculos ) ' 8,154 _ 8,132 . 22
Equipos de computacion =~ 9,879 9,783 .96

TOTALES 1,166,967 - 466,743 700,224
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2012
DEPRECIACION NETO
COSTO -ACUMULADA
US$
Instalaciones y adecuaciones 298,028 152,871 145,157
Magquiinarias y Equipos 812,815 175,818 636,997
Muebles y Equipos de Oficina 16,648 . 8,994 7.654
_Vehiculos™ . ' 8,154 : 7,403 691
Equipos de computacion . 10,199 10,047 152
TOTALES 1,145,844 355,193 790,651
El movimiento de Propiedad, planta y equipo en el periodo fue como sigue:
USS

COSTO 2013 2012

Saldo Inicial 1,145,844 | 1,156,901

Adiciones 24,465 _ -

Ajustes por lmplementacion de NIIF (3,372) (11,057)

Saldo final ' 1,166,967 1,145,844

DEPRECIACION ACUMULADA

Saldo Inicial . ' 355,193 240,830

Costo y. Gasto del afio 114,922 _ 114,363

Ajustes por Implemeiitacidn de NHF (3.372) -

Saldo final T 466,743 T 355103
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6. Otros Activos

Conformado por:

S$
2013 2012

Polizas de Seguro _ - 6,455
Gastos Cirel (1) ' 20,410 20,410
Marcas v Patentes : 31,408 31,408

_ 51,818 - 58273
Menos Amortizacion Acumulada (20,410) : (25,58%)
Total ' : - - 31,408 32,688

(1) Corresponde al valor por compra de . moldes para etiquetas de productos
realizados durante el periodo 2011.

7. Cuentas por Pagar

Conformado por:

Uss
2013 _ 2012
Proveed.ores locales : () 306,794 © 442,246
Compaiifas Relacionadas (Nota 15) - 1,220 S 96,199
Cuentas por pagar Accionistas (2) L 517,314 _ 517,314
Pagos anticipados clientes- _ B & ) R 279,769 : 279,769
Otras cuentas por pagar o S 5,075 _ . 17,254
Total ‘ 10172 T 1352,782

(1) Incluye principalmente los valores a pagar por US$ 126,693 a Tapinsa S.A.; por
-~ US$ 52,222 a Amcor Rigid Plastics Ecuador S.A.; por US$ 34,080 a Plasticos

‘de Litoral Plastlit S.A.; por US$ 15,278 a Dlsammatl S.A. y p01 US$ 14,574 a
- Plastiquin S.A.

(2) Cottesponde ‘a  préstamos de Accmmsias 103 rrnsmos que no posec—:n
vencimientos ni tasas de interés pactados.

‘(3) Conesponde a varios anticipos del cliente Diskolas S.A., los mlsmos que se -
hquxdan a medida que son facturados. :
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8., Pasivos Acumulados

Conformado por:

Uss
2013 2012
‘Beneficios sociales (1) 8,456 9,427
" Impuestos por pagar 2) 67,021 116,827
Total 75,477 120,254

(1) Corresponde a los beneficios por ley. (XIII Remuneracidn; XIV Remuneracion;
Fondos de Reserva y Vacaciones).

(2) Incluye los saldos a pagar de US$ 26,200 por Impuesto Redimible a las Botellas
Plasticas; US$ 25,930 por IVA cobrado en Ventas; US$ 13,361 por Impuesto a los
Consumos Especiales; US$ 1,144 por Retenciones en la fuente de IlnpueSto a la
Renta y US$ 386 por Retenciones en la Fuente de IVA.

‘El siguiente es el detalle del movimiento durante el periodo -y.los saldos al 31 de
diciembre del 2013 de las cuentas de provisiones:

g

AR Satdo _ - Pagosylo [_9 Saldo
al inicio Incrementos utilizaciones al final
Beneficios sociales 9427 24.502 25473 8.456
Tmpuestos por pagar 116.827 513.968 5637714 _67.02]
126.254 538.470 589.247 754717
9. Pasivo a largo plazo
Conformado por:
_ LSS
2013 . ' 2012
Cuentas por relacionadas Alessa S.A. _ 1.119.258 - 969.258
* Cuentas por Accionistas T - 101.469
Total 1.119.258 1070727

Corresponde a pasivos con la compaiifa relacionada Alessa S.A., Almacenes Estuardo
Sanchez S.A. y con los accionistas, las cuales no tienen fecha de vencimiento ni tasa de
interés pactado. '
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10.

11.

12.

Capital Social

Esta constituido al 31 de Diciembre de 2012 y 2011 por 800 acciones ordinarias y
noiminativas e indivisibles a un valor de US§ 1,00 cada una.

Aportes para futura capitalizacion.

Corresponden a aportes. para futuras capitalizaciones entregado por los accionistas en
afios anteriores.

Reserva Legal

La Ley de Compaiflias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ¢sta alcance como minimo el

- 50% -del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser chstubtuda a los

13,

14,

accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafifa.

Al 31 de'diciémbre del 2013 y 2012, la Compafifa no realizd apropiacion alguna por
cuanto s¢ encontraba excedida la provision por este concepto.

Resultados Acumulados por adopeién NIIF

" Corresponde a los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas

Internacionalés de Informacion Financiera “NITF” en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, NIIF. El saldo deudor
en la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez. de
las. “NIIF™, podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo
gjercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Resultados acumulados.

La .Compaﬁ.ia al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 presenta pérdidas. de ejer'ci.cio por

o US$ 128.014 y acumulados por US$ 638,053;  que representa aproximadamente ecl

317% dél total del Patrimonio positivo esta situacidon origina dudas sobre la

continuacion de la compafifa como negocio en marcha, y que dependerd de que Iogle
Op61 aciones lucrativas que permitan seguir con sus operaciones.

La Ley de Compailias establece como una causal de'diSoiucién, cuando las pérdidas de
una Compafiia alcanzan el 50% o mds del capital social y reservas: si los accionistas no
proceden a reintegrarlo o limitar el fondo social el capital existente, swmpre que este
sea suhcwnte para conseguu el objeto social de fa compafiia.
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15. Transacciones con Partes Relacionadas

A131 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantenia con compaiiias relacionadas
- los siguientes saldos:

Uss

2013 2012
Cuentas por cobrar:
Diskolas S.A. Nota 2 224,753 303.971
TOTAL 224,753 303.971
Cuentas por pagar a proveedores: Nota 7 :
Alessa 5.A. ' 1.220 : 57
Inversiones y Negocios Cia. Ltda. - 96.142
TOTAL 1.220 96.199
Cuentas por pagar a Laigo plazo:
Alessa S.A. 1.119.258 969.258
Inverciones y Negocios Cia. Ltda. Nota 9 : - 101.469
TOTAL 1.119.258 1.070.727

EI 51guiente es un reswmen de las principales transacciones 1eahzadas durante el 2013 y
2012, con compamas relacionadas, asi:

uss

2013 ) 2012
Ingresos: _
‘Ventas a Diskolas S.A. 1,599.421 1,916,470
Total - . _ ' 1,599,421 1,916,470
. Egresos-por compras:

Reembolsos, Servicios bdsicos y arrendamiento a _

Inversiones y Negocios Cia. Ltda, _ . o 81,248 47379
Totdl : 81,248 _— 47.379

16. Impuesto a la Renta

La provis_,ién para el impuesto a la renta por el afio terminado al 31 de diciembre del
- 2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23% respectivaniente,
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La conciliacion del Impuesto a la renta aplicandole la tasa impositiva legal y la
detérminacidn del importe afectado a operaciones, esta constituida como sigue:

b
2013 2012

Pérdida del ejercicio (108.,745) (390,402)

(108,745) {390,402)
Partidas conciliatorias
Mais: Gastos no deducibles : 167,362 - 354,603
Base imponible gravable 58,617 . .' (35,739)
Anticipo impuesto a la renta (impuesto minimo) _ 19,269 22,440

La Compaiiia no ha sido ievisada por parte de las autoridades fiscales en ningtn afio.

~17. Eventos subsecuentes

o

01

(73]

Entre el 31 de diciembre del 2013 y Ia fecha de emision de los estados financieros
Mayo 23 del 2014 no se han producido eventos importantes que en opinion de la
administracion de la compaflia ameriten su revelacion.

b

01

o

. Entre el _3'1 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros
Julio 30 del 2013, no se han producido eventos importantes que en operacion de la
administracion de la compafifa ameriten su revelacion.
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