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Informe de los Auditores Independientes

Julio 23 del 2012

A los Sefiores Accionistas de
Pacific Bottling Company S.A., PBCOM
Guayaquil - Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Pacific Bottling Company S.A.
PBCOM los cuales comprenden el balance general, al 31 de diciembre del 2011 el
correspondiente estado de resultados, estado de evolucion del patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, el resumen de las politicas de
contabilidad significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al 31
de Diciembre del 2010 fueron auditados por otros auditores independientes cuyo
informe de fecha Octubre 11 del 2011, contiene una opinién con una limitacidén en
el alcance de la auditoria por la no observacion fisica del inventario al cierre de
dicho ejercicio.

Responsabilidad de la Administracion por los Estades Financieros

2. La administracidn de la compailia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia
relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados financieros
con base a nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

OUR FIRM IS A MEMBER OF |APA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS.
GLOBAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE.

QUITO - GUAYAQUIL GUAYAQUIL - QUITO
Av. Brasil N40-38 y Chartes Darwin Edificio Kaufer 4to. Pisc Oficina 9 Junin 203 y Panamé Edif. Tedfilo Bucaram 4to. Piso Oficina 4 y 5

Teléfono: 331-8022 Telefax: 331-7454 Cel.: 099666108 / (97102616

Teléfonas: 230-4762 + 230-5169 Talefax: 230-4983 Cel.: 098452648

Email: pfcontadores@cablemodem.com.ec, lapaez@cablemodem.com.ec Emaii: pfeontad@easynet.net ec

Casilla: 17-21-745

Casilla: 09-01-16219
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Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros,
ya sea debido a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno relevante para la preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinioén sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como
evaluar la presentacidn general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Base para Opinion con salvedad

4.

Al 31 de diciembre del 2011, no observamos los inventarios fisicos que
corresponden principalmente a productos terminados por US$ 249.453 y materias
primas por US$ 755.834; por cuanto dicha fecha fue anterior a nuestra
contratacién como auditores de la compafiia y no nos pudimos satisfacer de dicho
saldo por medio de otros procedimientos de auditoria.

Opinion con salvedad

5.

En nuestra opinidn, excepto por el efecto de los ajustes si los hubiere que
pudieren haberse determinado en la observacion fisica de los inventarios descritos
en el parrafo base para opinién con salvedad, los estados financieros que se
acompafian, presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de Pacific Bottling Company S.A., PBCOM, al 31 de
diciembre del 2011, los resultados de sus operacig
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio te qmﬁesﬁ-f; ha, de
conformidad con Normas Internacionales de Contabilj

Global Suppart Local Knowledge
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Informe sobre requisitos legales y normativos
6. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiiia, como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado al
31 de diciembre del 2011, se emite por separado.

(ém A

AE No.434

William Florencia N.
Socio
RNC. 22.712
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PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A. PBCOM
Estado de Resultados
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011

(En ddlares estadounidenses)

Ventas 2.425.261
Total ingresos 2425261
Costo de ventas (2.114.380)
Utilidad bruta en ventas 310.881
Gastos Operacionales (161.580)
Utilidad en operacitn 149.301
Otros ingresos y egresos

(Gastos Financieros {130.483)
Otros Ingresos 258
Utilidad antes de impuesto a la renta 19.074
15% Participacién de trabajadores (Nota 10) (2.861)
Impuesto a la renta (Nota 10) (16.067)
Utilidad neta 146

\ ’ liticas de contabilidad y notas a los estados financieros
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Ing. Miltén Ortiz Acdsty
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PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A. PBCOM
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011

(En doélares Estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes 2.390.492
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2.240.312)
Intereses recibidos y otros ingresos 258
Intereses pagados y otros egresos (130.485)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 19.753

Flujos de efectivo por las actividades de inversién

Adquisicién de activo fijo (32.274)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversioén (32.274)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Sobregiras bancarios recibidos 3.419
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 3.419
Disminucién neta del efectivo (9.102)
Efectivo al inicio del periodo 14.912
Efectivo al fingl del icr 5.810

’) f 1 r/politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A. PBCOM

Conciliaciéon de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
provisto por las Actividades de Operacion

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011

(En doélares Estadounidenses)

Utilidad neta 146

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion

Depreciacion 114.418
Participacidn a trabajadores 2.861
Provision para impuesto a la renta 16.067

Efectivo proveniente de las actividades de operacién

antes de cambios en el Capital de Trabajo 133.492
Aumento en cuentas por cobrar (34,770)
Aumento en inventarios (290.779)
Aumento en otros activos (12.184)
Aumento en cuentas por pagar 223.031

Aumento en pasivos acumulados 963

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 19.753

i

A’ oliticas de contabilidad y notas a los estados financieros
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PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A. PBCOM.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2011
En dé]areg_ estadounidenses

u
|

Descripcion del negocio, objeto social y operaciones

La Compaifiia fue constituida como Sociedad Andénima con la denominacién de
Pacific Bottling Company S.A. PBCOM., En la ciudad de Guayaquil el 29 de junio del
20006.

Su objeto social principal es dedicarse a la industrializacion o fabricacién de bebidas
gaseosas en todas sus etapas, aguas purificadas y toda clase de bebidas para el
consumo humano.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Contabilidad. Con fecha 4 de Septiembre del 2006 publicada en el
Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de Compafifas, mediante Resolucion N°
06-Q.ICI1.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF vy dispone que las referidas Normas sean de aplicacidn obligatoria
por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro,
preparacion y presentacidn de estados financieros, a partir del 1 de Enero del 2009.

Esta disposicién ha sido ratificada, mediante Resolucion N° ADM 08199 publicada en
el Registro Oficial N° 378 SP del 10 de julio del 2008. Mediante Registro Oficial N°
498 del 31 de diciembre del 2008 y Resolucion N® 08.G.DSC.08.010 del 20 de
noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafiias decide prorrogar la fecha de
la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financieras Niif, para lo

cual se establece un cronograma que va a partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero
del 2012.

Mediante Registro Oficial N°® 372 del 27 de enero del 2011, Resolucién
SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 de la Superintendente de Compafiias, se decide que
aplicaran las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparaciéon y
presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero del 2012, todas aquellas

compaiiias que califiquen como Pymes que cumplan las condicionantes sefialadas en
la referida Resolucion.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de
compaiiias deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia a la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias v
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), a partir del afio 2011.




PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A. PBCOM.
Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2011

En délares estadounidenses _

——— —

En base a estos lineamientos, Pacific Bottling Company S.A., PBCOM debe aplicar
las Normas Internacionales de Informacion Financieras para Pequeilas v Medianas
Entidades, a partir del 1 de enero del 2012, estableciéndose el afio 2011, como el
periodo de transicidn.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables més importantes
seguidas por la Compaiiia:

Inventarios

Las materias primas se expresan a su costo de adquisicion valuados por el método
promedio, los valores asi determinados no exceden al valor de mercado.

Los inventarios de productos terminados se encuentran valuados a los costos de la
ultima produccion.

Propiedades y equipos
Estan expresados al costo de adquisicion, las erogaciones por mantenimiento y
reparacidn se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se

capitalizan. Fl costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anval de los activos fijos son las siguientes:

Activo Tasas
Instalaciones y adecuaciones 10%
Maquinarias 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de Computacion 33.33%
Vehiculos 20%

Marecas y patentes

Corresponden a los costos de inscripcion en el Instituto Ecuatoriano de la Propiedad

Intelectual de los registros de marcas tanto de las bebidas asi también del respectivo
slogan relacionado con ellas

10
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PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A. PBCOM.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2011

En doélares estadounidenses

Impuesto a la renta

[La provisién para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 24% al
afio 2011 de acuerdo con disposiciones legales vigentes. Dicha provision se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen la tasa de impuesto antes descrita de las
utilidades gravables. Para el ejercicio 2011 y 2010 dicha tasa se reduce al 14% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas,
si la inversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente, la Compafifa deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos
correspondientes. La reinversién de utilidades se relaciona con el destino de las
mismas en el sentido de que deben orientarse a la adquisicion de maquinarias nuevas
0 equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
publicado en el Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del 2010,
se establecen incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se
anotan:

1) Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: en el afio
2011 el 24%, el afio 2012 el 23% vy del afic 2013 en adelante el 22%.
Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona
Especial de Desarrollo Econdmico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5
puntos en la tasa del impuesto a la renta.

2) Se establecen como deducibles adicionales en el calculo del impuesto a la renta
ciertos conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas
medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacién, desarrollo e
investigacion tecnoldgica, a) las depreciaciones y amortizaciones por las
adquisiciones de magquinaria y equipos y tecnologias, b) incremento neto de
empleo por un periodo de cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones, ¢)
exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios para las nuevas
sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas se realicen

fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de
ciertos sectores econémicos,

11




PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A. PBCOM.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2011
En ddélares estadounidenses

d) Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, ¢) los gastos incrementales por generacién de
nuevo empleo o mejora de la masa salarial v g) exoneracién de la retencién en la
fuente del impuesto a la renta en los pagos por intereses de créditos externos y lineas
de crédito registradas, con tasas de intereses establecidas por el Banco Central del
Ecuador y otorgadas por instituciones financieras del exterior, que no se encuentren
domiciliadas en paraisos fiscales.

Reconocimiento de los ingresos

El ingreso por venta de los productos es reconocido cuando los riesgos significativos
y la propiedad de los productos han sido transferidos al comprador.

12




PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A. PBCOM.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011
En délares estadounidenses

|

1. Cajay Bancos

Conformado por:

Caja 5.355
Bancos nacionales 455
Total 5.810

2. Cuentas por cobrar

Conformado por:

Cuentas por cobrar relacionadas - a) {Nota 15) 177.523
Cuentas por cobrar comerciales 2.073
Empleados 3.100
Anticipo proveedores 25.016

207.712

a) Corresponde al saldo por cobrar por la venta de sus productos en exclusiva a
la compafiia relacionada DISKOLA S.A.

3. Impuestos por cobrar

Conformado por:

Crédito Tributario IVA 29.464
Retenciones Impto a la Renta Afio Corriente 10.815
Retenciones de clientes afio 2010 8.775

 49.054

13




PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A. PBCOM.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011
En doélares estadounidenses

4. Inventarios

Conformado por:

Productos terminados 249,453
Materia prima 755,834
Importaciones en transito 309
Total 1,005,596

5. Propiedades y Equipos

Conformado por:

Instalaciones y adecuaciones 305.477
Maquinarias y equipos 8§13.933
Muebles y equipos de oficina 19.075
Vehiculos 8.154
Equipos de computacion 10.262

1.156.901
Depreciacion Acumulada (240.830)
Total 916.071

14




PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A. PBCOM.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011
En dolares estadounidenses

El movimiento de Propiedades y Equipos, en ¢l periodo fue como sigue:

Costo

Saldo micial 1.124.627

Adquisiciones del afio 32.274
1.156.901

Depreciacién acumulada

Saldo al inicio del afio (126.412)

Gasto del afio (114.418)

Total (240.830)

6. Otros Activos
Conformado por:

Polizas de seguro 5,862

Gastos Cirel a) 19,210

Marcas y patentes 31,408

56,480
Menos amortizacién acumulada (12,888)
Total 43,592

a) Corresponde al valor por compra de moldes para etiquetas de producto
realizados durante ¢l periodo 2011.

15




PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A. PBCOM.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011
En doélares estadounidenses

7. Cuentas por pagar

Conformada por:

Proveedores locales a) 412.318

Cuentas por pagar accionista b) 517.314

Participacion trabajadores 2.861

Nomina por pagar 927

Pagos anticipados clientes c) 117.087

Otras cuentas por pagar 10.338

Obligaciones con la Administracién Tributaria d) 62.082

Total 1.122.927

a)} Incluyen principalmente los saldos de US$ 57,442 a Agricola Comercial
Industrial S.A.; US$ 76,179 a Amcor

b) igit Plastic Ecuador S.A.; US$ 24,299 a Plasticos del Litoral Plastlit S.A;
US$ 21,715 v US$ 107.343 a Tapinsa S.A. por compra de materias primas,
ademas US$ 16,808 a Indutorres S.A. por servicios de mantenimiento y
reparacion y US$ 49,228 a inversiones y Negocios por arrendamiento de
inmuebles.

¢) Corresponde a anticipos del cliente Diskolas S.A. recibidos en diciembre del
2011.

d) Incluye US$ 18.496 de impuestos a los consumos especiales y US$3.677 de

retenciones de impuesto a la renta correspondiente al mes de diciembre del
afio 2011 y que fueron cancelados en el mes de enero del 2012.

16




PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A. PBCOM.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011
En délares estadounidenses

JJ

8. Pasivos acumulados
Conformado por:
Beneficios sociales
IESS por pagar

Total

9. Cuentas por pagar a largo plazo

Conformado por:

Cuentas por pagar relacionada Alessa
Cuentas por pagar accionista

Total

7.402
3.327

10.729

969.258
101.469

(Nowls) __L070.727

Corresponde a pasivos con la Compafifa relacionada Alessa, Almacenes
Estuardo Sénchez S.A. y con los accionistas, las cuales no tienen fecha de

vencimiento ni tasa de interés pactado.

10. Impuesto a la renta

La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2011, ha sido calculada aplicando la tasa del 24% respectivamente.

La conciliaciéon del impuesto a la renta aplicandole la tasa impositiva legal y la
determinacion del importe afectado a operaciones, est4 constituida como sigue:

17
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11.

12.

13.

14.

Utilidad del ejercicio 19.074
Base para la participacion empleados 19.074
15% participacién empleados 2.861
16.213
Partidas conciliatorias
Mis gastos no deducibles: 2.537
Base Imponible 18.730
Anticipo de impuesto a Ia renta (impuesto minimo) 16.067

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningiin
afio.

Capital social

Estd constituido al 31 de Diciembre de 2011 por 800 acciones ordinarias y
nominativas e indivisibles a un valor de US$ 1,00 cada una.

Aporte para futura capitalizacién

Corresponden a aportes para futuras capitalizacion entregado por los accionistas
en afios anteriores.

Reserva legal

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia.

Al 31 de Diciembre del 2011 la Compaiiia no realizé apropiacidon alguna por
cuanto se encontraba excedida la provision por este concepto.

Resultados acumulados

La Compafila al 31 de diciembre del 2011 mantenia pérdidas
acumuladas por US$ 181.386; que representa el 90% del total del Patrimonio
positivo esta situacién que origina dudas sobre la continuacion de la Compaiiia
como negocio en marcha, y que dependera de que logre operaciones lucrativas
que permitan seguir con sus operaciones.
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L.a ley de Compaifiias establece como una causal de disolucién, cuando las
pérdidas de una Compaiiia alcanzan el 50% o mas del capital social y reservas;
si los accionistas no proceden a reintegrarlo o limitar el fondo social al capital
existente, siempre que este sea suficiente para conseguir el objeto social de la
Compafiia.

15. Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Al 31 de diciembre del 2011, la Compailia tenia los siguientes saldos por cobrar
y pagar con sus Compaiiias Relacionadas:

Cuentas por Cobrar:

Diskolas S.A. (Nota 2) 177.523
Total 177.523

Cuentas por Pagar:

Alessa S.A. 969.258
Inversiones y Negocios Cia. Ltda. 101.469
Taotal (Nota 9) 1.070.727

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con las
Compaiiias Relacionadas:

Ingresos:
Ventas a Diskolas S.A. 2.398.871
Total 2.398.871

Egresos por compras:

Reembolsos, Servicios Basicos y arrendamiento a
Inversiones y Negocios Cia. Ltda, : 134.299

Total 134.299

Preéstamos recibidos:

Alessa S.A. 3.000
Total 3.000
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16. Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 201} v la fecha de emisiéon de los estados

financieros Julio 23 del 2012, no se han producido eventos importantes que en
operacion de la administracién de la compafiia ameriten su revelacion
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