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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Guayaguil, 28 de abnil de 2017

A la Junta Directiva ¥y Accionistas de

FERCEVA S.A.

Opinion

Los estados financieros adjuntos de FERCEVA S.A. los cuales incluyen el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2016, el estado de resultados integrales, ¢l estado de cambios en
el patrimonio v el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluven un resumen de las
politicas contables significativas

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos son consistentes, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de FERCEVA S.A. al 31 de diciembre de 2016, los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patnimonio v sus flujos de efectivo por el periodo terminado
a esa fecha de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) v
disposiciones y resoluciones establecidas por la Superintendencia de Compafiins, Valores y
Seguros.

Fundamentos de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditona de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de FERCEVA S.A., de conformidad con
el codigo de ética para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normar Internacionales de
Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) y hemos cumplido las demis
responsabilidades de ética de conformidad con el Cadigo de Etica del IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinidn de auditona.

Asuntos claves de auditoria

Asuntos claves de auditoria son aguellos asuntos que, a nuestro critenio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos
fueron cubiertos en ¢l contexito de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, v en
la formacién de nuestra opinidn al respecto, sin expresar una opinién por separado sobre los
mismos.

No hemos identificado asuntos claves de auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidades de la direccién y administracién de FERCEVA S.A. con respecto a los
estados financieros.

La administracion es responsable de la prepamacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control intemo relevante para la
preparacion y presentacidn consistente y razonable de los Estados Financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, debido a ya sea por fraude o error; seleccionar
y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en
las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion de
la capacidad de FERCEVA S.A., de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento (hipdtesis de negocio en marcha) excepto si la
direccitn tiene la intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobiemo de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compadiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de incorreccion material, debido a fraude o emor, ¥ emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Segunidad razonable es un alto grado de seguridad. pero no
garantiza que una auditoria realizada en conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria
siempre detecta una incorrecion material cuando existe.

Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas
gue los usuarios toman basindose en los estados financieros
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ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

® [dentificamos y valormmos los riesgos de incorreccion malerial en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de asuditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mis elevado que en ¢l caso de una incormeccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente ermineas o la elusidn del control intemno.

® Obtenemos conocimiento del control intermo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de control
interno de la entidad.

¢ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

® Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la direccion, del principio contable de
empresa en funcionamicnto y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compadiia
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la comrespondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel,
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacion de la
auditoria v los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de
la auditoria.

También proporcionamos @ los responsables del gobierno de la entidad una
declaracién de que hemos cumplido los requenimientos de ética aplicables en
relacién con la independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones
y demis cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan
afectar a nuestra independencia v, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables
del gobiemo de la entidad, determinamos las que han sido de mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo actual ¥ que
son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas
cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestién o, en circunstancias
extremadamente poco frecuente, determinemos que una cuestion no se deberia
comunicar en nuestro informe porque debe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superaran los beneficios de interés piblico de
la misma.
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FERCEVA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares de E.U.A.)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
CAJA/BANCOS

CUENTAS POR COBRAR

CREDITO TRIBUTARIO
INVENTARIOS

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FLIO
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
(-} DEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL ACTIVO FLIO

TOTAL DEL ACTIVO

Fernando Cevallos Cordova
Gerente General

NOTAS 2016 2015
INOTA 3) 52.832 46 |8.081.22
(NOTA 4) 8549533 0,00
iNODTA 5) 895.163 85 99].447.44
INOTA 6) 2.988.757.91 321749937

0,00 0,00
402224955 4.227.028.03
(NOTAT) 1.083.811.59 1.121.370.38
520.974.04 348 5R0. 46
561.837.55 £71.789.92
4.585.087,10 4.799.817,95
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Ing. Joffre Bejar Murillo

Vea notas a los Estados Financieros

Contador




FERCEVA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares de E.U.AL)

FPASIVO

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

OBLIGACIONES CON INSTITUC. FINANCIERAS
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
PARTICIPACION DE TRABAJADORES
OBLIGACIONES CON EL IESS

OTRAS

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS NO CORRIENTES
JUBILACION PATRONAL
INDEMNIZACION POR DESAHUCIO

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL

APORTES DE ACCIONISTAS FUTURAS CAPIT
RESERVA LEGAL

RESULTADOS ACUM. EIERCICIOS ANTERIORES
UTILIDAD DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Fernando Cevallos Cordova
Gerente General

NOTA

(NOTA §)

(NOTA D)

(NOTA 10)
(NOTA 11)
(NOTA 12)

(NOTA 13)
(NOTA 14)
(NOTA 15)

(NOTA 19)

2016

3.349.134.81

2015

1.229,.389.53

Contador

Vea notas a los Estados Financieros

4.788.72 269 443,08
413901 .56 586.584.76
39.487.08 5527137
12568 47 12.064.78
6.332.27 579221
T.441.69 4 148 B9
AR31.654.60 4.584.694,.62
2I1TT AR 1.641.13
11,020,086 |.600.42
1319754 324155
LB46.852.14 4.587.936,17
113 882,00 | 13.882.00
500,452 30 {0,040
4 484,12 | 894,03
06.105.75 67.640. 16
2331079 28.465.59
TI8.234.96 211.881.78%
4.585.087.10 4.799.817,95
W el
L L)
Ing. Joffre Bejar Murillo




FERCEVA S A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

En Ddlares Americanos

Ventas
TOTAL VENTAS

COSTO DE VENTAS
i-) Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

Crastos Administrativos
(iastos Operacionales
Crastos Financieros

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

RESULTADO OPERACIONAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES

(=) 15% Participacion Trabajadores

UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES

{«) Impuesto a la Renta

LUTILIDAD ANTES DE RESERVA LEGAL

{-) Reserva Legal

RESULTADO DEL EJERCICIO INTEGRAL

Fernando Cevallos Cordova
Gerente General

NOTAS 2016 2015

(NOTA 16) 3.371.366,01 5.004.327,17
3.371.366,01 5.004.327,17
(NOTA 17) 243391641 3.956.196,48
937.449.60  1.048.130.69
-330.761,74 -316.800,76
-522 898,05 -634.840.24
- -16.057,79
(NOTA 1K) -8531.659,79 -967.698,79
§3.789.81 80.431,90
83.789.81 80.431,90
-12.568.47 -12.064,79
71.221.34 68.367,11
-45.320.46 -39.901,52
25.900.88 28.465.59

-2.590.09 .
(NOTA 19) 23.310,79 28.465,59

o .'# 1. H’H
| TSl
h ;J/{f L
Ing. Joffre Bejar Murillo

Contador
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FERCEVA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares de E.L.A.)

2016
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del ejercicio Antes de Participacion de Trabajadores 83.790
Ajuste para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto proveniente
en actividades de operacion
(<) Impuesto a la Renta -45.320
(-) Participacion Trabajadores -12.568
Depreciacion v Amortizacion -27.606
Ajuste por Jubilacion Patronal v Desahucio
Cambios en activos v pasivos de operacion :
Aumento en Documentos vy Cuentas Por Cobrar -85.495
Disminucion en Inventarios 228.741
Disminucion en Credito Tributario 96.284
Aumento en Cuentas Por Pagar 2.620.198
Disminucion en Impuestos Por Pagar -15.784
Aumento en Beneficios Sociales 1.044
Disminucion en Otros Pasivos Corrientes __-2.683.362
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE
OPERACION 159.920
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucion En Propiedad, Planta Y Equipo 37.559
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 37.559
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucion en Obligaciones Financieras .172.683
Aumento cn Pasivos a Largo Plazo 9.956
EFECTIVONETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO -162.727
DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE 34.751
EFECTIVO EQUIVALENTE AL PRINCIPIO DEL ANO 18.081
EFECTIVO EQUIVALENTE AL FINAL DEL ANO 51.832
f}{ﬂ - )
T LA e
Fernando Cevallos Cérdova Ing. Joffre Bejar Murillo

Gerente General Contador
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FERCEVA SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares de E.U.A.)

1.-OPERACIONES.

La Compadia, FERCEVA S.A., se constituyd en Guayaquil- Ecuador, el 27 de Marzo del 2006 ¢ inscrita
¢l 30 de Agosto del 2006 en el Registro Mercantil, siendo su objetivo principal: la Venta al por mayor de
matenales, piczas v accesonios de construccion.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma castellano
y en dolares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal adoptada en el
Ecuador desde el afio 2000,

1.1 Estado de Cumplimiento.

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.2. Base de Presentacion

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con disposiciones establecidas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y presentados en ddlares de los Estados Unidos
de América, la cual es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador.

Mediante Resolucidn No. 06.Q.I1CL-004 de 21 de agosto de 2006 publicada en el Registro Oficial
No. 348 de septiembre 4 del 2006, la Superintendencia de Compafiias resolvio disponer que las
Normas Intemacionales de Auditoria v Aseguramiento (NIAA) v Normas Intemmacionales de
Informacién Financiera (NIIF) respectivamente, sean de aplicacion obligatoria por pane de las
entidades sujetas a su control ¥ vigilancia para el registro, preparacion y presentacion de estados
financieros a partir del | de enero del 2009: decision que fue ratificada con la Resolucion No ADM
08199 publicada en ¢l Suplemento del R.O. No 378 de julio 10 del 2008.

De acuerdo a la Resolucion No 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias de
Ecuador en noviembre 20 del 2008 y publicada en el R.O. No 498, resuelve establecer el
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) por parte de las compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafias: por lo que la entidad aplico obligatoriamente las Normas Intermacionales de
Informacion Financiera (NLIF) a partir del | de enero del 2012, considerando como periodo de
transicion ¢l afio 2011.

La Superintendencia de Compafiias emitié en diciembre 23 del 2009, la Resolucion No
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el Registro Oficial No 94, mediante ¢l cual s establecio un
instructivo complementario destinado para la implementacion de los principios comtables (NIIF)
para las entidades sujetas a su control v vigilancia




Durante el afio 2011, la Supenntendencia de Compafiias del Ecuador emitio disposiciones legales
sobre los procedimientos para la implementacion y aplicacin de las NIIF, wales como Resolucion
No. SC.ICLCPAIFRS.G.11010 con fecha octubre 11 del 2011 correspondiente a la aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) ¥ de la Norma Internacional de
Informacion Financiera para pequefias ¥ medianas entidades (PYMES) para las  compaiias
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias. También en ese mismo afiose
emitid la Resolucién No SC-ICI-CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del 2011,
relacionada con el destino de los saldos de las cuentas de reservas de capital, reserva por
donaciones, reserva por valuacion o superdvit por revaluacion de inversiones, resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y la Norma Internacional de Informacién Financiera para pequefias
v medianas entidades — PYMES, superivit por valuacion, utilidades de compafias holding v
controladas v designacion e informe de peritos.

Mediante Resolucion No SC.ICLCPAIFRS.G.11.015 emitida el 30 de diciembre del 2011, para
normar en la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF)para las PYMES, la utilizacién del valor mzonable o revaluacion como costo atribuido, en
¢l caso de los bienes inmuebles.

2.3 Uso de Estimaciones.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF, requieren que la Administracion
de la Institucion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad
economica de |a entidad, que inciden sobre la presentacion de los activos ¥ pasivos ¥ los montos
de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre
activos v pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de la Institucion de
los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

2.4 Activos v Pasivos Financieros

Los activos ¥ pasivos financicros se reconocen ¥ se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar ¢l pasivo y son medidos
inicialmente a su valor mmzonable, mas los costos de la transaccion. excepto por aguellos activos o
pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable vy cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o
al valor rmzonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos v pasivos corrientes, excepto los

vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes.
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1.5 Efectivo v Equivalentes en Efective

Registra los recursos de alta liquidez de las cuales dispone la entidad para sus operaciones
regulares y que no estd restringido su uso, se registran en efectivo o equivalente de efectivo partidas
como caja, depdsitos bancarios a la vista y de otras instituciones financieras, e inversiones a corto
plazo de gran liquidez, que son ficilmente convertibles en importes determinados en efectivo,
estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios, en su valor (menores de 3 meses).

Para que una inversion financiera pueda ser calificada como equivalente al efectivo, es necesario
que pueda ser facilmente convertible en una determinada cantidad determinada de efectivo cuando
tenga vencimiento proximo.

2.6 Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de elaboracion de la obra o a su valor neto realizable el
que resulte menor. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos estimados de terminacidn y los gastos necesarios para la venta.  El costo de adquisicion
comprende ¢l precio de compra mds todos los costos y gastos relacionados con la importacion de
los inventanios.

La Compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del periodo,
para saber si esta constituycuna provision cuando los mismos se encuentren sobrevalorados.
Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja. hayan dejado de existir, o cuando
exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las
circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la misma.

1.7 Cuentas por Cobrar

Las cuentas v documentos por cobrar a clientes locales, son activos financieros no derivados cuyos
cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo que la entidad
no tiene la intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos
de recuperacion diferentes o su deterioro crediticio.

Se reconocen inicialmente al costo, después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se
miden al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar son importes adeudados por clientes por ventas de servicios de alquiler,
realizados en el curso normal del negocio, por lo tanto son activos financieros.

Se incluyen los Anticipos entregados a los diferentes proveedores de bienes y servicios, con los
cuales se mantiene relacion comercial, con el fin de mantener la operacién

2.8 Provision Cuentas Incobrables

Cuando exista evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, ¢l importe de esta cuenta se
reducird mediante una provision, para efectos de presentacion en estados financieros. Se registrari
la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el impone
recuperable de las mismas.
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1.9 Créditos Tributarios

Incluye de modo especifico la acumulacién de valores a favor de la empresa en calidad de Créditos
Tributarios, originados en ¢l cumplimiento de las normativas tributarias; esto es: anticipos de
impuesto a la renta pagados. retenciones de impuestos que les han realizado, tanto en ¢jercicios
anteriores como en el gjercicio auditado y, los provenientes del IVA pagado en las compras de
bienes v servicios.

2.10 Pagos Anticipados

Los gastos pagados por anticipados estan representados principalmente por los seguros pagados
por anticipados, se encuentran registrados al costo de adquisicion y son amortizados de acuerdo al
plazo del contrato del seguro ¥ se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

2.11Propiedad, planta y Equipos

Estan contabilizados al costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada. Las propiedades v
equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta, en funcion de los afos de la vida
util estimada, establecido por disposiciones tributarias; esto es, 20 aflos para inmuebles o
edificaciones, 10 aflos para maquinarias v equipos, mucbles v enseres de oficina, 5 aflos para
vehiculos y unidades de transporte v 3 aflos para equipos de computacion.

El costo historico de adquisicion incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion
de los activos. Las adiciones y mejoras que aumentan significativamente la vida til son
capitalizadas, mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimientos y reparaciones
gue no aumentan o extienden la vida Gtil de los activos son reconocidos directamente en gastos.

La vida util y ¢l método de depreciacion se revisan periddicamente para ascgurar que ¢l método y
¢l periodo de la depreciacion sean consistentes con el patron previsto de beneficios econémicos
futuros. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo,
cuando s probable que la compafiia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

La depreciacion acumulada es ¢l saldo acumulado, a la fecha, de la distribucion sistemdtica del
importe depreciable de un activo a lo largo de su vida atil, considerando para el efecto el periodo
durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la compaiiia

Inmuebles {excepto terrenos), naves, arronaves 5
barcazas v similares

Instalaciones, maquinarnias, equipos v muchles 10
Vehiculos, equipos de transporte ¥ equipo caminers 20
mivil

Equipos de cdmputo v sofware 33
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1.12 Cuentas ¥y Documentos por Pagar

Las cuentas por pagar son importes adeudados a proveedores de bienes v servicios. locales, por
transacciones realizadas en el curso normal.

Son obligaciones provenientes, exclusivamenie, de las operaciones comerciales de la entidad en
favor de terceros.

Se registran al costo, al momento de la negociacion de la compra de materiales, insumos v bienes;
asi como en ¢l momento de la recepeion de servicios prestados por profesionales, de los diferentes
ramos; necesarios para el proceso productivo.

La Auditoria incluye un examen, a base de pruebas que respaldan los valores e informacion,
contenidos en las cuentas que han sido objeto de evaluacién. Este andlisis de auditoria proporciona
un fundamento razonable para expresar una opinion.

Se incluyen, también, las obligaciones tributarias originadas en el cumplimiento de las normativas,
esto es, en calidad de agenie de retencion y percepeidn

113 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros v las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributania, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en ¢l resultado del periodo,
exceplo en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

L Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, ¥ solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; v los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencién de liquidar
SuS ACHIVOS ¥ Pasivos como netos.

2.14 Gastos de Viaje

La base legal para la deduccion de los gastos de viaje en ¢l cdlculo del Impuesto a la Renta se
encuentra en el Art. 10 de la LRTL, numeral 6. que sefiala lo siguiente: "Los gastos de viaje y
estadia necesarios para la generacion del ingreso, que se encuentren debidamente sustentados en
comprobantes de venta que cumplan los requisitos establecidos en el reglamento correspondiente.
No podrin exceder del tres por ciento (3%) del ingreso gravado del gjercicio; y, en el caso de
sociedades nuevas, la deduccion serd aplicada por la totalidad de estos gastos durante los dos
primeros afios de operaciones;” ¢l exceso se considerard como gasto no deducible.
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.15 Gastos de Gestion

Los gastos de gestion de los administradores de empresas v otros empleados autorizados por ellas,
siempre que correspondan a gastos efectivos, debidamente documentados v que se hubieren
incurrido en relacion con el giro ordinario del negocio, como atenciones a clientes, reuniones con
empleados y con accionistas, hasta un méximo equivalente al 2% de los gastos generales realizados
en ¢l ejercicio en curso.

2.16 Impuestos Corrientes ¥ Diferidos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta por pagar
corriente v ¢l gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las partidas de ihgresos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compadia

por concepto de impuesto comente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre ¢l
valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de informacion financicra ¥ los montos
usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias temporarias
que se espera que incrementen las wilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier pérdida o crédito
fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la
base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se recuperen. '

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que s¢ espera sean
de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele, de conformidad
con las disposiciones legales vigentes,

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada fecha
del balance v se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades imponibles futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en ¢l resultado del periodo.

2.170bligaciones Laborales:

Jubilacion Patronal — Beneficios Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compadiia, tendrin derecho a ser jubilados por sus
empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de 1a unidad de crédito
provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suene que se atribuye la misma cantidad de
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beneficio a cada afio de servicio, considerando ¢l uso de hipotesis actuariales para calcular ¢l valor
presente de dichos beneficios

Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la expeniencia v cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Bonificacion por Desahucio — Beneficios por Terminacion

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por ¢l empleador o por ¢l trabajador, la Compadiia pagard a los trabajadores
el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio antenior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyvectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los sjustes por la experiencia ¥ cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a cono plazo tales como décimo tercero, décimo cuanto, fondo de
rescrva, Vacaciones, panicipacion de trabajadores, etc., s¢ reconocen en resultados sobre la base
del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de una
entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos beneficios
por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se reconocerdan en resultados
como gasto en el periodo en que ocurren.

2.18 Administracién de Riesgo Financiero

Como parte del giro normal del negocio, la compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgo de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
compailia, ¢l resultado de sus operaciones v su capacidad para generar flujos en el futuro. Como
parte de sus funciones la administracion de la compafiia ha establecido procedimientos de
informacion para:

ldentificar nesgos financieros a los cuales sc encuentra expucsta
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion.
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
compafiia, su cuantificacion ¥ un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en
uso por parte de la compafiia.




) Riesgo de crédito

El nesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la compafia.

b) Riesgo de Liquidez

El niesgo de liquidez, corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la compaiia de mancra
que la administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la compadia, a corto
mediano y a largo plazo.

¢) Riesgo de Capital

La Administracién gestiona su capital para ascgurar que la compaiiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de
la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

2.19 Obligaciones v Provisiones Sociales

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto por ¢l
valor (sin descontar) de los beneficios a cono plazo que se han de pagar por tales servicios, Se
consideran retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios v contribuciones a ln seguridad social.
permisos remunerados, permisos remunerados por enfermedad, incentivos y otras retribuciones no
monelaras como asistencia médica, vehiculos y bienes o servicios subvencionados o gratuitos.

2.20 Préstamos de Accionistas

Incluye prestamos realizados por los principales accionistas para cubnir la operacion
principalmente ¢l desarrollo del activo principal de la empresa.

1.21 Pasivo Diferido

Incluye entrega de recursos econdémicos, realizados por los clientes principales, en calidad de
pagos anticipados en contraparte por la venta de los productos (fruta) principales de la empresa.

2.22 Capital y Social Suscrito

El Capital Suscrito, es el capital que el socio se compromete a aportar a la sociedad, por lo tanto
la suscripcion de acciones o de capital se convierte en un derecho de la sociedad a cargo del socio
suscriplor.

1.23 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafia v ¢l monto pueda ser medido confiablemente, independiente del

momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.




Los ingresos por las ventas de articulos de caucho son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones v descuentos, cuando los riesgos significativos v las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador. lo cual ocurre, por lo general, al
momento de la entrega de los bienes.

2.24 Reconocimiento de Costos v Gastos

El costo de venias se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, v se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

2.15 Reservas.-

Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por ley, por los estatutos, acuerdos de
accionistas 0 socios para propdsitos especificos de salvaguarda econdémica.

1.26 Reserva Legal -

La Ley de Compafiias establece una apropiacitn obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 30% del capital social. Esta reserva no
estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

2.27 Reserva Facultativa
La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los socios.
118 Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF, solo podra
ser capitalizado en el parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del dltimo ejercicio
concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas o devuelto a los accionistas en el caso de
liquidacion de la Compafiia

2.29 Estado de Resultados Integral

El Estado de Resultados se presenta de acuerdo a esquema de un solo enfoque por lo que se
denominara Estado de Resultados Integral v se ordenard de acuerdo a los gastos segin su funcion.

2.30 Estado de Flujos de Efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo informa acerca de los flujos de efectivo habidos durante el periodo,
clasificandolos por Actividades de Operacion, de Inversion, v de Financiamiento. Para informar
sobre los Flujos de Efectivo de las actividades de operacion, se utilizard el Método Directo.

2.31 Estado de Evolucion del Patrimonio

El Estado de Cambios en el Patrimonio se presenta de forma horizontal de acuerdo a modelo
sugerido por Superintendencia de Compafias del Ecuador.
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2.32 Eventos posteriores

Los eventos posteniores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financicra de la Compailia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas

Normas e Interpretaciones nuevas o modificadas

A partir del | de enero de 2015 se emitiecron y entraron en vigencia las siguientes normas
internacionales de informacion financiera:

o Enmienda a la NIIF 10 “Estados financieros consolidados™, NIIF 12 “Informacion a revelar
sobre participaciones en otras entidades™ y la NIC 27 “Estados financieros separados™.

¢ Enmienda a la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion (compensacion de activos
financieros y pasivos financieros)”,

e NIC 36 “Deterioro del valor de los activos (Importe recuperable de activos no financieros)™

o Enmienda a la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion (Novacion de
derivados y contabilidad de coberturas)”™.

e CINIIF 21 “Gravimenes”.
¢ Enmienda a la NIIF 13 “Cuentas comerciales por cobrar y por pagar a cono plazo™
¢ Enmienda a la NIIF 1 “Concepto de "NIIr vigentes™

La adopcion de estas normas, seglin corresponda, no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compaiiia.

Participacis ! Renta: [ sta constituido con cargo a los resultados
dciaﬂn"ﬂlﬁ nlnstnsusde! l‘“’n EZ%rr.specmml:nlc de acuerdo con disposiciones legales.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO.
Los saldos al 31 de Diciembre del 2016 de Caja y Bancos se encuentran conformados asi como
sigue:
2016 2015
Caja Bancos 5283246 18.081,22

TOTAL S2.832.46 18.081,22




NOTA 4. - CUENTAS POR COBRAR

Los saldos al 31 de Diciembre del 2016 de Cuentas por Cobrar, se encuentran conformados asi
como sigue

2016 2015
Cuentas por Cobrar 85.495.33 0,00
TOTAL 85.495,33 0,00

NOTA S, = CUENTAS CREDITO TRIBUTARIO,

Los saldos al 31 de Diciembre del 2016 de Cuentas Creditos Tributarios, s¢ encuentran
conformados asi como sigue:

2016 2015
Impuesto a la Salida de Divisas R5198924 R64.787.24
Impuesto al Valor Agregado 13.277.35  144.660.,20
Anticipo Impuesto a la Renta 27.897.26 0.00
TOTAL 89516385 99144744

NOTA 6 = INVENTARIOS

Los saldos al 31 de Diciembre del 2016 de la Cuenta Inventarios, segin detalle que recibimos, se
encuentran conformados asi como sigue:

2016 2015
Inventanos de Producios Terminados 2. O0R8.757.91 3.217.499.37
TOTAL 1.988.757.91 1217499237
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NOTA K. - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Los saldos al 31 de Diciembre del 2016 de la Cuentas Por Pagar Proveedores se
encuentran conformados asi como sigue:

2016 2015
Proveedores Locales Corrientes 0,00 121.788.26
Proveedores del exterior California Shippers 748.624.71 888.461 .60
Rider Glass Company Limited 458.925.97 0,00
Proveedores del exterior PPG Industries Inc 10421047 24681 45
Qingdao aeon Glass Co. Lud 100.956.68 0,00
Vital Industrial Group Lud. 251.226 48 0,00
PT Muliaglass 341.184.48 0,00
JH Glass Corporation Lid. 361.243.95 0,00
Teckson Trading Co. Lid. 675.049,12 0,00
Proveedores del exterior Shandong Jinjing Science 307.712,95 5§2.292.13
Proveedores del exterior Standard Glas BV 0,00 142.166,09
TOTAL 3.349.134,81 1.229.389,53

NOTA 9, - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.
Los saldos al 31 de Diciembre del 2016 de la Cuenta Obligaciones con Instituciones
Financieras s¢ encuentran conformados asi como sigue:

~ VALORES | SALDO A 31
BANGO INICIAL DE DE FECHADE = FECHA DE
: LA DICIEMBRE | CONCESION VENCIMIENTO
' OPERACION 2016 | |
'MACHALA 58.982.00 26.875.57]  24/072015] 08/02/2018
MACHALA 176.066,00 87.704,39| 241072015 08/022018
TOTAL 23504800 11457996
| PICHINCHA 50.000,00]  50.000,00]  28/072016 24/012017 |
| PICHINCHA 115.000.00]  115.000,00] 2810722016/ 23/0772017 |
PICHINCHA 200.000,00] 13432160 18102016 16/042017
TOTAL 36500000  299.321,60
SUMAN 60004800  413.901,56
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NOTA 10 - OBLIGACIONES TRIBUTARIAS.
Los saldos al 31 de Diciembre del 2016 de la Cuenta Obligaciones Tributarias se
encuentran conformados asi como sigue:

2016 2015
Impuesio a la Renta por Pagar 39.487.08 55.271.37
TOTAL 39.487,08 5527137

NOTA 11 - PARTICIPACION DE TRABAJADORES
Los saldos al 31 de Diciembre del 2016 de la Participacion de Trabajadores se encuentran
conformados asi como sigue:

2016 2015
Participacion Trabajadores 12.568,47 12.064.78
TOTAL 12.568,47 12.064,78

NOTA 12 - OBLIGACIONES CON EL IESS
Los saldos al 31 de Diciembre del 2016, la cuenta Obligaciones con el [ESS gqueda como
sigue:

2016 2015
Obligaciones del [ESS 6.332,27 3.792.21
TOTAL 6.332,27 5.792.21

NOTA 13 - PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS.

Capital Social - Al 31 de Diciembre de 2016. el capital suscrito y pagado esta constituido
por 125.000 acciones ordinarias vy nominativas a $ 0,91 centavos cada una.

ACCIONISTA ":‘:ﬂa‘;‘_" % Participacién
Femando P. Cevallos Cordova 70.604 62%
Maria F. Cevallos Nieto | 21,639 19%
Isabel N. Cevallos Nicto 21.639 19%
| 113.882 100%

NOTA 14.- APORTE DE ACCIONES FUTURAS CAPITALIZACIONES
Los saldos al 31 de Diciembre del 2016, de las Cuentas Aporte Futuras Capitalizaciones,
se encuentran conformados respectivamente asi como sigue:

Aporte Futuras Capitahiz. 500.452.30

TOTAL 500.452,30
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NOTA 15.- RESERVA LEGAL.
Los saldos al 31 de Diciembre del 2016, de las Cuentas Reserva Legal, se encuentran
conformados respectivamente asi como sigue:

2016 2015
Reserva Legal 448412 1.894.03
TOTAL 4.484,12 1.894,03

NOTA 16 - VENTAS
Los saldos al 31 de Diciembre del 2016 de las Ventas son como sigue:

2016 2015
Ingresos por Actividades Ordinarias 3.371.366,01 5.004.327.17
TOTAL 337036601  5.004.327,17

NOTA 17 - COSTO DE VENTA
Los saldos al 3] de Diciembre del 2016 de las Ventas son como sigue:

2016 2015
Costo de Venta 243391641 3.956.196,58
TOTAL 243191641 3.956.196,58

NOTA 18 - GASTOS OPERACIONALES
Los saldos al 31 de Diciembre del 2016 de los Gastos Operacionales son como sigue:

2016 2015
Castos Administrativos 330.761,74 316.800,76
Ciastos Operncionales 522.898,05 634.840,.24
Gastos Financieros 0,00 16.057,79
TOTAL R53.659.79 967.698,79

NOTA 19« RESULTADOS DEL EJERCICIO - UTILIDAD.
Los saldos al 31 de Diciembre del 2016, de lacuenta Resultados del Ejercicio - Utilidad,
s¢ encuentran conformados respectivamente asi como sigue:

Resultados del Ejercicio Utilidad 23.310,79

Total Utilidad del Ejercicio 23.310,79




NOTA 20.- - CAPITALIZACION RESULTADOS ACUMULADOS

Art. 297.- Ley de Compailias

Todo ¢l remanente de las utilidades liquidas v realizadas que se obtuvieren en ¢l
respective ejercicio econémico, que no se hubiere repartido o destinado a la
constitucion de reservas legales v facultativas, debera ser capitalizado.

NOTA 21.- RESERVA PARA PENSIONES DE JUBILACION PATRONAL E
INDEMNIZACIONES POR DESAHUCIO.-

El codigo de trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido minimo 25 aflos de servicio en una misma compafia. Ademas dicho codigo
establece que cuando |a relacién laboral termine por desahucio, el empleador debera
pagar una indemmizacion calculada en base al numero de afos de servicio.

La compafiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuanales
efectuados por una empresa especializada.

NOTA 22. - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diciembre de 2.016 y la fecha de emisién de los Estados Financieros (Abril

2017), no se produjeron eventos gue en opinion de la administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los Estados Financieros adjuntos.
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