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AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios v Junta de Drecsores de

FERCEVA SA

I~

Hemos anditado los estados financieros que se acompaiian de FERCEVASA (Fo adelante la
Compaiiia), los cusles comprenden i Estado de Sitsacion Financiera al 31 de Diciembre del
2015, vy los Estados Conexos de Resultados, de Cambios en & Patrimonio v de Fhgjos de
Efectivo por e aiio termimado en esa fecha, asi como un resumen de politicas de contabilidad
significativas v otras notas cxplicativas.
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La Admimstracion es responsable de la preparacian v presentacion raronable de esos estados
financieros de conformadad con Nermas Istcrmacesales de Informaciie Fmascer
(NIIF). Esta responsabilidad incluye: disciiar, implcmentar ¥ mantener o control mterno
reievante para la preparacon ¥ presentacion mromabic de estados fimencieros que estén libres
de representaciones crmoneas de importancia relativa, debido ya sea por frande o avor;
sciecoonar ¥ aplicar politicas contables apropeadas; ¥ efecinar cstimaciones contables que
scan mazonsbles en las crcunstancias.

Respomsabiidad de los Auditores
3. Nucsira responsshuiidad cs cxpresar una opinion acerca de csios estados financicros con base

cn nucstra anditora.  Efechmmos neestra anditorm de conformidad con las Nermas
intermacienales de Anditoria ¥y Aseguramicnte (NIAAS). Esas normas reguicren gue
WmmmﬂmwmyMHmW
obtener scpandad noomble acevca de 5 o coados fmamceTos cstim Bbres de
represcntaciones croncas de mmportancia relstiva

accrca de los montos ¥y revelaciones en los cstados fimamcicros. Los  procodimuentos
sclecoonados dependen del juicio professonal del andmtor, Mhm&:h
m&MmﬁutWMuhmm
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. Al ciecnar csas evalmaciones de ricsgos, los anditores consideran o control interno relevanic
para [2 preparacion v prescmtacion raanssbic de los estados fmancieros de la Compaiiia, 2 fin
de disefior los procedimmentos de anditoria gue scan agwopRados ca las cacunstancias, pero no
con ¢l propisito de expresar una opmmdm sobre ba efectividad del control mserno de la
vializadas y la raronaiuhidad de las esumaciones comtables hechas por la admumstracion. asi
como evahmar ka presentacuin en conjunto de los estados fimancieros.

6. La compailia FERCEVA S A al aerre del gyorcicee fiscal no ha realizado ks apropsacsén de
La Reserva Legal de acuendo con lo que dicta la Ley de Compailias, gue por lo menos debe

registrario por ¢l 10% de la utilidad hasta que alcance como minino el 50% del Capital
Socal

7. Considermmos quec la evidenca de saditoria que bemos obtemdo s suficheente v apropiada
para proporcionar una bese pama sucsita opimdn de anditoria

Opinica

8. En oucstra opmadn, los Estados Financicros presentan mzonablemente, en todos los aspecios
importantes. la siuaciin financiera de FERCEVASA. al 31 de Diciembre ded 2015, los
Resultados de sus operaciones. los Cambios en su Patrimonso v sus Flujes de Efectivo por o
afio ierminados en csa fecha de conformidad com las Nermas Intermacionales de
Informaciia Fimancera (NITF)L

Guayaquil, 4 de Abril del 2016.
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ESTADO DE SITUACION FINANCII
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresadio en délares de E.LU.A)
ACTIVO NOTAS 2815 014
ACTIVO CORRIENTE
CAJA/BANCOS (NOTA ) 1508122 6409409
CUENTAS POR COBRAR 000 0.00
OTRAS CUENTA POR COBRAR 0.00 0.00
CREDITO TRIBUTARIO (NOTA 9 991 337.44 541.053.62
INVENTARIOS (NOTA 5) 321749937 300371437
PAGOS ANTICIPADOS 0.00 000
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 0.00 .00
PROVISION CUENTAS INCOBRABI ES 0,00 0,00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE Fhaad T 360886288
ACTIVO FUIO
PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS (NOTA 6) 1.121.37058 1.107. 57038
(-) DEPRECIACION ACUMULADA -54% 530 36 51191792
TOTAL ACTIVO FLIO 5TLTE9.92 59595246
TOTAL DEL ACTIVO 479931795 420431454
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FERCEVASA
[ 3 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
- AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
(Expresade en dalares de E.1L_AL)
PASIVO NOTA s 2004
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR (NOTAT) 122938953 127155765
OBLIGACIONES CON INSTITUC. FINANCIERAS  (NOTA S) 386 58476 2% 55982
> CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 0,00 743194863
2 OTRAS CUENTAS POR PAGAR (NOTA 9 2691 34508 0.00
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR (NOTA 1) S537137 e o
. PARTICIPACION DE TRABAJADORES 1206178 353121
. OBLIGACIONES CON EL s 79221 557098
- OTRAS 414559 0.00
- TOTAL PASIVO CORRIENTE ASRLALEY 4 D08 oD X1
]
PASIVOS NO CORRIENTES
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 000 am
JUBIHLACION PATRONAL LEILES 217748
INDEMNIZACION POR DESAHUCIO 160042 11.020.06
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES s 1319754
TOTAL DEL PASIVO 435793617 40019835
PATRIMONIO
CAPITAL (NOTA IT) 1355700 11355200
RESERVA LEGAL (NOTA 12) 189405 1.894.03
RESUL TADOS ACUMULADOS. (NOTA L) 76816 s2es2 4
UTILIDAD DEL EJERCICIO (NOTA 1) 2846559 1566792
TOTAL PATRIMONIO 21188178 15341619
TOTAL PASIVO ¥ PA 4T99RITSS A204814.54
T Y
5 ! —
- -
Fernando (e allosCérdona Ing. Joffre Bejar Murille
Gerente General ( ontador

Vea notas a los Fstados Fimancieros




FERCEVA S A
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresade en délares de E A

ws 24
TNGRESOS
VENTAS TARIFAS 0% 06 JLLe i
VENTAS TARIFAS 1™ S004.327.07 6356953 53
OTROS INGRESS 0.00 0,00
TOTAL INGRESDS SLETAT [ %tz
i~} COSTO DE VENTAS -3.956.196.48 -5 362 360,76
= UTILIDAD BRUTA EN VENTAS (T SE T LA S92 TT
EGRESOS
-} GASTOS ADAENISTRATIVOS 31680076 LAST.779.50
-) GASTOS OPERACIONALES 634 38023 327160
=Y GASTOS FINANCIERDS 1605779 0 0
TOTAL GASTOS OPERATIVOS %7 SR LATLASL
CTILIDADPERIMDA DFL EJERCIIO ANTES DE
PT L3019 23540057
i-) 15% PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES 1206478 issEm
-1 GASTOS NO DEDUCTBLES 11300549 0,00
=3 22% IMPLTESTO A LA RENTA CALSADO 39901 53 0,00
UTILIDAD DEL ESERCM IO pe L b UITNTY
L =ac
F = e P ™
Fermande CevallesCérdova Ing. Joffre Bejar Murille
Ceeresie Goneral Caatader

Viea notas a los Estados Financseros
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FERCEVA SA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresade en délares de E1.A)

DRCREMEWTD BETO (DESMEMUCION) EN £L EFECTIVO ¥ EQUIAL ENTES Al BF FFPCTTVO, ANTES DEL
FECTO O LOS CAMBECS £ LA TASA OF CAMEID

__'-_-Ew
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| DeCREMENTD [DISMINSCION) METD DE EFECTIVO ¥ EQUTVALENTES AL EF ECTTVO
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GANANCIA (PERDIDA) ANTES Of 157 A TRASAJADORES ¥ DNFUESTD A LA RENTA

| ANFSTE FOR FAETIDAS DISTENTAS AL EFECTTVC:
A sl DO AN DO ETDOGESID & & tenta

3 S
II Ajpimes por gaelo Dor ESOGenoe reierecores Ty
I: CAMEDS Eh ACTIVOS ¥ PASIVOS:
| (Trremmentn | Sermncids e Cotntle Dor SoSrar cluentes
| {ineremeras| SETINuCin &N OFEL CuEAtRS DbT Coibese =
| [Incwmenn | Snmrsr e e STl g O SFoeretores P =
| LrorementD {SMouCon | &n Centes SOr DRGEr COMETTIies a2 W
1 inoeres  (Oafmmainbn ) 8 SOrEs (EPLES PDr CaRg T 13 536 2
[ Incrermenty (dermmede | en hemefices soinadios LS
|
1




FERCEVA SA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2815
(Expresado en dolares de EUA )

1.~OPERACIONES.

La Compaiiia, FERCEVA SA. sc comstiten® en  Gunageil- Ecmsdor. d 27 de Marzo del 2006 ¢
mscrita of 30 de Agosio del006 ca of Regraro Mercantil. siendo su objetivo primcipel- la Vesta al por
mavor de maternles pieras v accesonos de conarucciia

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Los estados financicros han sido preparados bajo ol sissesa de partida doble. en idioma
casicllano v on dolares de los Essados Umados de Aménca. goe = |2 monada de amso legal
adoptada en o Ecuador desde ¢l afio 2000.

1.1 Estade de Cumplimicnto.

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Fimancicra (NIIFL

2.2 Bacr de Presemtacisn

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados de acwerdo con disposiciones establecadas
por la Supermtendencia de Compadiias del Ecuador v presentados en dilares de los Estados
Unidos de América_ la cual es |a moneda de carso legal adoptada en ol Ecuador.

Mediante Resolucion No. 06.QICL-002 de 21 de agoswo de 2006 publicads en ¢ Registro
Oficial No. 348 dec scpticmbee 4 del 2006, la Superintendencia de Compailias resolvio disponer
que fas Normas Internacionales de Anditona v Aseguramiento (NIAA) v Normas internacionales
de Informacidn Financiera (NIIF) respectivamente, scan de aplicacion obligatoria por pare de
fas ennidades sujetas a su contvol ¥ vigilancia para ¢f registro. preparacion ¥ presentacion de
mm:mﬁl#mﬂmm@:&:mﬁnﬁmhm
No ADM 08199 publicada en ¢ Suplemento del R.O. No 378 de jubio 10 del 2008,

De acuerdo a la Resolucion No 08.G_DSC 010 emitida por [a Saperimtendencia de Compaiiias de
Ecmdor en noviembre 20 del 2008 v publicada en e R.O. No 498, resucive establecer ¢l
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) por panie de las compaiitas ¥ entes smetos al control v vigilancia de la Superintendencia
de Compailiss: por lo que ks entaidad aplico obligmonamente las Normas Intcrmacionales de
Informacion Financiera (NIIF) a partir del 1 de encro del 2012, conssderando como periodo de
ranacian el afio 2011.

La Superintendencia de Compafiias emitiv en diciembre 23 ded 2009, la Resolucion No
SC_DS.G09.006 gue foc publicads en e Regisiro Oficial No 94, medianie of cual se establecid

un instructivo complamentanc destinado para la implementacién de Jos principsos contables
(NIIF) para las entidades smpetas a su control v vigilanca

10




Durante cf afio 2011, la Sepermtendencia de Compaiitas del Ecuador emitid disposicioncs
lcgales sobre los procodimicssos para la impicmentacion v aplicacion de las NIIF. 1ales como
Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11010 con fecha ocmbee 11 del 2011 comespondiente a fa
aphcaciin de las Normas Imemacionales de Informacion Financiera (NIIF) v de la Norma
Internacronal de Informacon Fimanciera para pequeiias v medianas entidades (PYMES) para s
compadiias suctas al control ¥ iphnca de 2 Supenmendenca de Compadiias. Tambaén en ese
mismo afose comtio la Resolucsén No SC-ICI-CPAIFRS G 11007, publicada en octubre 28 del
2011, relacionada con ol desimo de los saldos de las coentas de reservas de capial, reserva por
domaciones, resenva por valmaciin ¢ supecinil por revaluacion de mversioncs. resultados
acumulados provemientes de ka adopciim por prmena vez de las Normas Intermaconales de
Informacién Fmancca (NIIF) v b Norma Inermacional de Informacion Fimanciera para
pequefias v modianes entidades — PYMES, superavit por valuacion, utilidades de compadiias
holding v comtroladas v desgnackin © miorme de poritos.

Mediante Resolacdn No SCICLCPAIFRS.G.11.015 amitida o 30 de diciambee del 201 1. para
normRar on ka adopcdn por primecra vez de las Nomas Inemacionales de Informacin Financicra
(NIF)para las PYMES. la wilizacion del valor mronable 0 revaluacion como co=o atribendo. en
¢l caso de los bienes inmuchles.

23 Use de Estimaciones.

Lz preparaciin de los estados fimancieros de acuerdo com las NIIF. requicren que la
Admimstraciin de la Institucion efectioe caorias estimaciones v supnestos contshles inherentes a
k2 actividad economica de la entidad. que inciden sobre k2 presentacion de los activos ¥ pasivos ¥
los montos de ingresos v gasios duramse o] periode comespondicnte; asi como. también las
revelaciones sobre actives ¥ pasivos contimgentes a la fecha de los estados fimancieros. Las
cSImaciones v supuesios utilizados se basan en o mgor conocimEcnto por parte de la
Administracion de la Institncion de los hechos actuales. sin embargo. los resultados fimales
podrian vanar en refacion con los estimados ongmmales debido 2 la ocurrencia de eventos futwros.
2.4 Actives v Pasives Financieres

Los activos v pasivos financieros se reconocen v se dan de beja en ke fecha de k= negociacion
cuando s compromete a comprar o vender o activo, contratar o pagar <f pasivo ¥ son medidos
imicialmente 2 su valor mzonable. mis los cosios de la ransaccion. excepto por aguellos activos
o pasivos financieros clasificados al valor meonable con cambios en los resultados. los cuales
som inicialmente medidos al valor razonable v cuvos cosios de la ransaccidn se reconocen cn
resuicados.

Los activos v pasivos financieros reconocidos son posterionmente medidos al costo amostizado o
al valor mzonable.

Los activos v pasivos fimancieros s¢ presentan on actives ¥ pesivos comienles, excepto los
vencimicnios superiores 3 12 meses desde ks fecha del ostado d¢ sbmacion financiera, que se
PICSCHLan COMO ACIVOS ¥ Pasivos o Cormentes. '

1.5 Efective v Eguivalentes en Efective

Registra los recursos de alta hguidez de las cuales disponc la cntidad para sus opcraciones
regulares v que no osta restringido su uso. se regisiran en cfectivo o equivalente de efectivo




partades como caja, depositos bamcanios 2 Ia vista v de ouas mstituciones financieras. ¢
mversiones 2 cono plaze & gran hquidez, gue son ciimente comvertibles en impories
determinados en cfectivo, estando sujctos a un riesgo poco sigaificativo de cambios. en su valor
imenones de 3 meses).

Para quc una mversson fimancicra pucda ser calificada como cquivalentc al clectivo. ©s noccsanio
gue pueds ser Bcllmente convertible en e determinads camtided determmmada de efective
cuando ICNEa VENCHmICIL0 [Fmo.

1.6 laventarios

Los mventanios estan regisrados al costo de claboracim de ka obra 0 2 sa valor neto realizable
gque resulie menor. El valor neto reafizable representa ef precio de venta estimado menos todos
los costos estimados de temunacion ¥ los gastos ncocsanos pama la venta El costo de
adquisicion comprende ¢ precio de compra mas todos los costos v gastos relacionados con ka
; st delen i 5

La Compadiia realiza una evahmciin del valor neto realizable de los inventanos al final del
periodo, pea ssber s esia constituyemnmaprovision cuando los mismos se encueniren
sobrevalorados. Cuando las carounstancias, gue previamente cansaron |a rebaja. havan dejado de
existir. 0 cuando exista clara evadencia de incremaenio en ¢l valor neto realizable debado 2 wn
cambuo en las circunstancias coondmicas, se procede a revertir ¢l valor de la misma

2. 7Cucatas por Cobrar
Las cucntas v documentos por cobrar a clienies locales. son actives financieros no denvados
cuvos cobros son fijos o determmablies, gue no se pegocian en mn mercado activo. por lo que ka

entidad no Biene b imencion de venderios inmedistamente 0 on un fimuro proximo v que Do
. 5 e o G SR Sica

Se reconocen micialmente al costo. después de su reconocimicnio imcial. las cuentas por cobrar se
miden al costo amortizado.

Las cucntas por cobrar son mmpories adendados por clicnies por vemtas de sernvicios de alquuler.
realizados en ¢l curso normal del negocio. por lo oo son actives fimamcicros.

Se incluyen los Anticipos entregados a los diferentes provesdores de bicaes ¥ seracios, con los
cuales se mantiene relacion comercial. con ¢ fin de mantener Ia operacién

2 8Provisibn Cacatas Incobrables

Cuando cxista evidencia de deterioro de las cucntas por cobsar. < importe de csta cucnta s
roducira mediante una provision. para cfectos de presemtacion en estados fmancieros. Sc
registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos
el importe recaperable de las mismas. *




2 9Creédites Tributarios

Incluve de modo especifico la acomulacion de valores a favor de la empresa en calidad de
Crsfites Trbutanios, ongmados ea d comphmicnto dc las normativas ributanias; csto o5
anticipos de mmpuesio a [a renm pagados. retencionss de impusstos que les han realizado. nto
en gjercicios anteniores com en &l geraicio auditado v, los provemientes del IVA pagado en las
compras de bicnes v senicios.

2 10Pages Anticipades

por anticipados, se encuentran regisirados al costo de adquisicion v son amortizados de acuerdo
al plazo del contrato del seguro ¥ se reconocen en los resultados ded periodo on que se ncurTen.

211 Propiedad, planta v Equipes

Estan contabilizados al costo de adguesscion menos la depreciacion acumulads [ as propeedades
v equpos s¢ doprecian de acoerdo con & mé&odo de linea recta. en funcidn de los afios de la vida
il csuimads. cstablecido por disposicons mbutarias: es10 s, 20 aios para mmubles o
adificaciones. 10 afios pora magumanas v equipes. muchles v enseres de oficina. 5 afios para
vehicules v umdades de transporic v 3 afios para equipos de computacion.

EH costo histonco de adgumsscon incluye los desembolsos directamente ambumibles 2 a
adquisicion de los activos. Las adicones v mejoras que sumentan ssgmficativamente la vida unl
son capitalizadas micntras que los desembolsos conespondicntcs 2 mamcnimicnios v

FEPAracionss U D0 aumentan © oxtienden ka vida @nl de los actives som  recomocdos
directamenic cn £asios.

La vida atil ¥ &l método de depreciaciin se revisan penddicamenic pana asegurar que & méodo
¥ ¢l periodo de la depreciacion scan consistentes con e patrén previsto de beneficios ccondmicos
futuros. Los desembolsos posteniores v renovaciones de importancia S¢ reconocen Como activo.

cuando es probable que ks compadiia obtenga los beneficios coonomicos futwros derivados del
mismo v sa costo puada ser valonzado con fiabilidad

La depreciacion acomulada =5 ¢l saldo acumuiado. 2 ka fecha de la disinbucion sstemdnica del
mporte depreciable de um active a lo largo de su vida il considerando para ¢l efecto d periodo
durante ¢l cual se espera utilizar ¢l activo por parte de la compadiia

13




Inmuebles jexcepio lormenes L. Raves. acronaves k]
barcazas v smilarcs

1
Inizlaciones. magquinanias. equipo- v muchles {1
Vehirulos. cquipas de transparie v equipo caminers 0
manl
Equipes de compata » soflware 33

Li2Cuentas ¥ Docamentes por Pagar

Las cuentas por pagar som imporics adeundados a proveedores de bienes v servicios, localles. por
transacciones realizadas en o carso sormal

Son obligaciones provenientes. cxclusivaments de las operaciones comerciales de ka entidad en
favor de 1erceros.

Se regisiran al costo. al momento de la negociackin de la compra de materiales, insamos ¥
bicnes: asi como cn <l momenio de a recepaidn de servicios prestados por profesionales, de los
diferentes ramos:. necesanios para ¢l proceso productivo.

La Anditoria incluve un examen. 2 base de pruches que respaldan los valonss ¢ Informacon,
conicnidos cn las cocntas que han sido objeto de evaluacién Fste andlisis de anditoria
proporciona un fundamento razonable para expresar una opinion.

Sc¢ incluven. también. las obbgacioncs tibutarias originadas cn < cumplimicnto de las
normativas. esio es. en calvdad de agente de retencion ¥ percepaion

2 13 impuestas diferides

El impussto diferido se recomoce sobre ks diferenciss iemposarias entre ef valor en libros de los
activos ¥ pasives mcluidos en los estados fimancieros v las bases fiscales comespondientes
utilizadss para determinar la wilided gravable. El pasivo por impuesto diferndo se recomoce
gencralmente para todas las diferencias wemporanas impontbies. Se reconocerd un activo por
impucstos difendos. por cansa de todas las diferencias temporanias deducbles, en la madda en
que resulic probable que ks Compadia disponga de utiidades gravables futuras contra las que

Los activos y pasives por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que sc
espera sean de aphcacion en &l periodo en ¢l gac el activo se realice 0 &l pasivo se cancele.

El impuesto diferido. conrespondicnie a cimbios en la msa de impuesios o en kb normativa
wribuaria. la recstimacion de la recuperabilidad de los actives por impucsios diferidos o en la
forma csperada de recuperar o valor en libros de um activo. sc recomoce en o resultado ded
periodo. excepio en la medida en gue se relacione con partidas previamente reconocadas fucra de
los resultados del periodo.
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La Compafiia dehe compensar activos por impuesios diferidos con pasives por impuesios
difenidos 1. v sdlo 51 tiene reconocido legaimente & deecho de compensar. fremie 2 b asondad
fiscal los mapones reconocdos en esas partidas: v los actives por impuesios diferidos v los
pasivos por impucstos diferidos se derivan del impuesto a la enta v la Compadiia tene [a
miencion de hiquidar sus activos ¥ pasivos como netos.

L 14Gastes de Viaje

La basc iegal para ka deduccion de los gasios de viaje en ol calculo del Impuesto a Iz Renta se
encucnira en o Arc 10 de Ia LRTIL, numeral 6. que sciiala lo sigimsente: “Los gastos de viaje v
estadia necesanos para la generacion del ingreso. que se encuentren debidamente sustentados cn
comprobantes de venta que camplan los requisitos establecidos en el reglamento comrespondiente.
No podrin cxceder del tres por cento (3%) del mgrese gravado del gercicio:; ¥, en o caso de
socicdades nucvas, la doduoodn serd aplicada por k2 1oualidad de 108 gastos durante los dos
primeros afos de operaciones.” el exceso se considerari como gasto no deducibic.

2 15Gastes de GGestion

Los gastos de gestion de los admimstradores de empresas v otros empleados autorizados por
clias. sicmpre que cormrespondan a gastos efectivos. debidamente documentados ¥ que se
hubieren incumido en relacion con ¢l giro ondinano del negocio. como senciones a cliemtes,
reumsoncs con cmpieados ¥ con acoonssias, hasta wn meEromo eguivalente al 2% de los gasios
generales raalizados en o] gaoco en aorso.

2.16 Impuestes Corrientes v Diferidos

Fl gasto por impessio 2 la renta representa la suma del gasto de impuesto 2 ka renta por pagar
comcnte ¥ ¢ gasio de impucsio difendo.

Impuesto Corviente

El mpuesto por pagar comenie s¢ basa en [= mtilidad granvable (nbotana) reprstrads dorante
aho. La unhdad gravabic dificre de la utiidad contables. debido a las partidas de ingresos
impoaibles o deducibles v partidas gue no son gravables o doeducibies. El pasivo de la Compasiia
por concepto de impuesto comiente se calcula wtilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada peniodo.

Impuesto Diferido

Fl impuesto a la renta diferido &s reconocido por las diferencias iomporanias oxisionics onire <l

valor en ibros de los activos ¥ pasivos para proposite de mformacon fimanciera ¥ los montos
usados para proposiios iributanios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconooen para todas la diferencias wemporanas
que sc espera que incrementen las wtilidades imponibles en ¢f funuro.

Los activos por impuoesio a la renta diferidos se reconocen para lodas las diferencias temporanas
que se espera que reduzcan kas wtilidades imponibles en ¢l futuwro., v cmiquicr pérdidda o crédito
fiscal no wtilizado. Los activoes por impucsios diferidos se miden al imporic maximo gue, sobrc
fa base de las utilidades impenibles estimadas foturas. < probable que se recuperen.

Los activos ¥ pasihvos por impucsios diferidos sc miden a las tasas Empositivas que se espera saan

&Mmdp:nnbudpdmw:mhmnd pasivo se cancele. de confiormidad
con las disposicuones legales vigenies.
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El imporie neto en fibros de los activos por impeestos a [a renta diferidos es revisado en cada
fecha del balance v se ajusta para reflicjar la cvaluacion actualizada de las utilidades imponsbles
fusuras. Coalquier ajuste se recomoce en ol resuitado ded periodo.

2L17TObligaciones Laberales:
Jubilacidn Patronal — Beneficios Post Empieo

De acuerdo con ¢l Codigo del Trsbago. los trabajadores gue por vemie afios o mds. presien sus
servicios continuados o micrrampados 2 a Compaiia. 'endran devecho a ser jubsiados por sus
emplcadores (bencficios defimdos) sn peracio de | jubilacin gue les cormesponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecumstoniano de Segundad Social

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimidos v Jos costos del
servicio actizal v & costo del servicio antenior fueron calculados wifizando o método de la
unidad de enédito provectada  Bajo cste método los beneficios defimidos deben ser atribusdos al
peniodo de servicio del empleado v basados en la formula del plan. de tal suerie que se atribuye
Ia misma cantidad de beneficio 2 cada aflo de servicio, coasiderando el uso de hipotesis
actuariales para calcular ol valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis refician o valor
de dincyo 3 traves del bempo. d incremenio salarial v kas probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuarales que surjan de los ajusies por b expenenca ¥ cambios en los
supucsios actuarales se cangan o abonan en los resultados del periodo.

Bonificaciin por Desalucio — Beneficios por Terminacié

De acuerdo con d Cadigo de Trabajo. en los casos de termminacidn de la relacion laboral por
desahucio solicitado por ¢f empicador o por of trabajador. la Compaiiia pagara a los trabagadores
el 25% de la altima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

El valor presemie de las obhigaciones por comcepto de beneficios defimados v los costos del
servicio actual ¥ ¢l costo del servicio anterior fucron calculados utilizando ¢ método de la
unidad de crédito provectada

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia ¥ cambios en los
supucsios actuanales s¢ cangan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo
Los beneficios a empicados a cono plazo ales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de

reserva, vacaciones, participacion de trabajadores. eic_ se reconocen en resuliados sobre In base
del devengado en relacidn con los bencficios legales o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otras Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decison umilaseral de una
entidad de rescindir ¢l contrato de un cmplcado antes de la edad normal del renro.  Estos
beneficios por lorminacion no proporcionan beneficios econdmicos fuluro. se reconmoceran ©n
resultados como gasto en o periodo en gue ocurren.
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118 Admsmrstracion de Riseo Fimancicre

Como paric del giro normal del negocio. a compadiia se encuenira expucsta a distintos riesgo de
nahwraleza financicra que pusden afectar de mancra sgmificativa la situacion financiera de la
compaiiia. ¢l resuitado de sus operaciones v su capacudad para generar flujos en o funsro. Como

paric de sus funciones la admmmistracion de la compaiita ha cstablecido procedimienios de
mformacion para:

Identificar nesgo= fmancicros 2 los amlics s encocmtra cxpucsta
Cuantificar la magnitad de los nesgos identificados
Proponer alternativas para mstigar fos ricsgos financieros

Verificar el cumplimicnio de las medidas aprobadas por la Administracion.
Controlar [a efectividad de las medidas adoptadas.

A contimmciin presentamos un resumen de fos principales nesgos financicros identificados por
1a compasiia. su cuantificackon v un resumen de las medidas de mitigacion que achlmente estan
<m uso por parie de a compadiia

a) Riesge de crédito

El nesgo de arédito, comresponde al nesgo de gue una de las pares de un mstrumento fmancicro
incampla con sus oblizaconss contraciusles resultando <n oma perdida financiera para s
Compaiiza.

b) Riespe de Liguider

El nesgo de hiquidez. comesponde al manso adecuado de la hquedez de la compadiia de manera
que b administacon pusda stender los regeermmentos de inancamiento de la compaifiia. a
coro maediano v a largo plazo.

€) Riesge de Capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que [a compaiiia cstard en capacudad de
continuar COMO cMPresa en marcha micniras gue maximira ¢ rendinmento 2 SuS SOCI0s 2 traves
de Iz optimuzacion de los gastos. denda v patrimonso.

2_19 Obligaciencs v Previsiones Seciales

Son beneficios cuvo pago es hiquidado hasta o wrmino de los doce meses sigmenies al cerre del
poriodo en ¢l gue los empleados han prestado los servicios. se reconocerin como un gasto por ¢f
valor {sin descontar) de Jos bencficios a corto plazo gue sc ban de pagar por tales senacios.

Se consideran retribuciones de cono plazo: sueldos v salanos v contribuciones 2 la seguridad
social. permisos remumerados, permisos remuncrados por enfermedad. incenfives ¥ otras
remribuciones DO mMonclaras como asisioncia médica. vehiculos v bienes o sorvicios
sabvencionados o gratuitos.
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220 Pristames de Acciomistas

Incluye prestamos realizados por los primcipales acciomistss para cubrir la operacién ¥
principalmente el desarrollo del activo principal de la empresa.

221 Pasive Diferideo

Incluye enirega de recurses ecomdmicos. realizados por los clientes principales, en calidad de
pagos anticipados en contraparte por ka venta de los productes principales de la empresa.

222 Capital y Secial Suserite

El Capital Suscrito. es el capital que el socio se compromete 2 aportar a ka sociedad. por lo tanio
la suscripcion de acciones o de capital se convienie en un derecho de la sociedad a cargo del
SOCI0 SUSCTIPION.

123 Reconecimicnts de ingresas

Los mgresos se recomocen cuando ¢s probable gue los beneficios econdmicos asoctados a la
transaccidn flavan a la Compaiiia y el monto pucda ser medido confisblemente. independiente
del momento en gue &l pago sea realizado.

Los mgresos se miden por e valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
temendo en cuenia las condiciones de pago definidas contractualmente. sin incluir impuestos.

Los mgresos por [as ventas de anticulos de cancho son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones ¥ descuentos. cuando los niesgos sigmificativos v las ventajas inherentes a la
propeedad se havan sustancialmente wransferido al comprador. lo cual ocurre, por lo general, al
momento de la entrega de los bienes.

124 Reconocimiento de Costes v Gastos

El costo de vemtas se registra cuando se entregan los bicnes, de manera sSmultinea al
reconocimicio de los ingresos por ka comespondiente venta,

Los gastos se recomooon a madida gue s= devengan. independicntemente del momento on que sc
pagan, ¥ sc regisiran en los periodos con los cuales se relacionan.

275 Reservas.-

Representan apropiaciones de utilidades. constinmdas por ley. por los estatutios, acuerdos de
ACCIONISEAS O SOCHOS para propositos especificos de salvaguanda economica

226 Reserva Legal -
La Ley de Compaiiias establece uma apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la wilidad
anual para reserva legal hasta gue alcance por lo menos ¢ 50% del capital social.  Esta reserva

no esta disponible para distribucion de dividendos en efective. pero puede sev capatalizada en su
wtalidad o destinada a shsorber pérdidas incomidas.
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227 Reserva Facultativa

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicson de los socios.
2238 Ajustes por Adepcién per Primera Vez de las NIIF

El saldo acreedor provenicnic de los ajusics por adopcion por primera vez de kas NIIF. solo
podri ser capitalizado en el pane que exceda al valor de las perdadas acumuladas v las del altimo
gercicio concluido, si las hubiere; stilizado ea absorber pérdidas o devuelio a los accionistas en
ol caso de liguidacion de ka Compodiia.

129 Estade de Resultades tntegral

El Estado de Resultados sc presenta de acoerdo a csquema de un solo enfoque por o que se
denominara Estado de Resultados Integral 3 se ondenard de acverdo a los gasios segim su
fiancic

1.38 Estade de Flujes de Efective

El Estado de Fluos de Efectivo mforma acerca de los fluios de cfectivo habidos duramte ol
periodo. clasificandolos por Actividades de Operacidn. de Inversion, v de Financiamiento. Para
informar sobre los Flujos de Efectivo de las actividades de operacion, se utilizaci el Méwdo
Darecto.

2131 Estado de Evelucién del Patrimonie

El Estado de Cambios en el Patrimonio sc presenta de forma horizontal de acuerdo a modelo
sugerido por  Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
232 Eventos posteriares

Los eventos postenores al cerre del gercicio gue proveen mformacion adicional sobre ka
situacién financicra de la Compadiia 2 la focha ded estado de situackon financiera (eventos de
ajuste) son inchndos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos de
ajusic sON CXPUCSIOs on notas a los cstados fimancicros.

Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas
Normas e Imterpretaciones muevas o modificadas

A partir del 1 de enero de 2015 se emilicron v cnfraron en vigencia las Sgmenies pormas
mternacionales de mformacion fimanciera:

e Fnmienda a la NIIF 10 “Estados financieros consoldados™. NIIF 12 “Informacion a revelar
sobre participaciones en otras entidades™ v la NIC 27 “Esiados fimancieros separados™.

e FEnmicnda a la NIC 32 “instrumentos financicros: Presentacion (compensacion de activos
financicros v pasivos fimancicros)™.

e NIC 36 “Detenoro del valor de los activos (Importe recuperable de actives no financicros)™.
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s [Enmicnda a la NIC 39 “Instrumentos Fimancieros: Recomocimiento v Medicion (Novacion
de denvados v contabilidad de coberturas)™.

e CINIF 21 “Gravamencs™.
s [Enmicnda a la NIIF 13 “Cueontas comerciales por cobrar v por pagar a corto plazo™
e Enmicnda ala NIIF 1 “Concepio de "Niir vigentes™.

La adopcion de estas normas. scgiin comresponda. no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de Ia Compadiia

Participacién 3 Trabajaderes ¢ Impuesto 3 Ia Remta-Fsia constimdo con cargo a2 los
resultados ded afio 2015 a2 las msas ded 15% v 2% respectivamenie, de acucndo oon
disposiciones legales.

NOTA 3- EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO.

Los saldos al 31 de Dsciembre del 2015 de Capa v Bancos s= encoentran conformados asi como
sigue:

Caja/Bancos 18.081.22
Total Caja-Bances 1208122

NOTA 4 - CUENTAS CREDITO TRIBUTARIO.

Los saldos al 31 de Diciembee del 2015 de Coemtas Creditos Tributanios. se éencecntran
conformados a<i como signe-

Credito Trnbutano (ISD) 84678774
Cradite Tribmtarnio (IVA) 14466020
Tetal Cucatas por Cobrar "LAAT M

NOTAS-INVENTARIOS

Los saldos al 31 de Dicicmbre del 2013 de la Cuenta Inventarios, segin detalle que recibimos.
s¢ encucntran conformados 25 como sigwe:

Inventanos Productos Tommados 321749937
Total Inventarios INTAMT

mns-mmnvmm

Los saldos al 31 de Diciemibre del 2015 & Cornta Propecdades, Planta v Equipos se encuentran
conformados asi como signe-
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NOTA 7 CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Los saldos al 31 de Diciembee del 2015 de la Cucmtas Por PagarProvecdores sc
encucniran conformados asi como Sgue

2015
Proveedores Locales 121.788.26
Proveedores del exierior Califiornia Shippers 888 461,60
Proveedores del exienior PPG Indusiries Inc 2468145
Proveedores del extenior Shandong JinjingScience 52292.13
Proveadores del extenior Standand Glas BV 142.166.09
TOTAL 122938953

NOTA 8- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.
Los saldos al 31 de Dicicmbre del 2015 de fa Cuenta Obligaciones con Instituciones
Financicras sc encucntran conformados asi como sigue-

Obligaciones con Instituc. Finamcieras 586.584.76
Tetal Obhzacienes con Institec. Finane. 58658474
NOTA 2 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los saldos al 31 de Dicicmibre del 2015 de las Cucntas Owas Cuentas  por Pagar e
encucntran conformados asi como sigue:

Onras Cocntas por Pagar 21 45308

Tetal Cuentas por Pagar 2129144388

NOTA 18- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Los saldos al 31 de Daciembre del 2015 de Ia Cuenta Obligaciones Trbutanias s¢
encucniran conformados 251 como signe

Cuenta Oblizaciones Trbutaras 5527137

Tetal Obligacioncs Tributarias 5527137
NOTA 11 - PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS.

Capital Secial Al 3] de Diciembre de 2015, ¢ capital sescrito ¥ pagado estd
constituado por 125.000 accwones ordinanas v nommativas 2 $ 091 contavos cada una

ACCIONISTA . | % Parsicipaciée
Femnando P. Cevallos Cérdova L. 69468 61%
Maria F. Cevallos Nicto - 21.638 | 19%,
Isabel N. Cevallos Nicto | 21638 19%
Diana J_ Cevallos Cordova | 1.138] %
| 113.882/ 100%
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NOTA 12- RESERVA LEGAL.
Los saldos al 51 de Diciemibre del 2015. de las Cuemsas Reserva Legal. se encocntran

Reserva Legal 1.894.05
Tetal Reserva Legal 189403
Reserva Legakl a | ev de Compadias requecre que por o menos ol 10% de ka wilidad
sca apropiado como reserva kegal hasta que csta como minimo alcance o S0P del

capital social Esta rescrva no ostd disponibic pama f page  de dividendos en efective
pcro pucde sor capitalizads on su otaladad

La Compafiia FERCEVA S_A_ al 31 de dicembre del 2015, no ha ralizado ¢l calculo
de ks Reserva Legal (10% de ka wailidad). segiin lo mdicado en la Leyv de Compaiinas.

NOTA 13- RESULTADOS ACUMULADOS.

Los saldos al 31 de Diciembre del 2015, de ba coemta  Resultados Acumulados
Adopcidm NIIF Primera Vez. se encuentran conformados  respectivamente asi como
signe”

Resultados Acum Adop. NIF por lera. vez 67.630.16

Total Resultades Acum. Adop. NIIF por lera. vex 67.640,16

NOTA 14- RESULTADOS DEL EJERCICIO - UTILIDAD.

Los saldos al 31 de Diciembre del 2015, de la coenta  Resultados del Ejercicio -
Uilidad. se encueniran conformados  respoectivamenic 3si COmO SI2ue:

Resultados ded Ejercicio Usilidad 28.465.59

Tetal Utilidad del Ejercicie 246559

NOTA 15.- - CAPITALIZACION RESULTADOS ACUMULADOS

Art. 297.-l =v de Compaiiias

Tede ¢l remanente de las wtilidades liguidas v realiradas que se ebtuvieren en o
respective cjercicie ccomdmice, que 8o sc¢ hubicre repartide o destimado 2 ba
constitucien de reservas legales v facultativas, deberin ser capitalirade.
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NOTA 16.- RESERVA PARA PENSIONES DE JUBILACION PATRONAL E
INDEMNIZACIONES POR DESAHUCIO--

El cadigo de rabayo de 1a Repiablica del Ecumador, establece 1a obligacion por pane de
los empleadores de concoder fubilacion patroaal 2 todos aguelios empleados que hayvan
cumpldo mimmo 25 afios de sorvicio on eRa misma compaiEa.

Ademss dicho codigo establece que cuando la relacién Isboral iermine por desahucio, ¢l

cmpleador debera pagar una mdemmizacion calculada en base al namero de afos de
g

[.2 compafia esablece resonvas para clos bepeficos en bese 2 ostudios actoanales
efectuados por una empresa especializada

NOTA 17 INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La vanacién cn los indices de precios al consamidor en fa Repiblica del Ecuador, afecta
la comparabihdadde cenos mmponics mclmdos en los estados fmancicros adjuntos
preparados en US délares por e afio terminado el 31 de Diciembre del 2015. Por lo
tamto, el andhsis comparativo de tales estados financieres debe hacerse considerando tal
CICUNStanca,

El ssigmente coxdro presenta miormacion relacionada com €l porcentage de vanacion en
los indices de precios al consummador preparado por o Instingto Nacional de Estadisticas

v Consos.
A Eo ormamado N arEcwe
Dacermbre 3 Porrenteal
2010 333
2011 541
2052 416
2013 r X
2014 367 |
2015 338 |

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Emre o 31 de Diciembre de 2015 v la fecha de emision de los Estados Fosamcieros
{Abril 2016). no se produjcron cvenios gue en opinion de la admimistracion pudicran
tener un cfecto Importante  sobre los Estados Financicros adyantos.
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