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1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de FERCEVA 8. A. (en
adelante la Compaiiia), los cuales comprenden el balance general al 31 de
- Diciembre del 2011, y los estados conexos de resultados, de cambios en el
-~ patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financiergs

-~ 2. La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
- esos estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que
estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea por
-~ fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar
— estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

- 3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros
- con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Esas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estdn
libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

— 4, Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del audiior,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia
-~ relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error.
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- 5. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran ¢l control interno
-~ relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
-~ la Compatiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados

en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditorfa también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
- estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
o~ presentacién en conjunto de los estados financieros.

6. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y

- apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
- Opinidn
—_ 7. En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes, la situaciéon financiera de FERCEVA 8. A. al 31 de
Diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por ¢l afio terminados en esa fecha, de
- conformidad con las Normas Internacionales de Contabilidad.
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FERCEVA S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

BALANCE GENERAL

(Expresado en dolares de E.U.A)

ACTIVO
Activo Corriente
Caja Bancos
Cuentas por cobrar:clientes
1% provision Ctas Incobra
Otras Ctas x cobrar
Cr Tribut x IVA
Cr Tribut x rentas
Anticipo de Impto a la renta
Retenci Fuente del ejerc
Inventario de mercaderia
Seguros pagados x adelantado
Total Active corriente

Activo Fijo

Edificios

Instalaciones

Magquinarias y Equipos
Vehiculos y Equipos Trans
Mueblesy Enseres
Equipos de Oficina
Equipo de computacion
Depreciacidon Acumulada
Total Activo Fijo

TOTAL ACTIVO...........

NOTA

L9 - N S

Valor
2011
175.872,35
207.529,52
(2.940,32)
79.738,12
163.510,35
91.047.42
3.902,18
38.238,63
3.240.004,89
4.898.62

4.006.801,76

500.452,30
46.001,74
25.296,40
292.102,58
3.765,38
11.046,18
4.829,99

(219.756,18)

663.738,39

4.670.540,15

Fernando Cevallos Cérdova

Gerente General

Ing, Lilia Torres Victores

Contador




FERCEVA S.A.

Vea notas a los estados financieros

AL 31 DE DICIEMBRE DEFL 2011

BALANCE GENERAL
(Expresado en dolares de E.U.A)

PASIVO
Pasivo Corrientes
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Retenciones x pagar
Obligaciones Instutic Financ
Seguro Social x pagar
15% participac Tranbaja
Impto Renta x pagar
Otras Ctas x pagar
Beneficios Sociales x pagar
Cuentas x pagar Accionistas
Total Pasive corriente

Pasivo no corriente

Patrimonio

Capital

Utilidades Acumuladas
Utilidad del ejercicio
Total Patrimonio

Total Pasive y Patrimonio.....

5.138,78
2.855.313,48
1.493,52

3.326,40
11.288,37
38.081,10

4.107,76
1.166.038,63

4.084.788,04
469.975,36
21.282,72

68.607.73
25.886,30

115.776,75

4.670.540,15

L

L

Fernando Cevallos Cérdova

Gerente General

Ing. Lilia Torres Victores

Contador




Vea notas a los estados financieros

FERCEVA S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en dolares de E.U.A.)

INGRESOS
Ventas 12 % 5.291.060,85
Costo de Ventas (4.127.027 46)
Utilidad en Ventas........ ceesresses 1.164.033,39

EGRESOS
Gastos Operacionales 191.718,35
Gastos Administrativos 156.906,43
Gastos Ventas 44.488.,48
Gastos Importacion 351.038,28
Gastos Equipo Reparto 133.422,00
Gastos no operacionales 116.710,48
Otros Gastos con viajes 94.493,60
Total Egresos....o.eceeiciiiiiiiiine 1.088.777,62
Utilidad a repartir.........cccovvrennnne 75.2558,77
(-) 15% Trabajadores (11.288,37)
(-) 24% Impto renta (38.081,10)
Utilidad Neta.......cccovvvrnercanornnnne 25.886,30

[ e

Fernande Cevallos Cérdova Ing. LiliMns Victores
Gerente General Contador

Vea notas a los estados financieros

7




FERCEVA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011.
(Expresado en U.S. dolares)

Aporte
para

Capital Aportes futuras Utilidad compras

Social Reservas capitalizaciones Acumulada Utilidad - Pérdida acciones Total
Saldo al 31.Dic.2010 21.282,72 - - 16.182,81 52.423,92 - 89.890,45

Maovimiento del ejercicio - - - 52.423,92 (26.537,62) - 25.886,30
Saldo al 31.Dic.2011 21.282,72 - - 68.607,73 25.886,30 - 115.776,75
z L/ i g .
Fernando Cevallos Cérdova Ing. Lilia Torres Victores

Gerente General Contador




FERCEVA S. A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJO DE ACTIVIDAD OPERATIVA
Utilidad o Perdida del Ejercicio 25.886,30
Partidas que no representan efectivo:
Provisiones, Depreciaciones y Amortizaciones 63.872,26
Disminucidon (Aumento) Ctas y Doc x Cobrar 125.547,48
Aumento {Disminucién) Otros Activos (783.439,61)
Total Flujo Neto de Operaciones {594.019,87)
FLUJO DE ACTIVIDAD DE INVERSION: (9.071,56)
FLUJO DE ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:
Aumento (Disminucidn) Prestamos-Accionistas largo plazo {610.170,43)
Otras Cuentas por Pagar 1.312.239,92
Aumento (Disminucidn) Cuentas Patrimoniales 25.886,30
Total Flujo Neto de Financiamiento 727.955,79
FLUJO NETO 124.864,36
Saldo Inicial de Caja/Bancos 51.007,98
Saldo Final de Caja/Bancos 175.872,35
g
Fernande Cevallos Cérdova Ing. Lilia Torres Victores
Gerente General Contador




FERCEVA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011.
(Expresado en dolares de EU.A. )

1. - OPERACIONES.

La Compaiiia, FERCEVA S, A., se constituyé en Guayaquil- Ecuador, el 27 de Marzo del
2006 e inscrita el 30 de Agosto del 2006 en el Registro Mercantil, siendo su objetive principal:
la Venta al por mayor de materiales, piezas y accesorios de construccion.

Preparacion de los estados_financieros, los estados de situacién financiera anexos han sido
preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Estén presentados en
délares de los Estados Unidos de América, moneda de medicion de la Compaiiia; de curso legal
y de unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo det 2000,

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC),requiere el uso de ciertos estimados contables criticos y también requieren que la
gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de ia Compaiiia.

Los principios de contabilidad adoptados para la preparacion de los estados financieros adjuntos,
no difieren significativamente de aquellos usados en la preparacion de los estados financieros de
afios anteriores.

Las principales politicas contables aplicadas, en la preparacion de los estados financieros de
acuerdo con la NEC, fueron definidas en funcién de la version en espafiol de los
pronunciamientos, aplicados de manera uniforme en todos los periodos que se presentan.

Efectivo v sus equivalentes de efectivo: incluye valores en caja, cuenta bancaria e inversiones

mantenidas localmente.

Propiedad, planta y equipe: La adquisicion de activos fijos se encuentra registrada al costo de
adquisicién.

El costo de reparacién y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores se carga
a los resultados de afio & medida que se incurren. Las provisiones para depreciacion se cargan a
los resultados y se calculan bajo el método de linea recta y las tasas de depreciacion estan
basadas en la vida probable de los bienes, como sigue:

Activos Vida util
Muebles, enseres v equipos de oficina 10 afios
Equipos de computacion 3 afies
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Deterioro del valor de actives no corrientes, en cada cierre anual se evalia la existencia de
indicios de posible deterioro del valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, {a
Compaiiia estima el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre ¢l valor razonable,
menos los costos de ventas, v el valor en usoe. Dicho valor en uso se determina mediante el
descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable de un activo esta
por debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del valor.

Cuentas por cobrar y provisién para cuentas incobrables: Las cuentas por cobrar se
presentan al valor nominal. La compafiia ha realizado provisiones para cuentas de dudosa

recuperacion de acuerdo al articulo 10, numeral 11 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Interno en concordancia con el articulo 25, numeral 3 del Reglamento para la aplicacién de la
Ley Organica de Régimen Tributario. En opinién de la administracion de la Compafiia, los
valores son recuperables en su totalidad, por 1o que no se requiere provision adicional.

Reserva legal: La Ley de Compafifas vigente, dispone que se transfiera a reserva legal por lo
menos el 10% de la utilidad neta anuat, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse, La compafiia no realiza la reserva legal, ya que, esta supera el 50% del capital
social,

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en ddlares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal
adoptada en el Ecuador desde el afio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acuerdo con los Principios de
Contabilidad de General Aceptacién en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC), los cuales requieren que la Administracion efectfie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros v para efectuar las revelaciones que se requieren presentar en los mismos. Adn
cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracién considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados a las circunstancias.

A continuacién en resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos: Los ingresos por venta de mercaderias, se registran en los resuitados del afio
en base a la emision de las facturas de la compaiiia.

Valuacién de Activos Fijos: Al costo de adquisicion.El costo de activos fijos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util.

ACTIVOS indice de
Depreciacion
Edificios (Bodegas) 5%
Muebles, Enseres y Equipos 10%
Equipos de Computacién y Software 33.33%
Vehiculos 20%
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Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta: Esta constituido con cargo a los
resultados del afio 2011 a las tasas del 15% y 24% respectivamente, de acuerdo con

disposiciones legales.

2.- Caja -Bancos

Al 31 de Diciembre del 2011, las cuentas Caja y Bancos, son como sigue:

Caja / Banco 175.872.35
TOTAL CAJA /BANCO 175.872,35

3.- Cuentas por Cobrar: clientes

Las Cuentas y Documentos por cobrar al 31 de Diciembre del 2011, son como sigue:

Cuentas por Cobrar 207.529,52
TOTAL CUENTAS POR COBRAR: CLIENTES 207.529,52

4.- Cuentas por Cobrar: Tributarios

Las cuentas por cobrar Tributarios al 31 de Diciembre del 2011, son como sigue:

Crédito Tributario: SRI 301.698,58
TOTAL CUENTAS POR COBRAR: TRIBUTARIOS 301.6948,58

5.- Inventarios.

La cuenta Inventarios al 31 de Diciembre del 2011, son como sigue:

Inventarios 3.240.004,89
TOTAL INVENTARIOS 3.240.004,89
6.- Activos Fijos.

La cuenta de Activos Fijos al 31 de Diciembre del 2011 son como sigue:

Propiedad, Planta y Equipo 663.738.39
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 663.738,39

12




£1

CONCEPTO

Muebles y Enseres
Magquinarias y Equipos
Equipos de Computacién
Vehiculos

Instalaciones

Edificios

Equipos de Oficina

TOTAL

(-)Depreciacion Acumulada

TOTAL ACTIVO NETO

FERCEVA S.A.

. DETALLE DE ACTIVOS FLJOS.
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011.

APLICACION
NEC 17
SALDO AL ADICIONES Y RETIROS % SOBRE SALDO AL

31/12/2010 RECLASIFICACIONES Y/O AJUSTES COSTO 311212011
1.931,38 1.834,00 0 10% 3.765,38
78.467,75 3.876,57 0 10% 25.296,40
1.469,00 3.360,99 0 33,33% 4.829.99
292.102,58 0,00 0 20%  292.102,58
0,00 46.001,74 0 0,00% 46.001,74
500.452,30 0,00 0 5%  500.452,30
0,00 11.046,18 0 10% 11.046,18
874.423,01 66.119,48 63.872,26 883.494,57
-155.883.92 219.756,18
718.539,09 55.073,30 63.872,26 663.738,39



7.-Cuentas por pagar Accionistas

Al 31 de Diciembre del 2011, las cuentas por pagar accionistas; son como sigue:

Cuentas por pagar accionistas 1.166.038,63
TOTAL CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 1.166.038,63

8.- Proveedores del Exterior

Al 31 de Diciembre del 2011, la cuenta Proveedores el Exterior; son como sigue:

Proveedores del Exterior 2.855.313,48
TOTAL PROVEEDORES DEL EXTERIOR 2.855.313.48

9.- Patrimonio

Al 31 de Diciembre del 2011, la cuenta Patrimonio son como sigue:

Capital 21.282,72
Utilidades Acumuladas 68.607,73
TOTAL PATRIMONIO “39890,45

Capital Social.-

Esta representado por un Capital Autorizado de $21,282 un Capital Suscrito y Pagado
de $1.000,00, acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una. Capital que podra
ser aumentado por resolucion de la Junta General de Accionistas.

%
ACCIONISTA NO DE ACCIONES Participacion
Fernando P. Cevallos Cordova 12.982 61%
Maria F. Cevallos Nieto 4.044 19%
Isabel N. Cevallos Nieto 4 044 19%
Diana J. Cevallos Cordova 212
21,282 100%
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Reserva Legal.- La ley de Compafiias requiere que por lo menos ¢l 10% de 1a utilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

10.-RESULTADOS DEL EJERCICIO (UTILIDAD)
Al 31 de Diciembre del 2011, la Compafiia obtuvo una Utilidad Neta de $ 25.886,30

11.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con lo establecido en ¢l articulo 94 del Cédigo de tributario, la facultad de
la administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca en tres afios, contados desde la fecha de la declaracién,
en que la ley exija determinacidn por el sujeto pasivo en seis afios a partir de la fecha en
que vence el plazo para presentar la declaracién cuando no se hubiere declarado en todo
0 en parte: y en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado
por el sujeto pasive o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales
actos.

12. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA.

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publico la
siguiente resolucion No 06.Q.ICI — 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las
“NIIF” sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compaflias para el registro, preparaciéon y
presentacion de los estados financieros.

Mediante resolucion No 08.G DSC de la Superintendencia de Compafiia se establecid el
cronograma de aplicacion obligatoria de la Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para las compaiifas y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafifa

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de
informacion financiera, busca homologar los balances de las empresas con la normativa
local.

La compaiiia FERCEVA S.A. ha dado cumplimiento a las disposiciones mediante
resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias

15




13.- LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL
ECUADOR.

El 29 de Diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publico la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la
Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros cambios importantes
modificaciones al Codigo Tributario , Ley de Régimen Tributario Interno en materia de
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales y creacion de
nuevos impuestos , entre ellos el del 5 % a la salida de divisas. Esta Ley entr6é en
vigencia a partir del 1 de Junio del 2010,

14.- INDICES DE PRECIOS AL, CONSUMIDOR,

La variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta
la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos
preparados en U.S dolares por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011. Por lo
tanto, el analisis comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal
circunstancia,

El siguiente cvadro presenta informacion refacionada con el porcentaje de variacién en
los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos.

Aiio terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2004 1.96
2005 4.36
2006 3.30
2007 3.32
2008 8.28
2009 6.26
2010 3.33
2011 3.17

15.- EVENTOS SUBSECUENTES.

1.-Entre el 31 de Diciembre del 2011 y la fecha del informe de los Auditores
Independientes {Abril del 2011), no se observo la existencia de algin hecho que
pudiera cambiar sustancialmente la estructura de los estados financieros.
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